
 2102 -ضىدوق الىلد الدولٌ: حلوق الطتع والىشر©  
 

 

  12/271 الجقرير القُطري رقن         
 الصادر عو صىدوق الىقد الدولي

 الههمكت العربيت السعوديت

  2102هشاوراث الهادة الرابعت لعان  
    

شٍس ضىدوق الىلد الدولٌ، ٍُجرً الضىدوق هىبكشبح ثىبئٍج هع التمداو الأعضبء عمي أشبس أطتلب لمهبدث الراتعج هو اخفبكٍج خ
هع الههمكج العرتٍج الشعودٍج، ضدرح الوثبئق الخبلٍج  2102وفٌ إطبر هشبوراح الهبدث الراتعج لعبن . شىوً فٌ العبدث

 : ضهو هذي الهجهوعج الوثبئلٍج

 

 علة اىخهبء الهىبكشبح هع  2102إطبر هىبكشبح الهبدث الراتعج لعبن  الذً خن إعدادي فٌ جقرير خبراء الصىدوق
وكد اشخُكهل . حول هخخمف الخطوراح والشٍبشبح الاكخضبدٍج 2102 ٍوهب 26فٌ  الههمكج العرتٍج الشعودٍجالشؤولٍو فٌ 

وخعتر اَراء الواردث فٌ . ، اشخىبدا إلي الهعموهبح الهخبحج وكح إجراء الهىبكشبح2102 ٍوىٍو 01خلرٍر الختراء فٌ 
 .الدولٌ الخلرٍر عو رؤٍج فرٍق الختراء ولا خهثل تبلضرورث آراء الهجمس الخىفٍذً لضىدوق الىلد

 الذً أعدي ضىدوق الىلد الدولٌ هرفق الهعموهاث. 

 2102ٍوىٍو  26الضبدر فٌ  بياو خبراء الصىدوق. 

 2ٍٍو كهب أتدوهب فٌ الهىبكشج الخٌ أُجرٍح تخبرٍخ الخٌ خمخص آراء الهدٍرٍو الخىفٍذ ىشرة الهعموهاث الهعههت 
 .حول خلرٍر ختراء الضىدوق الضبدر فٌ خخبن هشبوراح الهبدث الراتعج 2102ٍولٍو 

 :وكد ضدرح الوثٍلج الخبلٍج تشكل هىفضل أو شٍخن إضدارهب لاحلب

 

  خلرٍر اللضبٍب الهخخبرث 

 

 .لمشٍبشج الهختعج فٌ ىشر خلبرٍر الختراء ووثبئق الضىدوق الأخرى وٍجوز حذف الهعموهبح الخٌ خؤثر عمي الشوق، طتلب 

 

 :وٍهكو الحضول عمي ىشخ هو هذا الخلرٍر تهراشمج العىواو الخبلٌ
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 ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧ و٢ؿ٧٘                  1
 

 
 اهييونج اهـرتٖج اهشـّدٖج

 2112خلرٖر ختراء اهظٌدّق ضّل يضبّراح اهيبدث اهراتـج هـبى 

  اهلغبٖب اهرئٖشٖج
 

ِّٕ ٠ح ٝؿ٦٬ح ١٠  :اهشٖبق ًحٙر ج٠٠ٜٝٞر جِٝفد٬ر جٝل٧ِؿ٬ر ٫٥ ؤٜدف دٞؿ ٠وؿِّف ٢ًٞٝٗ ٫ٖ جِٝحٟٝ ٧س٧
. ل٧٘ ج٢ًٝٗ جِٝح٬٠ٝر، ٠٠ح ٧٬ٖف ؿ٠ُح ػ٬٧٬ح ٝلاٙسوحؿ جِٝح٫٠ٝ ٫ٖ جلسٚفجف ٠ٞلح٠٥رٝا٢سحظ٬ر ٖحثير 

ح٬ٝر جِٝح٠ر ٧ٖجثى ج٠ٝ ٧ٙؿ ؤؿز جٝق٬حؿذ ج٠ٝوحػدر ٫ٖ جلإ٬فجؿجز ج٬ًٗ٢ٝر ا٩ٝ ػؿ٧ش ق٬حؿذ ػحؿذ ٫ٖ
سِظ٬ل ٧س٬فذ ج٠ٝدحؿفجز جٝفج٬٠ر ا٩ٝ ٠ِحٝظر جٝٚيح٬ح ٧ؤٖلػز ج٠ٝظحل ؤ٠حٟ  ٧جٝػلحخ جٝظحف٪

٧ٙؿ سإصفز ج٢٠ًٝٚر ا٬ظحدح دح٭صحف . ٧جٝدًحٝر ٦٢٠ح ٢ٚه ج٠ٝلح١ٜ ٬٠ل٧فذ جٝسٜٞٗر، ٧ج٠ٝٞػرجلاظس٠ح٬ُر 
 .جلا٢سنحف٬ر لافسٗحٍ ٠ِؿل ج٧٠٢ٝ ٧ق٬حؿذ جلإ٢ٗح٘ ١٠ ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٠ر

 

١٠٧ ج٠ٝس٧َٙ ؤ١ ٬ٌل ٠ِؿل . ج٭ٖح٘ ج٠ٝلسٚد٬ٞر ٝلاٙسوحؿ ٫ٖ ج٠٠ٜٝٞر سسلٟ دح٧ٚٝذ :ٗفبق ّاهيخبػرا
ج٧٠٢ٝ ٠فسِٗح، د٬ٚحؿذ جًٝٚحٍ جٝؾحه، ٠َ سػ٬ٚ٘ ٧ٖجثى ٫ٖ ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٠ر ٧ج٬٠ٝقج١ جٝؾحفظ٫ ٢س٬ظر 

، د٠٢٬ح لا س٦ٌف ٧لا سقجل ل٧٘ ج٢ًٝٗ ٫٥ ٠وؿف جٝؾًف جٝفث٬ل٫. جفسٗحٍ ؤلِحف ج٢ًٝٗ ٧ق٬حؿذ ا٢سحظ٤
٩ُٞ جلاٙسوحؿ آصحف ٠دحنفذ سـٜف ١٠ ظفجء ؤق٠ر ٢٠ًٚر ج٧٬ٝف٧ ٠َ ُؿٟ ٧ظ٧ؿ د٧جؿف ٩ُٞ ج٢ٝنحً 

 .جلاٙسوحؿ٪ ج٠ٝػ٧٠ٟ

 

٠٬صل ٧٠ٕٙ ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٠ر جٝس٧ل٫ِ اظفجء ٠لاث٠ح، ١ٜٝ ٬س١٬ِ س٧ؾ٫ جٝػفه  :شٖبشج اهيبهٖج اهـبيج
 .ٜح٬٢ر جػس٧جء ج٢ٝٗٚحز ٩ُٞ ج٠ٝؿ٨ ج٠ٝس٧ل٫ًٖ جٝل٬ًفذ ٩ُٞ ٠لس٨٧ جلإ٢ٗح٘ ٧س٤٢٬٧ٜ ٝي٠ح١ ا٠

 

١٠ ج١ٜ٠٠ٝ ؤ١ سل٦ٟ ٧ٙذ ٠ئللحز ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٠ر ٧جلأؿ٧جز  :إػبر اهشٖبشج الاكخظبدٖج اهنوٖج
٧د٠٢٬ح . سٚٞخ ٫ٖ ؤلِحف ج٢ًٝٗق٬حؿذ جٝجلاػسفجق٬ر ج٬ٜٞٝر ٫ٖ ي٠ح١ جلالسٚفجف جلاٙسوحؿ٪ ٫ٖ ٧٠جظ٦ر 

جٝس٧سفجز ٩ُٞ ٠لس٨٧ جٝل٬حلحز ٢س٬ظر  سسقج٬ؿ٠ٝلاثٟ، لا ٬قجل فدً لِف جٝوفٕ د٠صحدر جلإظفجء ج
 .٧ل٧٘ ج٢ًٝٗ جِٝح٬٠ٝر ج٧ٝلا٬حز ج٠ٝسػؿذسدح١٬ جلأ٧يحٍ ٫ٖ جٙسوحؿ 

 
٬٦ثر ٠ق٬ؿ ١٠ ٖفه س٠ي٫ ٠دحؿفجز ل٧٘ ج٠ِٝل جٝفج٬٠ر ا٩ٝ س :خضلٖق اهٌيّ ّخّفٖر فرط اهـيل

ج٠ِٝل ٧٠ٞٝج١٬٢ً دحٝس٧جق٪ ٠َ ج٠ٝدحؿفجز جٝظحف٬ر ٝي٠ح١ س٬ٖ٧ف جلأُؿجؿ جٜٝح٬ٖر ١٠ ج٧٠ٝج١٬٢ً 
٧س٠صل ق٬حؿذ جلإ٢سحظ٬ر ُح٠لا ١٠ ج٧ِٝج٠ل جٝفث٬ل٬ر ٝٞػٗحٌ ٩ُٞ . ج٠ٝئ١٬ٞ٥ ٝس٫ٝ٧ ج٧ٌٝحثٕ ج٠ٝلسػؿصر

  .قؾٟ ج٧٠٢ٝ جٝػح٫ٝ

01  ٧٬٢٧٬2102  

 

 

 

 ظٌـدّق اهٌلـد اهدّهـٕ
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 و٢ؿ٧٘ ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧ 2
 

 
 جُس٠ؿ٣

 د نبير ٖأهفر
 فٖد يبرشخًّّٖد

٧سإٕٝ ٖف٬٘ . 2102 ٠ح٧٬ 26-01 ؾلال جٝٗسفذ ١٠ جٝف٬حىج٢٠ٝحٙنحز ٫ٖ  ظف٬زؤُ
، ٧س٧دح٬حك فجل٧٠ل١، ٬٢٧ٜلاك ٧ٓحؿذ ٬ٖحى، (فث٬لح)ؿ٬ٗ٬ؿ ف٧د٢ل١ ؿذ حجٝؾدفجء ١٠ جٝل

اؿجفذ ) ٧ظ٫٠٬ ٠ح٧٬ٜ( ٧ظ٦ِ٬٠ٟ ١٠ اؿجفذ جٝنف٘ جلأ٧لً ٧آل٬ح ج٧ٝل٩ً)٧لس٧٬ٞ٬ك 
٧ف ؤػ٠ؿ جٝؾ٫ٗ٬ٞ ٧وؿ٧٘ ٧ٙؿ فجٖ٘ دِصر جٝو٢ؿ٧٘ ٜل ١٠ جٝؿٜس(. نئ١٧ ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٠ر

٠ِح٫ٝ جٝؿٜس٧ف ادفج٬٥ٟ جِٝلـحٕ ٧جظس٠َ جٝٗف٬٘ ٠َ (. ٠ٜسخ ج٠ٝؿ٬ف جٝس٬ٗ٢ـ٪)جٝف٫ِ٬٧ 
، ٠٧ِح٫ٝ ٧ق٬ف جلاٙسوحؿ ٧جٝسؾ٬ًً ٧ق٬ف ج٠ٝح٬ٝر، ٠٧ِح٫ٝ جٝؿٜس٧ف ٠ػ٠ؿ جٝظحلـف

 آؾف ٧ُؿؿجٝؿٜس٧ف ٦ٖؿ د١ ُدؿ جلله ج٠ٝدحفٛ ٠ػحٌٖ ٠ئللـر ج٢ٝٚؿ جِٝفد٫ جٝلـ٧ِؿ٪، 
اؿجفذ جٝنف٘ ) ؤػ٠ؿ ٠ل٧ِؿ جٝل٬ؿ نحفٛ ٙؿ٧ .جٝؾحه جًٝٚحٍ ٫ٞص٧٠٠ ج٠ٝلئ١٬ٝ٧ حفٜد ١٠

 .٠ح٧٬ 26-21جلاظس٠حُحز جٝؾسح٬٠ر ٫ٖ جٝٗسفذ ١٠ ٫ٖ ( جلأ٧لً ٧آل٬ح ج٧ٝل٩ً
 

 

 اهيضخّٖبح
 اهشـٕ هخضلٖق أُداف اهخٌيٖج اهّػٌٖج ّاهخظدٔ هخنذف أسّاء ؿدى اهٖلًٖ ؿوٓ : اهشٖبق

 1_______________________________________________اهيشخًّٖٖ اهـبهيٕ ّالإكوٖيٕ
 

 5________________________________________________ آخر اهخػّراح الاكخظبدٖج
 

 9 ______________________________________________________الاكخظبدٖج اٗفبق
  

 00  ____________________________________________يٌبكضبح فٕ يسبل اهشٖبشبح
 

 00 ________________________________ ٧٠ٕٙ جٝل٬حلر جلاٙسوحؿ٬ر ج٬ٜٞٝر ٧ؤ٥ٟ ج٠ٝؾحًف -ؤٕٝ

 06___________________________________________ سِق٬ق جلإؿجفذ جلاٙسوحؿ٬ر ج٬ٜٞٝر -دحء

 09_________________________________________ سػ٬ٚ٘ ج٧٠٢ٝ ٧س٬ٖ٧ف ٖفه ج٠ِٝل  -ظ٬ٟ

 20_________________________________________________ س٬٧ًف جًٝٚحٍ ج٠ٝح٫ٝ  -ؿجل
 21______________________________________________________   جلإػوحءجز -٥حء
 

 21________________________ ________________________________ خلٖٖى اهختراء
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 ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧ و٢ؿ٧٘                  3
 

 اهسداّل
 26 ___________________ 2107-٠2101ئنفجز جٙسوحؿ٬ر ٠ؾسحفذ، : ج٠٠ٜٝٞر جِٝفد٬ر جٝل٧ِؿ٬ر -0
 28_______ 2107-٬ٞ٠ُ2101حز جٝػ٠٧ٜر ج٠ٝفٜق٬ر ج٠ٝؿفظر ٫ٖ ج٧٠ٝجق٢ر، : ج٠٠ٜٝٞر جِٝفد٬ر جٝل٧ِؿ٬ر -2
 11____ 2100-٬ٞ٠ُ2116حز ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٠ر ٩ُٞ ٠لس٨٧ جٝػ٠٧ٜر جِٝح٠ر، : ج٠٠ٜٝٞر جِٝفد٬ر جٝل٧ِؿ٬ر -1
 10____________________ 2107-٠2119ٞؾه ٬٠قج١ ج٠ٝؿ٧ُٖحز، : ج٠٠ٜٝٞر جِٝفد٬ر جٝل٧ِؿ٬ر -1
 11___________________________ 2101 -2119ج٠ٝلغ ج٢ٝٚؿ٪، : ج٠٠ٜٝٞر جِٝفد٬ر جٝل٧ِؿ٬ر -5
 11 ____________________ 2100-٠2116ئنفجز جٝللا٠ر ج٠ٝح٬ٝر، : ج٠٠ٜٝٞر جِٝفد٬ر جٝل٧ِؿ٬ر -6
 

 

 الأضنبل اهتٖبٌٖج
 7__________________________________________________جٝل٬ح٘ ٧آؾف جٝس٧ًفجز -0
جٝل٬حل٬ر ٧ؤظ٧جء   -٠ؾحًف فو٬ؿ ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٠ر ٧جٝػلحخ جٝؾحفظ٫ ٫ٖ ٌل ج٠ٝؾحًف جٝظٔفج٬ٖر٬٥ٜل  -2

 01 _____________________________________________ُؿٟ ج١٬ٚ٬ٝ ج٠ٝػ٬ًر دإلِحف ج٢ًٝٗ
٩ُٞ ؤلحك فدَ ل٧٢٪ ٧٠٢ٞٝ ٬ٓف ج٫ًٗ٢ٝ ٧جٝسيؾٟ ِٝحٟ  جلا٢ػؿجف جٝـجس٫ ٠ٞٝسظ٦حزس٢دئجز  -1

2102______________________________________________________________00 
 01 _________________________جٝف٧جدً ج٠ٝح٬ٝر ٧جٝسظحف٬ر ٬ٓف ج٬ًٗ٢ٝر ٠َ جلاسػحؿ جلأ٧ف٧د٫ -1

 

 
 الأػر

  01_____________________________ج٢سٚحل ج٭صحف جلا٢سنحف٬ر ١٠ ج٠٠ٜٝٞر جِٝفد٬ر جٝل٧ِؿ٬ر  -0
 07 __________________________________________________٠ئللحز ج٧٠ٝجق٢ر  -2
 09______٧جًٝف٬ٚر جٝؿ٢٬ح٬ٜ٬٠ر ٫ٖ فوؿ ج٠ٝؾووحز فؤك ج٠ٝحل ج٧ٝٙحث٫ ج٠ٝيحؿ ٝلاسظح٥حز جٝؿ٧ف٬ر -1

 
 اهيلاضق

 16_________  ج٠ٝح٫ٝجٝسٚف٬ف جٝسػؿ٬ص٫ ٝدف٢ح٠ط س٬٬ٟٚ جًٝٚحٍ إ٥ٟ س٧و٬حز د ٠٬ٖح ٬سِٞ٘جٝسٚؿٟ ج٠ٝػفق  -0
 18 _______________________________جلس٠فجف٬ر ج٠ٝفٜق جٝؾحفظ٫ ٧س٬٬ٟٚ لِف جٝوفٕ  -2
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 و٢ؿ٧٘ ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧ 4
 

 
أسّاء ؿدى  خنذفاهشـٕ هخضلٖق أُداف اهخٌيٖج اهّػٌٖج ّاهخظدٔ ه: اهشٖبق

  اهٖلًٖ ؿوٓ اهيشخًّٖٖ اهـبهيٕ ّالإكوٖيٕ
 
فِٖب أسّاء ؿدى اهٖلًٖ، ّذهم  خنذفحكديح اهييونج اهـرتٖج اهشـّدٖج دؿيب ضّٖٖب هلاكخظبد اهـبهيٕ فٕ فخرث - 1

ٖٚؿ جٜس٢ٗز آٖح٘ ج٧٠٢ٝ جِٝح٫٠ٝ ؤظ٧جء ٜص٬ٗر . تـدث شتل تيب فٕ ذهم يشبؿِٖب هخضلٖق الاشخلرار فٕ شّق اهٌفػ اهـبهيٖج
ر ٬جٝل٬حل-١ُ ؤق٠ر ٢٠ًٚر ج٧٬ٝف٧ جٝظحف٬ر ٧جٝس٧سفجز جٝظٔفج٬ٖر ١٠ ظفجء ج٠ٝؾحًف جِٝح٬٠ٝر ج٢ٝحظ٠ر ١٠ ُؿٟ ج١٬ٚ٬ٝ

٬ٝك ًٖٚ ٦٢٧ٜٝح ؤٜدف دٞؿ  –٧ج٢ًلاٙح ١٠ ؿ٧ف ج٠٠ٜٝٞر جلألحل٫ ٫ٖ ل٧٘ ج٢ًٝٗ جِٝح٬٠ٝر . جلأ٧لَ ٢ًحٙح، ٩ُٞ ػؿ ل٧جء
ٖٚؿ قجؿز ج٠٠ٜٝٞر  –ٗحثير ٠وؿف ٢ًٞٝٗ ٫ٖ جِٝحٟٝ ٧ا٠٢ح لأ٦٢ح جٝدٞؿ ج٧ٝػ٬ؿ جٝـ٪ ٠٬سٞٛ ٙؿفج ٥حثلا ١٠ جًٝحٙر جلإ٢سحظ٬ر جٝ

. ١٠ ا٢سحظ٦ح ج٫ًٗ٢ٝ، س٠حن٬ح ٠َ جٝسقج٦٠ح ٬٧ًل جلأ٠ؿ، د٬ٔر جٝسؾ٬ٕٗ ١٠ ػؿذ جٝي٧ًٔ جٝفجِٖر لألِحف ج٢ًٝٗ جِٝح٬٠ٝر
٬ٞ٠حف ؿ٧لاف ٧٠ٜجفؿ ايح٬ٖر ٝو٢ؿ٧٘ ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧ ١٧ٜ٬ٝ د٠صحدر ٠لح٠٥ر ؤؾف٨ ٫ٖ سػ٬ٚ٘  ٧05ظحء جٝسقج٦٠ح دسٚؿ٬ٟ 

 .١ ًف٬٘ ق٬حؿذ جٝس٬٧٠ل ج٠ٝسحع ٝظ٬٠َ جٝدٞؿج١ جٝس٫ س٧جظ٤ جػس٬حظحز س٬ٞ٬٧٠رجلالسٚفجف جِٝح٫٠ٝ ُ

ّلا خزال اهييونج خشخخدى - 2
إٖراداخِب اهٌفػٖج اهيرخفـج هخـسٖل اهخلدى 
ٌضّ إضراز أُداف اهخٌيٖج اهيضوٖج، فغلا 
ؿوٓ دؿى الاكخظبداح الأخرْ فٕ 

ٖٚؿ سٟ جلإُلا١ ١ُ ٠دحؿفجز . اهيٌػلج
ٝسلف٬َ ٧س٬فذ جٝسٚؿٟ  2100ظؿ٬ؿذ ٫ٖ ُحٟ 
ج٠ٝٞػر، جٝٚيح٬ح جلاظس٠ح٬ُر ٢ػ٧ ٠ِحٝظر 

د٠ح ٫ٖ ـٝٛ جٝس٬ٌ٧ٕ، ٧س٬ٖ٧ف ج٠ٝلح١ٜ 
٬٧٠ل ج٠ٝنف٧ُحز ٬٠ل٧فذ جٝسٜٞٗر، ٧س

٧دح٢ٝلدر ٝٞؿُٟ ٩ُٞ . جٝو٬ٔفذ ٧ج٠ٝس٧لًر
ج٠ٝلس٨٧ جلإ٫٠٬ٞٙ ٖٚؿ ظحء ٫ٖ ٬٥ثر 
س٦ِؿجز ظؿ٬ؿذ يؾ٠ر دسٚؿ٬ٟ ج٠ٝلحُؿذ 
ج٠ٝح٬ٝر ١٠ ظ٦ر ٧دو٧فذ ٬ٓف ٠دحنفذ ١٠ 
ظ٦ر ؤؾف٨، ػ٬ش ؤ١ جٝس٧لَ ج٠ٝح٫ٝ ٫ٖ 

ٜر ٢٬نت ق٬حؿذ ٫ٖ جًٝٞخ ٩ُٞ ج٠٠ٝٞ
ج٧ٝجفؿجز ٠ٜح سسفسخ ٤٬ُٞ ق٬حؿذ سػ٬٧لاز 

 .ج٠ِٝحٝر جلأظ٢د٬ر ٫ٖ ج٠٠ٜٝٞر

 اهيشبؿداح اهيبهٖج الإكوٖيٖج

 2112إهٓ الأّل يً ٌّّٖٖ  2111اهخـِداح اهسدٖدث يً الأّل يً ٌٖبٖر 
 (د٬ٞ٠حفجز جٝؿ٧لافجز جلأ٠ف٬ٜ٬ر)

 جٝدٞؿ

ج٠ٝدْٞ 
ج٠ٝس٦ِؿ 

 د٤
ج٠ٝدْٞ 

 س٬ِٞٚحز ج٢٠ٝوفٕ

٠ُُح١ جٝدػف١٬  ٠21ظ٧٠ُر س٦ِؿجز ٠ظٞك جٝسِح١٧ جٝؾ٬ٞظ٫ د٠٬ٚر  ... 5,11 ٧
٬ٞ٠حف ؿ٧لاف ٠ٚل٠ر د١٬ ج٬٧ٜٝز ٧ًٙف ٧ج٠٠ٜٝٞر 

 جِٝفد٬ر جٝل٧ِؿ٬ر ٧جلإ٠حفجز جِٝفد٬ر ج٠ٝسػؿذ
س٦ِؿجز ٫ٖ ٠ظحلاز ؿُٟ ج٧٠ٝجق٢ر،  ٠ظ٧٠ُر 0,51 1,99 ٠وف

٧٧ؿجثَ جٝد٢ٛ ج٠ٝفٜق٪، ٧س٬٧٠ل ج٠ٝنف٧ُحز، 
 .٧جلاثس٠ح١ جٝسظحف٪

اظ٠ح٫ٝ جٝس٦ِؿجز د٠ح ٫ٖ ـٝٛ ٢٠ػس٫ جٝؿ٬قل ٧ج٢ًٝٗ  1,15 1,61 ج١٠٬ٝ
 جٝؾحٟ

٬ٞ٠حف ؿ٧لاف ٝؿُٟ ج٧٠ٝجق٢ر ٠٧ظ٧٠ُر س٦ِؿجز  0,1 0,11 2,65 جلأفؿ١
٬ٞ٠حف ؿ٧لاف  ٠5ظٞك جٝسِح١٧ جٝؾ٬ٞظ٫ د٠٬ٚر 

٠ٚل٠ر دحٝسلح٧٪ د١٬ ج٬٧ٜٝز ٧ًٙف ٧ج٠٠ٜٝٞر 
 جِٝفد٬ر جٝل٧ِؿ٬ر ٧جلإ٠حفجز جِٝفد٬ر ج٠ٝسػؿذ

 ٠5ظ٧٠ُر س٦ِؿجز ٠ظٞك جٝسِح١٧ جٝؾ٬ٞظ٫ د٠٬ٚر  … 0,25 ج٠ٝٔفخ
٬ٞ٠حف ؿ٧لاف ٠ٚل٠ر دحٝسلح٧٪ د١٬ ج٬٧ٜٝز ٧ًٙف 

٧ج٠٠ٜٝٞر جِٝفد٬ر جٝل٧ِؿ٬ر ٧جلإ٠حفجز جِٝفد٬ر 
 ج٠ٝسػؿذ

٬ٞ٠حف  ٬ٞ٠1,25حف ؿ٧لاف ٝس٬٧٠ل ج٠ٝنف٧ُحز ٧ 1,5 ... 1,75 س٢٧ك
 ؿ٧لاف ٝس٬٧٠ل جٝوحؿفجز

جٝيٗر جٝٔفد٬ر 
 ٧ٓقذ

 ؿُٟ ج٧٠ٝجق٢ر 1,28 1,11

 ٙفى ٝس٬٧٠ل ٠نف٧ُحز جٝد٬٢ر جٝسػس٬ر 1,18 1,21 جٝل٧ؿج١

 ؿُٟ ج٧٠ٝجق٢ر ٧ٙف٧ى س٬٧٠ل ج٠ٝنف٧ُحز 1,10 1,11 ظ٬د٧س٫

   1,66 07,86 ج٠ٝظ٧٠ٍ

 .٧قجفذ ج٠ٝح٬ٝر: ج٠ٝوؿف
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ّيً أُى اهخضدٖبح اهخٕ خّاسَ اهييونج اهضرط ؿوٓ نفبءث اشخغلال اهفرظج اهخٕ أخبضخِب اهزٖبدث اهضبدث فٕ - 3
٠َ  –٫ٖٗ جٝلد٢٬ِحز ١٠ جٝٚف١ ج٠ٝحي٫ . كخظبدأشـبر اهٌفػ يً أسل خـزٖز اهٌخبئز الاسخيبؿٖج ّخضشًٖ إٌخبسٖج الا

سٟ س٧ظ٤٬ جلإ٬فجؿجز ج٬ًٗ٢ٝر ج٠ٝفسِٗر ا٩ٝ ظ٧٦ؿ ٠سِؿؿذ جٝظ٧ج٢خ  –د٧ّٞ ؤلِحف ج٢ًٝٗ ٠لس٬٧حز ٠٠حصٞر دح٠٬ٚٝر جٝػ٬ٚ٬ٚر 
١ٜٝ ٥ـ٣ جٝظ٧٦ؿ سإصفز د٦د٧ً ؤلِحف ج٢ًٝٗ دؿءج ١٠ ؤ٧جثل . سف٫٠ ا٩ٝ سػؿ٬ش جٙسوحؿ ج٠٠ٜٝٞر ٧س٬٧٢َ ٠وحؿف٣

٧ٙؿ ؤل٠٦ز . ٠َ ٦٢ح٬ر جٝسل٢٬ِحز% 011ح٢٬٢حز ٠٠ح ؤؿ٨ ا٩ٝ سظح٧ق ٢لدر جٝؿ١٬ ا٩ٝ اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ جٝص٠
٧د٠٢٬ح ٬س٧َٙ ؤ١ . جلالسص٠حفجز جِٝح٠ر ٩ُٞ ٠ؿجف ُؿذ ٧ُٚؿ ٫ٖ اؿؾحل سػل٢٬حز ٜد٬فذ ٩ُٞ ج٢ٝسحثط جلاظس٠ح٬ُر، ٜحٝس٬ِٟٞ

، ٢ظؿ ؤ١ جلاٙسوحؿ لا ٬قجل ٠ِس٠ؿج ا٩ٝ ػؿ ٜد٬ف %٢18لدر  ٫ٖ اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞجٝؾحه سسظح٧ق ٠لح٠٥ر جًٝٚحٍ 
 .جلإ٢سحظ٬ريأٝر ؿ٧ف ٧٠٢ ٠َ ، سفجٜٟ ٧ُج٠ل جلإ٢سحض٩ُٞ ج٬٦ٝؿف٧ٜفد٢٧حز ٠ٜح ؤ١ ج٧٠٢ٝ ٬ٓف ج٫ًٗ٢ٝ لا ٬قجل ٠ؿ٧ُٖح د

٠دحؿفجز جٝ ٫ٖ ج٠ٝفػٞر جٝٚحؿ٠ر ١٠ ؤ١جٝسإٜؿ ٠ٚحف٢ر دإ٧جؾف جٝلد٢٬ِحز، ٬س١٬ِ ج٧ٝج٬ٙر جٝل٬حلر ٠وؿجز ٧فٟٓ ق٬حؿذ 
 .دؿٙرس٬ٗ٢ـ٥ح ٬ظف٪ د٢ِح٬ر ٧ ٠و٠٠ر جٝظحف٬ر ٩ُٞ ٠لس٨٧ جٝل٬حلحز

 

 اهخػّراح الاكخظبدٖج آخر 
 
اهزٖبدث اهضبدث فٕ الإٖراداح اهٌفػٖج إهٓ يّازٌج الأذر الاكخظبدٔ اهٌبسى ؿً الاغػراتبح الإكوٖيٖج  أدح- 4

ف ج٢ًٝٗ ١ُ حلِؤٖٚؿ لح٠٥ز ج٠٠ٜٝٞر ٫ٖ جلسٚفجف ل٧٘ ج٢ًٝٗ جِٝح٬٠ٝر ٧جػس٧جء جفسٗحٍ . ّأزيج يٌػلج اهّٖرّ اهيػّهج
ٝس٬٧ِى ٢ٚه ج٠ِٝف٧ى ١٠ ٬ٝد٬ح، ٧٥٧ ٠ح سٜفف ٠فذ ؤؾف٨ ٫ٖ  2100ًف٬٘ ق٬حؿذ ا٢سحظ٦ح ج٫ًٗ٢ٝ ٫ٖ ؤ٧جلً ُحٟ 

. جٝل٬حل٬ر-جٝظٔفج٬ٖر ٧٠ٝجظ٦ر ؤظ٧جء ُؿٟ ج١٬ٚ٬ٝ ج٠ٜٝصٗر جٝس٫ ؤػحًز دح٠ِٝف٧ى ٠َ ق٬حؿذ جٝس٧سفجز 2102ؤ٧جثل 
٧جٝػلحخ جٝؾحفظ٫ فٟٓ ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٠ر يؾ٠ر ٫ٖ ٧ٖجثى ٧لظٞز جلإ٬فجؿجز ج٬ًٗ٢ٝر ق٬حؿذ ػحؿذ، ٠٠ح ؤؿ٨ ا٩ٝ سػ٬ٚ٘ 

ؤ٠ح جلاػس٬ح٬ًحز جٝؿ٬ٝ٧ر، جٝس٫ سنٜل ٢ُوف جلاؿؾحف . ج٠ٝدحؿفجز جٝظؿ٬ؿذ جٝيؾ٠ر ٝلإ٢ٗح٘ ج٠ٝػ٫ٞ ١٠ ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٠ر
 (.١٠2100 اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ ِٝحٟ % 91) سف١٧٬ٞ٬ ؿ٧لافجٝوٕ ٚؿ سظح٧قز ٢جٝفث٬ل٫ ٝٞصف٧ذ ج٬ًٗ٢ٝر، ٖ

ّخّشؾ الاكخظبد غٖر اهٌفػٕ  2111ّيؾ اخشبؽ اهضٖز اهيبهٕ، خشبرؿح ّخٖرث الإٌفبق اهضنّيٕ فٕ ؿبى - 5
ج٠ٝٞػر ١ُ ٧٠٢ ٖٚؿ ؤلٗفز ج٠ٝدحؿفجز جٝظؿ٬ؿذ ٠ِٝحٝظر جٝٚيح٬ح جلاظس٠ح٬ُر . يخسبّزا أؿوٓ يـدلاخَ فٕ ذلاذج ؿلّد

٧جٝل٬حلر ج٢ٝٚؿ٬ر جٝس٬ل٬ف٬ر ٖيلا ٩ُٞ  ٧٠ٕٙ ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٠ر جٝس٧ل٫ٖ٧٫ِ ٌل %. 21ػ٫ٚ٬ٚ ٫ٖ جلإ٢ٗح٘ جٝػ٫٠٧ٜ د٢لدر 
، ٠َ ٠لح٠٥ر 0980، ٧٥ جلأ٩ُٞ ٢٠ـ ُحٟ %٧ٙ8ذ جٝوحؿفجز ٬ٓف ج٬ًٗ٢ٝر، لظل جلاٙسوحؿ ٬ٓف ج٫ًٗ٢ٝ ٧٠٢ج د٠ِؿل 

٧سن٬ف جٝد٬ح٢حز فدَ جٝل٬٧٢ر لإظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ . حٝظح٢خ جلأٜدف ١٠ جٝؿًُٟٙحٍ جٝسن٬٬ؿ ٧جٝد٢حء ٧ًٙحٍ جٝو٢حُر د
٩ُٞ ؤلحك % )01جٝػ٫ٚ٬ٚ ا٩ٝ سلحفٍ ٧س٬فذ ٧٠٢ جًٝٚحٍ جٝؾحه ٬ٓف ج٫ًٗ٢ٝ ٩ُٞ ٠ؿجف جٝل٢ر، ٝسول ا٩ٝ ٙفجدر 

ٝد٬َ ٬سيغ جلس٠فجف ٠٧ِح٠لاز ٢ٚحً ج" حز٠٬ئنف ٠ؿ٬ف٪ ج٠ٝنسف"٧٧ٖٚح لأػؿش د٬ح٢حز . ٫ٖ جٝفدَ جلأؾ٬ف( ل٧٢٪ ٠ٚحف١
 .2102ج٧٠٢ٝ جٝلف٬َ ٫ٖ جٝن٧٦ف جلأفدِر جلأ٩ٝ٧ ١٠ ُحٟ 

يؾ اٌضشبر خغخى  2111اهخّشؾ الاكخظبدٔ اهلّٔ، فلد اشخلر اهخغخى اهنوٕ فٕ ؿبى يً رغى ؿوٓ اهّ- 6
ل٧٢٪ ٩ُٞ ؤلحك )ٖٚؿ ج٢ؾٗى جٝسيؾٟ ج٫ٜٞٝ . أشـبر اهغذاء اهـبهيٖج، إلا أً يـدل اهخغخى الأشبشٕ شسل ارخفبؿب

٫ٖ % ٤٢ٜٝ5,1 دؿؤ ٫ٖ جلافسٗحٍ ٠فذ ؤؾف٨ ؾلال جٝفدَ جٝصحٝش ١٠ جٝل٢ر ٠لظلا  ٫ٖ2100 ج٢ٝوٕ جلأ٧ل ١٠ ( ٠ٚحف١
٧د٠٢٬ح ج٢ؾٗى سيؾٟ ؤلِحف جٝٔـجء ٩ُٞ ٠ؿجف جٝل٢ر، ؤؾـز ٠ِؿلاز سيؾٟ جلإ٬ظحفجز ٬ٓ٧ف٥ح ١٠ . ٦٢ح٬ر جٝل٢ر
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صح٫٢ ١٠ جٝل٢ر، ٠٠ح ؤؿ٨ ا٩ٝ ق٬حؿذ ٠ِؿل جٝسيؾٟ جلألحل٫ سفسَٗ ٫ٖ ج٢ٝوٕ جٝ( جلأصحش ٧جٝؾؿ٠حز ج٢٠ٝق٬ٝر)ج٢٧ٜ٠ٝحز 
سن٬ف ا٩ٝ ػؿ٧ش سػ٧ل ٬ًٕٗ ٫ٖ  ٬ٓ2102ف ؤ١ جٝد٬ح٢حز دح٢ٝلدر ٝٞفدَ جلأ٧ل ١٠ . ٫ٖ2100 ُحٟ % 5جٝل٧٢٪ ا٩ٝ 

 .ج٠ٝلحف ػ٬ش جفسَٗ ٠ِؿل سيؾٟ ؤلِحف جٝٔـجء ٧سفجظَ ٠ِؿل جٝسيؾٟ جلألحل٫

س٠حن٬ح ّ. 2111ّضبفؼح يؤششج اهٌلد اهـرتٕ اهشـّدٔ ؿوٓ أشـبر اهفبئدث الأشبشٖج تلا أٔ خغٖٖر فٕ ؿبى - 7
٠َ جلاٝسقجٟ دفدً لِف جٝوفٕ دحٝؿ٧لاف جلأ٠ف٫ٜ٬ ٧ج٢ِٜحلح ٧٠ٕٝٙ جٝل٬حلر ج٢ٝٚؿ٬ر ٫ٖ ج٧ٝلا٬حز ج٠ٝسػؿذ، ػفوز 

، ػ٬ش ػحٌٖز ٩ُٞ صدحز ٢٠2119ـ ُحٟ  ٗحثؿذ٢ًح٘ سٚٞخ ؤلِحف ج٠ٝئللر ج٢ٝٚؿ جِٝفد٫ جٝل٧ِؿ٪ ٩ُٞ ُؿٟ سِؿ٬ل 
٧لح٥ٟ . ، ٩ُٞ جٝس٧ج٫ٝ%٧1,25% ٢ُ2ؿ  ؤلِحف جٝٗحثؿذ ٩ُٞ ٬ٞ٠ُحز اُحؿذ جٝنفجء ٬ٞ٠ُ٧حز اُحؿذ جٝنفجء ج٠ٝٚحدٞر

٧دحؿفز (. ٫ٖ2101 ُحٟ % ٠01ٚحف٢ر د٢لدر % )22جلإ٢ٗح٘ ١٠ ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٠ر ٫ٖ ٧ٙذ ٧٠٢ جٝٚحُؿذ ج٢ٝٚؿ٬ر د٢لدر 
١ُ ًف٬٘ اوؿجف ؤـ١٧ جٝؾقج٢ر ٧سل٬٦ل اُحؿذ جٝل٧٬ٝر جٝقجثؿذ ِٝفد٫ جٝل٧ِؿ٪ دح٠سوحه ٙؿف ١٠ ٠ئللر ج٢ٝٚؿ ج

٧س٬ل٬ف ؿ٢٬ح٬ٜ٬٠ر جلاثس٠ح١ ٩ُٞ ٠ؿجف % 01جٝنفجء ج٠ٝٚحدٞر، ٠٠ح ؤؿ٨ ا٩ٝ س٬٬ٚؿ ٧٠٢ ج٧ٚ٢ٝؿ د٢ِ٠ح٥ح ج٧ٝجلَ ٫ٖ ػؿ٧ؿ 
 .جٝل٢ر
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 وٗف

 2111الإٌخبر اهٌفػٕ ّالاضخٖبػٖبح اهيذتخج، 
 (د٠لا١٬٬ جٝدفج٬٠ل ٬٠٧٬ح، ٠ح ٟٝ ٬ـٜف ؾلإ ـٝٛ)

 

سحض
جلإ٢

 
(

٬٠ح
٧٬ 

٬٠ل
دفج

١ جٝ
لا٬٬

د٠
)

 

 2111، ترٖخص تخرّهّٖى جًٝحٙر جِٝح٬٠ٝر جٝوحؿف ١ُ نفٜر ضظبءاحإيراسـج سٚف٬ف : ج٠ٝوحؿف 

 ف٧ل٬ح

 ج٬٧ٜٝز

 جٝو١٬

 ِفج٘جٝ

 جٝل٧ِؿ٬ر

 جلإ٠حفجز

 ا٬فج١

 ٢ٖق٬٧لا

 ج٧ٝلا٬حز ج٠ٝسػؿذ

 وٗف           51         011        051         211        251       111

 جلاػس٬ح٬ًحز ج٠ٝصدسر
 (د٬ٞ٠حفجز جٝدفج٬٠ل)

 2111-2118اهيشبُيبح فٕ ٌيّ إسيبهٕ اهٌبخز اهيضوٕ اهنوٕ، 
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 .جٝلًٞحز جٝػ٬٠٧ٜر؛ ٧ػلحدحز ؾدفجء و٢ؿ٧٘ ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧: ج٠ٝوحؿف  
 . جًٝٚحُحز ٬ٓف ج٬ًٗ٢ٝر جلأؾف٨ سن٠ل جٝؾؿ٠حز جٝػ٬٠٧ٜر ٧جٝؾؿ٠حز ج٠ٝح٬ٝر ٧ج٠ٝفجٖ٘ ٧ج٢ٝٚل 0 
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 2111-2118الإٌفبق يً اهيبهٖج اهـبيج، 
 (ج٢ٝلدر ١٠ اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ ٬ٓف ج٫ًٗ٢ٝ)

 

 .جٝلًٞحز جٝػ٬٠٧ٜر، ٧سٚؿ٬فجز ؾدفجء و٢ؿ٧٘ ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧: ج٠ٝوحؿف
 (0999=  011)ج٢ٝٗٚحز جٝػ٬ٚ٬ٚر ٠د٢٬ر دحٝسٗو٬ل ٫ٖ ٠ئنف ؤلِحف ج٠ٝلس١٬ٜٞ٦  0
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 ؤؾف٨
 جٝلَٞ ٧جٝؾؿ٠حز نفجء
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 وح٫ٖ ػ٬حقذ جلأو٧ل ٬ٓف ج٠ٝح٬ٝر
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 2111-2118رظٖد اهضشبة اهسبرٔ،  
 ١٠ اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ%  

 

 جٝلًٞحز جٝػ٬٠٧ٜر: ج٠ٝوحؿف 

سػ٬٧لاز  ؤؾف٨
 جٝوحؿفجز ج٧ٝجفؿجز جٝؿؾل ج٠ٝٔسفد١٬
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 2111-1999يـدل اهتػبهج،  
 )%( 

 

 ”Haver Analytics“جٝلًٞحز جٝػ٬٠٧ٜر؛ ٠٧ئللر : ج٠ٝوحؿف

 ٠ِؿل جٝدًحٝر ج٫ٜٞٝ ٠ِؿل دًحٝر جٝل٧ِؿ١٬٬
 ٠ِؿل دًحٝر ٬ٓف جٝل٧ِؿ١٬٬
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 ٙحُؿذ د٬ح٢حز سٚف٬ف آٖح٘ جلاٙسوحؿ جِٝح٫٠ٝ؛ ٠٧دحؿفذ د٬ح٢حز ج٢ًٝٗ ج٠ٝنسفٜر: ج٠ٝوحؿف 

 2112-2111شـر اهٌفػ ّإٌخبسَ، 
 (د٠لا١٬٬ جٝدفج٬٠ل ٬٠٧٬ح، ٠ح ٟٝ ٬ـٜف ؾلإ ـٝٛ)
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 وحؿفجز ج٢ًٝٗ جٝؾحٟ
 ا٢سحض ج٢ًٝٗ جٝؾحٟ

 ، ج٬ٚ٠ٝحك جلأ١٠٬(دف٬٠ل/ؿ٧لاف)٠س٧لً لِف ج٢ًٝٗ جٝؾحٟ 
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 اهشٖبق ّآخر اهخػّراح -1اهضنل اهتٖبٌٕ 



    ج٠٠ٜٝٞر جِٝفد٬ر جٝل٧ِؿ٬ر   2102ِٝحٟ  سٚف٬ف ٠نح٧فجز ج٠ٝحؿذ جٝفجدِر

 

 و٢ؿ٧٘ ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧ 8
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ٖٚؿ. ّلا ٖزال اهلػبؽ اهيظرفٕ يضخفؼب تدرسج ؿبهٖج يً اهرشيوج ّاهشّٖهج، يؾ خضشً يشخّْ رتضٖخَ- 8
. ٠َ جفسٗحٍ جِٝحثؿ ٩ُٞ جلأو٧ل ٧جقؿ٬حؿ ٢لخ جٝفَٖ ج٠ٝح٫ٝ ٫ٖ جٝد٧٢ٛ% 08د٢لدر  2100قجؿز ؤفدحع جٝد٧٢ٛ ٫ٖ 

د٠لح٠٥ر فث٬ل٬ر ١٠ جٝٚف٧ى ( ٫ٖ2101  %٠5ٚحف٢ر د٢لدر % )00ًٝٞٚحٍ جٝؾحه ٧٠٢ج د٢لدر ج٠ٝٚؿٟ ٧ن٦ؿ جلاثس٠ح١ 

 (خخيج)اهشٖبق ّآخر اهخػّراح  -1اهضنل اهتٖبٌٕ  

 .جٝلًٞحز جٝػ٬٠٧ٜر؛ ٧ػلحدحز ؾدفجء و٢ؿ٧٘ ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧: ج٠ٝوحؿف 

 اهٌلّد ّالائخيبً ّايخظبط اهشّٖهج
 (٩ُٞ ؤلحك جٝس٬ٔف ١٠ ل٢ر ا٩ٝ ؤؾف٨% ج٧٠٢ٝ )
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 ج٬ٚ٠ٝحك جلأ١٠٬ ( ١٠ ل٢ر ا٩ٝ ؤؾف٨)ؤ٧٠جل قجثؿذ ٫ٖ ٠ئللر ج٢ٝٚؿ 
 (ا٩ٝ ؤؾف١٠٨ ل٢ر )ج٧ٚ٢ٝؿ د٢ِ٠ح٥ح ج٧ٝجلَ 

 (١٠ ل٢ر ا٩ٝ ؤؾف٨)جلاثس٠ح١ 

 جٝلًٞحز جٝػ٬٠٧ٜر، ٧ػلحدحز ؾدفجء و٢ؿ٧٘ ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧: ج٠ٝوحؿف 

 2112-2111ٌيّ الائخيبً اهضلٖلٕ ّيـبيلاح ٌلبػ اهتٖؾ، 
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 ؿ٬ل٠دف     ٖدفج٬ف     ادف٬ل      ٧٬٢٧٬      ؤٓلًك     ؤٜس٧دف      ؿ٬ل٠دف       ٖدفج٬ف  
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 (جلا٢ػفجٕ ١ُ جلاسظح٣ جِٝحٟ)٠ِح٠لاز ٢ٚحً جٝد٬َ 

 ٧٠٢ جلاثس٠ح١ جٝل٧٢٪ جٝػ٫ٚ٬ٚ

 2112-2111اهدّلار ؿوٓ أشبس شٌّٔ، /اٗسوج ؿوٓ شـر ظرف اهرٖبل اهـلاّث
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 .Datastreamٙحُؿذ د٬ح٢حز : ج٠ٝوحؿف
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 ن٦ف  ؤن٦ف 6 ن٦فج 02

 ٠0ئنف ٠ؿ٬ف٪ ج٠ٝنسف٬حز ج٫ٜٞٝ            ٠ئنف ج٢ٝحسط         ٠ئنف جٝس٬ٌ٧ٕ

 

 جٝلًٞحز جٝػ٬٠٧ٜر: ج٠ٝوحؿف 
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 جلألحل٫ جلإ٬ظحفجز ؤلِحف جٝٔـجء

 2112-2118اهنوٕ ّالأشبشٕ،  اهخغخى
 (٩ُٞ ؤلحك ل٧٢٪ ٠ٚحف١% جٝس٬ٔف )

 

 2112-2119يؤضر يدٖرٔ اهيضخرٖبح، 
 (٠ئنف)
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 HSBC؛ ٧د٢ٛ ٠Markitئللر : ج٠ٝوحؿف  
  .سن٬ف ا٩ٝ ػؿ٧ش سػل١ ٫ٖ جلأ٧يحٍ جلاٙسوحؿ٬ر 51 ؤ٪ ٙفجءذ سق٬ؿ ٩ُٞ 0 
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 ٠Haver Analyticsئللر : ج٠ٝوحؿف
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 ج٠ٝئنف جِٝحٟ لألِحف جلأل٦ٟ
 سف٠٬ٜ٧ح٬٧رجٝدجٝو٢حُحز 

 جٝؾؿ٠حز ج٠ٝوف٬ٖر ٧ج٠ٝح٬ٝر

 2112-2111شّق الأشِى، 
 (2101ؿ٬ل٠دف  29 = 011ج٠ٝئنف 

 



     ج٠٠ٜٝٞر جِٝفد٬ر جٝل٧ِؿ٬ر  2102ِٝحٟ  سٚف٬ف ٠نح٧فجز ج٠ٝحؿذ جٝفجدِر

 

 ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧ و٢ؿ٧٘                  9
 

حق ج٠ٝوف٫ٖ ٠س٠سِح دؿفظر ُح٬ٝر ١٠ جٝفل٠ٞر ٧جٝل٧٬ٝر ٫ٖ ٧ٌل جٝظ٦ .جلالس٦لا٬ٜر ٧جلاثس٠ح١ ج٠ٝٚؿٟ ا٩ٝ ًٙحٍ جٝو٢حُر
٧دٞٔز جلأ٧٠جل جٝٗحثير ٫ٖ ٠ئللر ج٢ٝٚؿ جِٝفد٫ جٝل٧ِؿ٪ ٠ح % 07,1، ػ٬ش دٞٔز ٢لدر ٜٗح٬ر فؤك ج٠ٝحل ٦٢2100ح٬ر 

 .          ١٠ ٙحُؿذ ج٧ٝؿجثَ% ٬21ق٬ؿ ٩ُٞ 

٠ٝدحؿفجز جٝظؿ٬ؿذ جٝس٫ سٟ اٙفجف٥ح ٫ٖ ٖح. 2111انخشتح الإظلاضبح اهِٖنوٖج زخيب سدٖدا فٕ ؿبى كد ّ- 9
جٝٚيح٬ح جلاظس٠ح٬ُر ج٠ٝٞػر، د٠ح ٫ٖ ـٝٛ ق٬حؿذ جٝسٚؿٟ ٢ػ٧ ٠ِحٝظر س٦ؿٕ ا٩ٝ سلف٬َ ٧س٬فذ  2100ن٦ف٪ ٖدفج٬ف ٠٧حفك 

  .٬٧٠ل ج٠ٝنف٧ُحز جٝو٬ٔفذ ٧ج٠ٝس٧لًرٖفه جٝػو٧ل ٩ُٞ ج٠ٝلح١ٜ ٬٠ل٧فذ جٝسٜٞٗر، جٝس٬ٌ٧ٕ، ٧س

 ٝ٬ٞ٠حف ؿ٧لاف  001سٟ سؾو٬ه صُٞص٫ ٠ظ٧٠ُر جٝسؿجد٬ف ج٠ٝح٬ٝر سٚف٬دح جٝس٫ سدْٞ ٠٬ٙس٦ح جلإظ٠ح٬ٝر  :٪س٬٧٠ل جِٝٚحفج
٧ٙؿ سٟ سؾو٬ه ٠دْٞ ايح٫ٖ . ٝوحٝغ ٠نف٧ٍ ٠سِؿؿ جٝل٧٢جز لإ٢نحء ٢وٕ ١٧٬ٞ٠ ٧ػؿذ ل٬٢ٜر ٬٠ل٧فذ جٝسٜٞٗر

 .٧ى جلإلٜح١ٝق٬حؿذ ج٧٠ٝجفؿ ج٠ٝسحػر ٝٚف –٬ٞ٠حف ؿ٧لاف ٝو٢ؿ٧٘ جٝس٬٠٢ر جِٝٚحف٬ر  00ٙؿف٣ 

 ٕ٧دف٢ح٠ط ظؿ٬ؿ ٝٞسػ٬ٗق  (ػحٖق)ددف٢ح٠ط ظؿ٬ؿ لإُح٢ر جٝدحػص١٬ ١ُ ج٠ِٝل  2100دؿؤ ج٠ِٝل ٫ٖ ؤ٧جؾف  :جٝس٬ٌ٧
٬٧سٟ ؿُٟ ٥ـ١٬ جٝدف٢ح٠ظ١٬ ددفج٠ط ٧٠لِر ٝٞسإ٬٥ل ٧جٝسؿف٬خ . (٢ًحٙحز)٩ُٞ س١٬ً٧ ج٧ٌٝحثٕ ٫ٖ جًٝٚحٍ جٝؾحه 

 .ج٫ٗ٬ٌ٧ٝ

 ٬ٞ٠حفجز ؿ٧لاف ٝٞد٢ٛ جٝل٧ِؿ٪ ٝٞسل٬ٕٞ ٧جلاؿؾحف،  5سٟ سؾو٬ه ٙفجدر : س٬٧٠ل ج٠ٝنف٧ُحز جٝو٬ٔفذ ٧ج٠ٝس٧لًر
و٢ؿ٧٘ جٝس٬٠٢ر "١٠٧ ج٠ٝٚفف سػ٬٧ل ٠دْٞ ٠٠حصل ا٩ٝ . د٦ؿٕ س٧ل٬َ ٢ًح٘ س٬٧٠ل ج٠ٝنف٧ُحز جٝو٬ٔفذ ٧ج٠ٝس٧لًر

.ٙفجى٬ٓ٧ف٣ ١٠٧ ؤنٜحل جلإ (جٜٝٗحٝر)ٝؿُٟ جلاثس٠ح١ ج٠ٝوف٫ٖ ج٠ٝٚؿٟ ٠ٝصل ٥ـ٣ ج٠ٝنف٧ُحز " جٝو٢ح٬ُر جٝل٧ِؿ٪
   

 
 الاكخظبدٖج اٗفبق

 
لا سقجل آٖح٘ جلاٙسوحؿ ج٫ٜٞٝ ٫ٖ ج٠٠ٜٝٞر جِٝفد٬ر جٝل٧ِؿ٬ر دحٝٔر ج٧ٚٝذ ٧ا١ ٜح٢ز سٜس٦ٗ٢ح ؤظ٧جء ٜص٬ٗر ٬ٓف ٠ِسحؿذ ١٠ 

جٝل٬حل٬ر ٫ٖ جفسٗحٍ ؤلِحف ج٢ًٝٗ ٠٠ح ٩٢ِ٬ ٝؿ٨ جٙسفج٤٢ دق٬حؿذ جلإ٢سحض -سلددز ج٠ٝؾحًف جٝظٔفج٬ٖر ٖٚؿ. ُؿٟ ج١٬ٚ٬ٝ
١ٜٝ ١٠ ج٠ٝػس٠ل ؤ١ ٬سػٚ٘ ل٢٬حف٧٬ . ج٫ًٗ٢ٝ ؤ١ ٬لس٠ف سفجٜٟ ج٧ٗٝجثى جٜٝد٬فذ ٫ٖ ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٠ر ٧جٝػلحخ جٝؾحفظ٫

٧ل٧ٕ ٬ئؿ٪ . ج٧٬ٝف٧ ا٩ٝ يِٕ جًٝٞخ جِٝح٫٠ٝ يِٕ ؤلِحف ج٢ًٝٗ، ٩ُٞ لد٬ل ج٠ٝصحل اـج ٠ح ؤؿز جٝي٧ًٔ ٫ٖ ٢٠ًٚر
 فو٬ؿ ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٠رسػ٧ل جٝسفجظَ جلاسظح٫٥ ج٠ٝس٧َٙ ٫ٖ ؤلِحف ج٢ًٝٗ ٩ُٞ ج٠ٝؿ٨ ج٠ٝس٧لً ا٩ٝ سؾ٬ٗى ج٧ٗٝجثى، ٠َ 

 .2107يث٬ل دػ٧ٞل ُحٟ ُظق سلظ٬ل ا٩ٝ 

 

ٓ خنذف أسّاء ؿدى اهٖلًٖ اهشٖبشٖج ّيب ظبضتِب يً خلوة أشـبر اهٌفػ إه-أدح زٖبدث اهيخبػر اهسغرافٖج- 11
٫ٖ٧ سػفٛ ٧٠ٝجظ٦ر ؤظ٧جء ُؿٟ ج١٬ٚ٬ٝ جٜٝص٬ٗر جٝس٫ جٜس٢ٗز ؤل٧ج٘ . اهيخّكـج هرظٖد اهيبهٖج اهـبيج ّاهرظٖد اهخبرسٕ

١٧٬ٞ٠  01ا٩ٝ ( د٠ح ٫ٖ ـٝٛ ج٠ٜٝصٗحز)، ٙح٠ز ج٠٠ٜٝٞر جِٝفد٬ر جٝل٧ِؿ٬ر دق٬حؿذ ا٢سحظ٦ح ج٫ًٗ٢ٝ 2102ج٢ًٝٗ ٫ٖ ؤ٧جثل 
جلأٜدف ٩ُٞ ٠ؿجف جٝصلاص١٬ ل٢ر ج٠ٝحي٬ر، س٠حن٬ح ٠َ جٝسقج٦٠ح دسػ٬ٚ٘ جلالسٚفجف ٫ٖ ل٧٘ ج٢ًٝٗ دف٬٠ل ٬٠٧٬ح، ٫٥ 

٧اـج ؤي٢ٗح ؤظ٧جء ُؿٟ ج١٬ٚ٬ٝ ج٠ٝػ٬ًر دح٢ٝحسط ا٩ٝ ؤظ٧جء ُؿٟ ج١٬ٚ٬ٝ ج٠ٝػ٬ًر دحلألِحف ٧ج٠ٝسي٢٠ر ٫ٖ ٧ُٚؿ  0.جِٝح٬٠ٝر
                                                   

 ١٧٬ٞ٠2102 دف٬٠ل ٬٠٧٬ح ٫ٖ ُحٟ  ٬01,0دْٞ ( د٠ح ٫ٖ ـٝٛ ج٠ٜٝصٗحز)٬ٗسفى جٝل٢٬حف٧٬ جلألحل٫ ؤ١ ا٢سحض ج٠٠ٜٝٞر ١٠ ج٢ًٝٗ  0
٧دح٢ٝلدر (. 2102لأ٧ل ١٠ ١٧٬ٞ٠ دف٬٠ل ٬٠٧٬ح ٢٧ٗك ػظٟ جلإ٢سحض سٚف٬دح ٫ٖ جٝفدَ ج 9,6جٝـ٪ دْٞ  ٠2100ٚحف٢ر دب٢سحظ٦ح ٫ٖ )

ٖب١ جٝػؿ جلأ٩ُٞ ٠٬صل جػس٠حلاز ػؿ٧ش جيًفجدحز ٫ٖ ج٠ِٝف٧ى جِٝح٫٠ٝ، ٠٬٧صل  ٧01,5 ٦ٝ9,5ـج ج٢ًٝح٘ جٝـ٪ ٬سفج٧ع د١٬ 
 .جٝػؿ جلأؿ٩٢ جػس٠حلاز سدحًئ جًٝٞخ جِٝح٫٠ٝ ٫ٖ ػحٝر سٗحٟٙ ؤق٠ر ٢٠ًٚر ج٧٬ٝف٧



    ج٠٠ٜٝٞر جِٝفد٬ر جٝل٧ِؿ٬ر   2102ِٝحٟ  سٚف٬ف ٠نح٧فجز ج٠ٝحؿذ جٝفجدِر

 

 و٢ؿ٧٘ ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧ 11
 

ٖب١ ؤظ٧جء ُؿٟ ج١٬ٚ٬ٝ ج٠ٝػ٬ًر دس٧ًف ( حف٪ ٧جػؿدحلسؾؿجٟ ٢ًح٘ ٝلِف ج٢ًٝٗ ٙؿف٣ ج٢ػفجٕ ٬ِ٠)ج٠ٝنسٚحز ج٬ًٗ٢ٝر 
 (.2فجظَ جٝنٜل جٝد٬ح٫٢ فٟٙ )فو٬ؿ ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٠ر ٧جٝفو٬ؿ جٝؾحفظ٫ لس١٧ٜ يؾ٠ر 

 ٪١٠ اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط % ٧26,5ٖٚح ٝٞل٢٬حف٧٬ جلألحل٫، ١٠ ج٠ٝس٧َٙ ؤ١ ٬دْٞ فو٬ؿ جٝػلحخ جٝظحف٪ : جٝػلحخ جٝظحف
١٠ اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ دػ٧ٞل ُحٟ % ٨02 ج٠ٝس٧لً، ٬ٝول ا٩ٝ ، ٤٢ٜٝ ل٢٬ؾٗى ٩ُٞ ج٠ٝؿ2102ج٠ٝػ٫ٞ ٫ٖ 

د١٬  ٬ٓ2105ف ؤ١ ٬٥ٜل ج٠ٝؾحًف ٬ن٬ف ا٩ٝ جػس٠حل ؤ١ ٬سفج٧ع ٢حسط جٝػلحخ جٝظحف٪ دػ٧ٞل ُحٟ  2107.2
 %.١٠27 اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ ٧سلظ٬ل ٖحثى د٢لدر % 1سلظ٬ل ُظق د٢لدر 

 ل٬٧٢ح ٩ُٞ ج٠ٝؿ٨ % ٧7 جلإ٢ٗح٘ ج٫ٜٞٝ ا٩ٝ ػؿ ٠ح ٬ٝول ا٩ٝ ١٠ ج٠ٝس٧َٙ ج٢ؾٗحى ٠٢ :فو٬ؿ ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٠ر
٧٧ٖٚح ٝٞل٢٬حف٧٬ جلألحل٫، ٬س٧َٙ ؤ١ ٬سيحءل ٖحثى ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٠ر سؿف٬ظ٬ح، ٙدل ؤ١ ٬سػ٧ل ا٩ٝ ُظق ٫ٖ . ج٠ٝس٧لً

٬٧ن٬ف ٬٥ٜل ج٠ٝؾحًف ا٩ٝ جػس٠حل سٚٞخ فو٬ؿ ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٠ر ٩ُٞ ٢ًح٘ ٧جلَ ٬سفج٧ع د١٬ سلظ٬ل ٖحثى . 2107
 .١٠2105 اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ دػ٧ٞل ُحٟ % ١٠02 اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ ٧سلظ٬ل ُظق د٢لدر % 05لدر د٢

 
 

 

                                                   
-١٠ اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ ٧% 1,0-د١٬  2100-2115ل جٝٗسفذ سسفج٧ع د٧٢ؿ جٝل٧٦ ٧جٝؾًإ ٫ٖ ٬٠قج١ ج٠ٝؿ٧ُٖحز ؾلا  2

٧س٠ِل ػ٠٧ٜر ج٠٠ٜٝٞر ٠َ اؿجفذ جلإػوحءجز ٫ٖ جٝو٢ؿ٧٘ ٩ُٞ سػل١٬ ٢ًح٘ س٬ًٔر د٬ح٢حز . ١٠ اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ% 06,0
 .ج٧٠ٔٝى٬٠قج١ ج٠ٝؿ٧ُٖحز، ١ٜٝ يؾح٠ر د٧٢ؿ جٝل٧٦ ٧جٝؾًإ س٬ٗؿ دإ١ ٬ٙحك ٖحثى جٝػلحخ جٝظحف٪ ٬ٜس٤ٗ٢ ٙؿف ١٠ 

اهشٖبشٖج -ُٖنل يخبػر رظٖد اهيبهٖج اهـبيج ّاهضشبة اهخبرسٕ فٕ ؼل اهيخبػر اهسغرافٖج -2اهضنل اهتٖبٌٕ 
 ّأسّاء ؿدى اهٖلًٖ اهيضٖػج تأشـبر اهٌفػ 

 خّكـبح اهضشبة اهسبرٔ
 (ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ ١٠ اظ٠ح٫ٝ)% 

 أسّاء ؿدى اهٖلًٖ اهيضٖػج تأشـبر اهٌفػ
٧ٓفخ ٠لس٠ؿذ ١٠ ٧ُٚؿ ؾ٬حف ج٢ًٝٗ ١٠ ٧٢ٍ دف٢ز % 68ٖسفذ صٚر د٢لدر )

 (سٜلحك ج٧ٝل٬ً
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 الإٌخبر اهٌفػٕ اهيخّكؾ
 (د٠لا١٬٬ جٝدفج٬٠ل ٬٠٧٬ح)
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 خّكـبح رظٖد اهيبهٖج اهـبيج
 (ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ ١٠ اظ٠ح٫ٝ)% 



     ج٠٠ٜٝٞر جِٝفد٬ر جٝل٧ِؿ٬ر  2102ِٝحٟ  سٚف٬ف ٠نح٧فجز ج٠ٝحؿذ جٝفجدِر

 

 ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧ و٢ؿ٧٘                  11
 

 

 اهشٖبشبح يٌبكضبح فٕ يسبل
 

 يّكف اهشٖبشج الاكخظبدٖج اهنوٖج ّأُى اهيخبػر -أهف
 

١٠ٖ  .نبً ٌُبم خّافق ؿبى تضأً خٌتؤاح اهشٌٖبرّٖ الأشبشٕ ضّل اشخيرار اهٌيّ اهلّٔ ّاهخغخى اهيخّاغؾ- 11
٧سن٬ف . ٠َ ٦٢ح٬ر جٝل٢ر% 6,5، ٬ٝول ا٩ٝ 2102ج٠ٝس٧َٙ ؤ١ ٬سدحًإ ج٢ٝنحً ٬ٓف ج٫ًٗ٢ٝ ٫ٖ ج٢ٝوٕ جٝصح٫٢ ١٠ 

س٠حن٬ح  – 2102جٝس٧ِٙحز ا٩ٝ دٚحء ٠ِؿل جٝسيؾٟ ٠لسٚفج د٧ظ٤ ُحٟ، ٠َ جفسٗح٤ُ جفسٗحُح ٬ًٗٗح ٫ٖ ج٢ٝوٕ جلأ٧ل ١٠ 
 .سٚف٬دح% ٬ٝ5ول ٫ٖ ٦٢ح٬ر جٝل٢ر ا٩ٝ  –َ جٝل٢ر جلأ٧ل ٠َ س٧ِٙحز ج٧٠٢ٝ ج٧ٚٝ٪ ٫ٖ جًٝٚحٍ ٬ٓف ج٫ًٗ٢ٝ ؾلال فد

 

 

 

 

 

 

 

 

 

٠ِؿلاز جٝسيؾٟ لا ٖٚؿ ؤنحفز جٝػ٠٧ٜر ا٩ٝ ؤ١  .ٌُّبم دلائل كوٖوج ؿوٓ اخسبٍ الاكخظبد ٌضّ اهٌضبػ اهيضيّى- 12
جٝس٫ سػؿؿ٥ح )٧جلإ٬ظحفجز ( جٝس٫ سُػؿؿ ؾحفظ٬ح ٫ٖ ٦٠ٌِ٠ح ٢ٌفج ٝػظٟ ج٧ٝجفؿجز)سقجل ٠ؿ٧ُٖر ؤلحلح دإلِحف جٝٔـجء 

٧سٟ جٝسوؿ٪ ٝٞي٧ًٔ جلإلٜح٬٢ر ١٠ ؾلال ج٠ٝدحؿفجز جٝفج٬٠ر ا٩ٝ ق٬حؿذ ج٠ِٝف٧ى جلإلٜح٫٢ ٧سػل١٬ (. ج٧ِٝج٠ل ج٬ٜٞ٬٦ٝر
جلالسص٠حفجز ٫ٖ ق٬حؿذ ٠ح ؤل٦ٟ ج٢ٗسحع ل٫ٙ٧ فؤك ج٠ٝحل ٧ج٠ِٝل ٖيلا ٩ُٞ ٖفه جٝػو٧ل ٩ُٞ جٝس٬٧٠ل، د٢٬

  .٠نف٧ُحز جٝد٬٢ر جٝسػس٬ر ٫ٖ جٝػؿ ١٠ ٢ن٧ء جلاؾس٢حٙحز ج٬ٜٞ٬٦ٝر جٝس٫ س٦ٌف ٓحٝدح ٫ٖ جلاٙسوحؿجز لف٬ِر ج٧٠٢ٝ

١٠ ج٠ٝح٬ٝر ٢ٌفج لافسٗحٍ ٠لس٨٧ جلإ٢ٗح٘ ّيؾ ذهم لا خزال يخبػر اهخغخى يبئوج ٌضّ خسبّز اهخّكـبح، - 13
. جِٝح٠ر، ٧سلحفٍ ٧س٬فذ ٧٠٢ جلاثس٠ح١، ٧جسدحٍ ل٬حلر ٢ٚؿ٬ر س٬ل٬ف٬ر سس٠حن٩ ٠َ فدً لِف جٝوفٕ دحٝؿ٧لاف جلأ٠ف٫ٜ٬

٫ٖ٧ ػحٝر سػٚ٘ ٠ؾحًف جٝسيؾٟ، سٟ جلاسٗح٘ ٩ُٞ يف٧فذ ٬ٙحٟ لًٞحز ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٠ر ٠٧ئللر ج٢ٝٚؿ دحُس٠حؿ سػفٛ 
جٝي٧ًٔ جٝسيؾ٬٠ر ل٬س١٬ِ جسؾحـ اظفجءجز سظ٠َ د١٬ ٥ـ٣ ٧لاػس٧جء . ٠ف٢٠ل٘ ٩ُٞ ٠لس٨٧ جٝل٬حلحز ٧٠ٝجظ٦ر ٥ـج جلأ

ٖٚؿ ؤنحفز  —جِٝفد٫ جٝل٧ِؿ٪ ادًحء ٧س٬فذ جلإ٢ٗح٘ ١٠ ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٠ر ٧جلسؾؿجٟ ؤؿ٧جز جٝل٬حلر ج٠ٝسحػر ٠ٝئللر ج٢ٝٚؿ
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 2112خٌتؤاح إسيبهٕ اهٌبخز اهيضوٕ غٖر اهٌفػٕ، 
 ١٠ ل٢ر ا٩ٝ ؤؾف٪% جٝس٬ٔف 
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 2112خٌتؤاح اهخغخى، 
 ١٠ ل٢ر ا٩ٝ ؤؾف٪% جٝس٬ٔف 
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 %01ٖسفذ صٚر 
25% 
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 %01صٚر  ٖسفذ
25% 
51% 
75% 

ؿوٓ أشبس رتؾ شٌّٔ هوٌيّ غٖر اهٌفػٕ  الاٌضدار اهذاخٕ هويخسِبحخٌتؤاح : 3اهضنل اهتٖبٌٕ 
 1 2112هـبى  ّاهخغخى

 

٧ؾ٠لر ٠س٬ٔفجز ( جلاثس٠ح١ ٠٧ئنف ؤلِحف ج٠ٝلس١٬ٜٞ٦ ٧اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ ٬ٓف ج٫ًٗ٢ٝ)٧٠٢ـض جلا٢ػؿجف جٝـجس٫ ٠ٞٝسظ٦حز ١٠ صلاصر ٠س٬ٔفجز ؿجؾ٬ٞر  ٬سإٕٝ 0
٧سلس٢دً للالل (. ٠ٝؿذ صلاصر ؤن٦ف" ٬ٝد٧ف"، ٠٧س٧لً لِف ج٢ًٝٗ، ٧لِف جٝؿ٬ٝ٧رجٝٔـجء ٧لِف جٝوفٕ ج٫ِٞٗٝ جلال٫٠، ٧ؤلِحف جلإ٢ٗح٘ جٝػ٫٠٧ٜ جلال٫٠، )ؾحفظ٬ر 

 .د٬ح٢حز اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ ٬ٓف ج٫ًٗ٢ٝ ٩ُٞ ؤلحك فدَ ل٧٢٪ دحلسؾؿجٟ د٬ح٢حز ٠ِح٠لاز ج٠ٝد٬ِحز فدَ جٝل٬٧٢ر



    ج٠٠ٜٝٞر جِٝفد٬ر جٝل٧ِؿ٬ر   2102ِٝحٟ  سٚف٬ف ٠نح٧فجز ج٠ٝحؿذ جٝفجدِر

 

 و٢ؿ٧٘ ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧ 12
 

ؤصدسز ِٖح٬ٝس٦ح ٫ٖ ٥ـج جٝلًٞحز جٝػ٬٠٧ٜر ا٩ٝ ؤ١ نف٧ً جلاػس٬ح٫ً جلإٝقج٫٠ ٢٧لخ جٝٚف٧ى ا٩ٝ ج٧ٝؿجثَ لد٘ ٦ٝح ؤ١ 
 .جٝنإ١

ٖيذل اهيّكف اهيبهٕ اهخّشـٕ إسراء يلائيب ؿوٓ اهيدْ اهلرٖة، ضدد اهختراء ؿوٓ غرّرث اضخّائَ  ّتٌٖيب- 14
هّظّل إهٓ يشخّْ ٖخفق يؾ خضلٖق اهـداهج تًٖ الأسٖبل فٕ اشخِلام اهذرّث اهٌفػٖج تِدف ااهيخّشػ  فٕ الأسل

جٝس٫ ٧ –ذ ٩ُٞ ٠لس٨٧ ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٠ر ٖٚؿ ظحءز ج٠ٝدحؿفجز جلأؾ٬ف. ّاهضد يً يّاػً اهخػر اهيضٖػج تأشـبر اهٌفػ
فٜقز ٩ُٞ سٞد٬ر جلاػس٬حظحز جلاظس٠ح٬ُر 

ٝسٚؿٟ ؿ٠ُح ٠٦٠ح  –٧جلإ٠٢حث٬ر ٬ٓف ج٠ٝلس٧ٖحذ 
٧ايحٖر ا٩ٝ ـٝٛ، . ٧٠٢ٞٝ ٧جٝفٖح٬٥ر جلاظس٠ح٬ُر

٢ظؿ ؤ١ ق٬حؿذ جلإ٢ٗح٘ ١٠ ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٠ر ٫ٖ 
صحف ا٬ظحد٬ر ٜد٬فذ س٢سٚل ج٠٠ٜٝٞر سسفسخ ٦٬ُٞح آ

٫٥٧ سسلٟ دحلأ٬٠٥ر جٙسوحؿجز ج٢٠ًٝٚر، ا٩ٝ 
دوٗر ؾحور ٢ٌفج ٝلأ٧يحٍ جلاٙسوحؿ٬ر 

١ٜٝ  (.0جلإًحف )جِٝو٬در جِٝؿ٬ؿ ١٠ جٝدٞؿج١ 
٬ن٬ف ٠٢ً جلإ٢ٗح٘ ج٠ٝفسَٗ ٩ُٞ ج٠ٝؿ٨ ج٠ٝس٧لً 

٠لس٠ف ٫ٖ ؤلِحف ج٦ٝد٧ً جٝ جػس٠حلاز ا٩ٝ ق٬حؿذ
٬سظح٧ق ٧ؤ١ جِٝظق جلأ٫ٝ٧ ٬ٓف ج٫ًٗ٢ٝ  ج٢ًٝٗ

سػ٬ٚ٘ جِٝؿجٝر د١٬ جٝظ٬حل  ج٠ٝلس٨٧ ج٠ٝسٗ٘ ٠َ
١٠ اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ ٬ٓف % 01دػ٧ج٫ٝ 

٠٧َ ٠فجُحذ ؤظ٧جء ُؿٟ ج١٬ٚ٬ٝ ج٠ٝػ٬ًر دإلِحف ج٢ًٝٗ ٧ج٠ٝلس٢دًر ١٠ ٧ُٚؿ ج٠ٝنسٚحز ج٬ًٗ٢ٝر، ٢ظؿ ؤ١ جِٝظق . ج٫ًٗ٢ٝ
 .ؤٙفخ ا٩ٝ جٝنف٬ػر جلأ٩ُٞ ١٠ ٢ًح٘ جلس٠فجف٬ر جلأ٧يحٍ جلأ٫ٝ٧ ٬ٓف ج٫ًٗ٢ٝ

ٌشتج اهـسز الأّهٕ غٖر  ّاغص فٕ اخسبٍ ُتّػّٕأّظٓ اهختراء تغرّرث ّغؾ خػػ هغيبً خضلٖق - 15
نف٧ُحز جٝفؤل٠ح٬ٝر ٠ػؿؿذ ج٠ِٝحٟٝ ٠سف٬ٜق جلإ٢ٗح٘ ٩ُٞ جٝ نإ١٠ٖ١  .اهٌفػٕ إهٓ إسيبهٕ اهٌبخز اهيضوٕ غٖر اهٌفػٕ

سؾ٬ٗى ج٢ٝٗٚحز د٠ظفؿ جلس٠ٜحل ؤ٠حٟ ١ٜ٠٬ ؿُٟ ج٧٠٢ٝ جلاٙسوحؿ٪ ٧اٖلحع ج٠ٝظحل ٫ٖ ج٢ٝٗٚحز جٝظحف٬ر  ذس٬ٞٚه جٝق٬حؿ٧
جٝؾ٬ٞظ٫ سًد٬٘ يف٬در ج٠٬ٚٝر ج٠ٝيحٖر ٩ُٞ ٠لس٨٧ ٠ظٞك جٝسِح١٧  ٖب٧١ايحٖر ا٩ٝ ـٝٛ، . ٠فػٞر جلالسص٠حف جٝفج٢٥ر

٧جٝػؿ ١٠ جلاُس٠حؿ ٩ُٞ  رجٝيف٬د٬ جٝٚحُؿذؤ١ ٬ل٠٦ح ٫ٖ س٧ل٬َ ١ٜ٠٬ ٧اولاع ٢ٌحٟ جٝسل٬ِف ج٠ٝػ٫ٞ ٢٠ٝسظحز جًٝحٙر 
  .ا٬فجؿجز جٝوحؿفجز ج٬ًٗ٢ٝر ج٠ٝسٚٞدر

أيٖل إهٓ الارخفبؽ، ّأضبرح إهٓ أً اهيسبل  الإٌفبقخّكـبح اهختراء تضأً  ّأؿرتح اهضنّيج ؿً رأِٖب تأً- 16
 :٫ٞ٬ ١٠٧ ؤ٥ٟ ج٢ِٝحوف ٫ٖ ٥ـج جٝنإ١ ٠ح. ٖخشؾ فٕ اهيرضوج اهلبديج لاضخّاء أرظدث اهيبهٖج اهـبيج، ؿٌد اهوزّى

 ٘ؤ٬٠٥ر ج٠ٝنف٧ُحز جٝفؤل٠ح٬ٝر، د٠ح ٫ٖ  سئٜؿ نؿؿز جٝػ٠٧ٜر ٩ُٞ ؤ١ جٝق٬حؿجز جلأؾ٬فذ ٫ٖ ج٢ٝٗٚحز: ٢ُحوف جلإ٢ٗح
ج٢ٝٗٚحز جٝظحف٬ر دِى ج٠ٝدحؿفجز  ذ٧ٙؿ سي٢٠ز ق٬حؿ. ـٝٛ ٠نف٧ُحز جلإلٜح١ ٠٧نف٧ُحز جٝد٬٢ر جٝسػس٬ر ج٠ٝؾسٞٗر

جٝـ٪ ٠٬صل س٧لِح ٠٦٠ح ٢ًٝح٘ ندٜر ( ػحٖق)جلاظس٠ح٬ُر جٝظؿ٬ؿذ ـجز جلأ٬٠٥ر ٠صل دف٢ح٠ط اُح٢ر جٝدحػص١٬ ١ُ ج٠ِٝل 
 ذ٬ٓف ؤ١ ق٬حؿ .ؾ٧ًذ ٢ػ٧ ٠لحُؿذ ج٧٠ٝج١٬٢ً جٝل٧ِؿ١٬٬ ٩ُٞ جٝؿؾ٧ل ٫ٖ ٧ٙذ ج٠ِٝل٬ِسدف ٧جلأ٠ح١ جلاظس٠ح٫ُ 

 .جٝؿجث٠ر لا سقجل ٠ػؿ٧ؿذسػٚحز جلإ٢ٗح٘ ٩ُٞ دفج٠ط ج٠ٝل

 ٧ٙؿ . ٬يَ اًحفج ٙح٬٢٧٢ح نح٠لا لإؿجفذ جلإ٬فجؿجز ٬ٓف ج٬ًٗ٢ٝروؿفز ج٧٠ٝجٖٚر ٠ئؾفج ٩ُٞ سنف٬َ  :جلإ٬فجؿجز
ـٜفز جٝػ٠٧ٜر ؤ١ جلسػؿجش يف٬در ج٠٬ٚٝر ج٠ٝيحٖر ٩ُٞ ٠لس٨٧ ٠ظٞك جٝسِح١٧ جٝؾ٬ٞظ٫ لا ٬قجل ٬ٙؿ جٝؿفجلر، 

١٠ جلس٦لاٛ ٠صل سِؿ٬ل جٝيفجثخ جلا٢سٚحث٬ر جٝس٫ سصدً قجل ٬ٙؿ جٝؿفجلر ؤ٬يح لا س٧ا١ ٜح٢ز ٢٥حٛ ؾ٬حفجز ؤؾف٨ 
 (.ٜحٝسدْ)٢٠سظحز ٢٬ِ٠ر 

 

 ٠0ظحل جلالس٠فجف٬ر

 ج٠ٝس٧َٙ
 ج٠ٝلس٨٧ جٝٚحدل ٝلالس٠فجف ٫ٖ جٝل٢٬حف٧٬ جلألحل٫
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 2117-2118غٖر اهٌفػٕ اهيخّكؾ ّاهلبتل هلاشخيرار،  اهـسز الأّهٕ
 (١٠ اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ ٬ٓف ج٫ًٗ٢ٝ)% 

 

 ؾدفجء و٢ؿ٧٘ ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧سٚؿ٬فجز : ج٠ٝوؿف
 2دح٢ٝلدر لألِحف ج٢ًٝٗ ج٠ٝد٢٬ر ٫ٖ جٝنٜل جٝد٬ح٫٢ % ٩ُٞ68 ؤلحك ٖسفذ جٝصٚر جٝدحٝٔر  0
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 (2101-2111)٠س٧لً  .....
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 ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧ و٢ؿ٧٘                  13
 

 

 اٌخلبل اٗذبر الاٌخضبرٖج يً اهييونج اهـرتٖج اهشـّدٖج -1الإػبر 
ٖحٙسوحؿ . جِٝح٬٠ٝر٬فسدً ٓحٝدح ج٢سٚحل ج٭صحف جلا٢سنحف٬ر ١٠ ج٠٠ٜٝٞر جِٝفد٬ر جٝل٧ِؿ٬ر ا٩ٝ جِٝحٟٝ دحٝؿ٧ف جٝـ٪ سل٦ٟ د٤ ج٠٠ٜٝٞر ٫ٖ جلسٚفجف ل٧٘ ج٢ًٝٗ 

صف ٩ُٞ جِٝحٟٝ الا دؿفظر ١٠ اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ جِٝح٫٠ٝ ١٠٧ صٟ ٖب١ ج٢ٝنحً ٬ٓف ج٫ًٗ٢ٝ ٫ٖ ج٠٠ٜٝٞر لا ٬ئ% 1,5ج٠٠ٜٝٞر ٬ٓف ج٫ًٗ٢ٝ ٠٬صل ؤٙل ١٠ 
٢٧ٌفج ٝٞف٧جدً جٝسظحف٬ر د١٬ ج٠٠ٜٝٞر ٢٠٧ًٚر آل٬ح جٝوحُؿذ ٧ق٬حؿذ ٠ػس٨٧ ج٧ٝجفؿجز ٫ٖ لٞر جلالس٦لاٛ جٝل٧ِؿ٪، ١٠ٖ ج٠ٝس٧َٙ . ٠س٧جيِر ا٩ٝ ػؿ ٜد٬ف

١٠ اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ ٫ٖ % 01د٢لدر ؤ١ سسِفى آل٬ح جٝوحُؿذ ٝدِى ج٭صحف جلا٢سنحف٬ر جٜٝدف٨ ١٠ ج٠٠ٜٝٞر ٫ٖ٧ ٢ٗك ج٧ٝٙز ٢ظؿ ؤ١ س٧لِح ٠ح٬ٝح 
فجظَ جٝٗول جٝفجدَ ١٠ سٚف٬ف اؿجفذ جٝنف٘ جلأ٧لً  -% 1,0ج٠٠ٜٝٞر لا ٬س٧َٙ ٤ٝ ؤ١ ٬ق٬ؿ اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ ٫ٖ ٥ـ٣ ج٢٠ًٝٚر الا د٢لدر سٚل ١ُ 

ؿ٧ل ٠ظٞك جٝسِح١٧ ) ”Enhancing Economic Outcomes in an Uncertain Global Economy“د٧٢ِج١  ٧11/01آل٬ح ج٧ٝل٩ً فٟٙ 
  .                 2100، ؤُؿ٥ح د٬ؿجك لسف٧ٟ، ٧فجل٧٠لح١، ٧ف٧د٢ل١ ٫ٖ ُحٟ (س٬ٌِٟ ج٢ٝسحثط جلاٙسوحؿ٬ر ٫ٖ جٙسوحؿ ُح٫٠ٝ ٬ل٧ؿ٣ ُؿٟ ج١٬ٚ٬ٝ: جٝؾ٬ٞظ٫

ؿ٬ر ا٩ٝ دٞؿج١ ؤ٤٢ ١٠ ج٧ٌ٢٠ٝف جلإ٫٠٬ٞٙ، ٢٥حٛ ٙؿف ٜد٬ف ١٠ ج٭صحف جلإ٬ظحد٬ر جٝس٫ س٢سٚل ١٠ ج٢ٝنحً جلاٙسوحؿ٪ ٬ٓف ج٫ًٗ٢ٝ ٫ٖ ج٠٠ٜٝٞر جِٝفد٬ر جٝل٧ِ ٬ٓف
ج٧٢ٚٝجز ١٠ ؤ٦٠٥ح ٬٧فسدً جٙسوحؿ ج٠٠ٜٝٞر دإ٨٧ٙ جٝف٧جدً ٠َ ظ٬فج٦٢ح جلأٙفد١٬ ػلخ ػظٟ جٙسوحؿجس٦ح، ػ٬ش س٢سٚل ج٭صحف ُدف ٠ظ٧٠ُر ١٠ . ج٢٠ًٝٚر

٧دحلسؾؿجٟ ٧٠٢ـض جلا٢ػؿجف جٝـجس٫ ٠ٞٝسظ٦حز ٩ُٞ . ٧جلالسص٠حف جلأظ٢د٫ ج٠ٝدحنف ٧ج٠ٝلحُؿذ جٝؾحفظ٬ر ٧جلأل٧ج٘ ج٠ٝح٬ٝرج٠ِٝحٝر ج٧ٝجٖؿذ جٝسظحفذ ٧سػ٬٧لاز 
فجز سن٬ف ا٩ٝ ؤ١ ؤ٪ ق٬حؿذ ، ٢ظؿ ؤ١ جٝسٚؿ٬”Cashin, Mohaddes, and Raissi (2012)“جٝـ٪ سٟ ٧ي٤ِ د٧٠ظخ ؿفجلر  (GVAR)٠لس٨٧ جِٝحٟٝ 

٫ٖ اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ ٬ٓف ج٫ًٗ٢ٝ ٫ٖ ج٠٠ٜٝٞر ل٧ٕ سئؿ٪ ا٩ٝ ق٬حؿذ اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ ٫ٖ جلأفؿ١ ٧ٝد٢ح١ ٧ل٧ف٬ح ٫ٖ٧ دٞؿج١ ٠ظٞك % 0د٢لدر 
 (.(SIP) "سٚف٬ف جٝٚيح٬ح ج٠ٝؾسحفذ"فجظَ جٝٗول جٝفجدَ ١٠ % )٧1,1% 1,2جٝسِح١٧ جٝؾ٬ٞظ٫ جلأؾف٨ د٢لدر سسفج٧ع د١٬ 

 
 
 

 

 
 
 

 

 
 

 

 
٧د٬ح ١٠٧ د١٬ ج٧٢ٚٝجز ج٠ٝؾسٞٗر لا٢سٚحل ج٭صحف جلا٢سنحف٬ر ٢ظؿ ؤ١ سظحفذ جٝلَٞ ٬ٓف ج٬ًٗ٢ٝر لس١٧ٜ ٢ٙحذ ٠٦٠ر دوٗر ؾحور دح٢ٝلدر ٠ٝوف ٧اص٬

٧دح٢ٝلدر ٝٞف٧جدً ٠َ ؿ٧ل ٠ظٞك (. ٫٥٧ جٝدٞؿج١ جٝصلاصر جٝس٫ سنٜل وحؿفجس٦ح ا٩ٝ ج٠٠ٜٝٞر جٝػور جلأٜدف ١٠ ٠ظ٧٠ٍ جٝوحؿفجز)٧جلأفؿ١ 
ح١٧ جٝؾ٬ٞظ٫ جلأؾف٨ ٖسن٠ل سظحفذ جٝسِ

جٝؾؿ٠حز ٧جلأل٧ج٘ ج٠ٝح٬ٝر، ٫ٖ ػ١٬ سنٜل 
٢ٙحذ ٠٦٠ر لا٢سٚحل ج٠ِٝحٝر ج٧ٝجٖؿذ سػ٬٧لاز 

ج٭صحف دوٗر ؾحور دح٢ٝلدر ٝلأفؿ١ ٧جٝل٧ؿج١ 
٫٥٧ جٝدٞؿج١ جٝصلاصر جٝس٫ سنٜل )٧ج١٠٬ٝ 

٫ٖ ج٠٠ٜٝٞر جٝػور ج٠ِٝحٝر ج٧ٝجٖؿذ سػ٬٧لاز 
٧دح٬ٟٚٝ (. ٠ٝػ٫ٞجلأٜدف ١٠ اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج

ج٠ًٝٞٚر، ٢ظؿ ؤ١ ج٢سٚحل ج٭صحف جلا٢سنحف٬ر ُدف 
جٝس٫ )ا٩ٝ جٝؾحفض ج٠ِٝحٝر ج٧ٝجٖؿذ سػ٬٧لاز 

٫ٖ ج٠ٝس٧لً ١٠ اظ٠ح٫ٝ % 6نٜٞز ؤٜصف ١٠ 
ْٚؿ  ِِ ِ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ جٝل٧ِؿ٪ ٩ُٞ ٠ؿجف جٝ

ل١٧ٜ٬ ٠٦٠ح دوٗر ؾحور دح٢ٝلدر ( ج٠ٝحي٫
ر ٫٥٧ ؤٜدف صلاص –٢٦ٞٝؿ ٧جٝٗٞد١٬ ٧د٢ٔلاؿ٬م 

 . دٞؿج١ ٠س٬ٚٞر ٝٞسػ٬٧لاز

 

  اهرّاتػ الاكخظبدٖج يؾ اهييونج اهـرتٖج اهشـّدٖج 

جٝوحؿفجز   
 0ا٩ٝ ج٠٠ٜٝٞر

ج٧ٝجفؿجز ١٠ 
 0ج٠٠ٜٝٞر

ج٠ِٝحٝر سػ٬٧لاز 
١٠ ج٧ٝجٖؿذ 

 2ج٠٠ٜٝٞر

جلالسص٠حف 
جلأظ٢د٫ ج٠ٝدحنف 

 ١٠1 ج٠٠ٜٝٞر

 

  1,0 1,9 1,1 6,1 ٠وف 

  1,7 1,1 09,8 01,7 جلأفؿ١ 

  0,2 0,6 2,1 5,8 ٝد٢ح١ 

  1,1 1,1 00,7 5,5 ل٧ف٬ح 

، جٝوحؿف ١ُ و٢ؿ٧٘ ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧؛ "اػوحءجز ٧ظ٦ر جٝسظحفذ"٠فنؿ : ج٠ٝوحؿف 
 Bilateral Remittances“ج٠ِٝحٝر ج٧ٝجٖؿذ ٧ج٠ٝو٧ٖٗر جٝص٢حث٬ر ٝسػ٬٧لاز 

Matrix”  جٝوحؿفذ ١ُ جٝد٢ٛ جٝؿ٫ٝ٧؛ ٧ج٠ٝئللر جِٝفد٬ر ٝي٠ح١ جلالسص٠حف ٧جثس٠ح١
 2119-١٠0985 اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ، %  1 ١٠2101 اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ، ُحٟ %  2 ١٠2101 ج٠ٝظ٧٠ٍ، ُحٟ % جٝديحثَ،  0 .جٝوحؿفجز

 

 

 فٕ إسيبهٕ اهٌبخز اهيضوٕ غٖر اهٌفػٕ اهشـّدٔ% 1اٗذبر الاٌخضبرٖج الإكوٖيٖج ٌخٖسج زٖبدث كدرُب 

 جٝدػف١٬

 ج٬٧ٜٝز

 ٠ُُح١

 ًٙف

ج٠٠ٜٝٞر جِٝفد٬ر 
 جٝل٧ِؿ٬ر

جلإ٠حفجز جِٝفد٬ر 
 ج٠ٝسػؿذ

 ل٧ف٬ح

 جلأفؿ١

 ٝد٢ح١

 1,1ا٩ٝ  1,2
 سلح٧٪ ج٧ٝجػؿ

 لا سن٦ٞ٠ح جٝس٬ًٔر



    ج٠٠ٜٝٞر جِٝفد٬ر جٝل٧ِؿ٬ر   2102ِٝحٟ  سٚف٬ف ٠نح٧فجز ج٠ٝحؿذ جٝفجدِر

 

 و٢ؿ٧٘ ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧ 14
 

 –ٖإ٪ ٥د٧ً ٜد٬ف ٠٧لس٠ف ٫ٖ ؤلِحف ج٢ًٝٗ  .ّخيذل شّق اهٌفػ أُى اهيخبػر اهخٕ خّاسَ اكخظبد اهييونج- 17
. ١ٜ٠٬ ؤ١ ٬نٜل سػؿ٬حز ظل٠٬ر ؤ٠حٟ جلاٙسوحؿ –٩ُٞ ٓفجف ٠ح ػؿش ٫ٖ جٝص٠ح٢٬٢حز ٧جٝسل٢٬ِحز ١٠ جٝٚف١ ج٠ٝحي٫ 

ج٠٠ٜٝٞر ؤودػز ٖٚؿ ٠وؿجز جٝل٬حلر ج٧ٝج٬ٙر جٝس٫ سٟ د٢حئ٥ح ٫ٖ جٝل٧٢جز جلأؾ٬فذ ٢ٌفج ٧ٜٝح٢ز جٝػ٠٧ٜر ٙؿ ؤٜؿز ؤ٤٢ 
٧ايحٖر ا٩ٝ ـٝٛ، ؤٜؿز جٝػ٠٧ٜر ؤ١ جلاٙسوحؿ . ٠س٧لًر جلأظل ٦حسٗ٘ ٠َ ؤ٥ؿجٖس ا٢ٗح٩ُٞ٘ ٠لس٬٧حز  ح٠ٌٗئ٥ٞر ٝٞػ

ج٠ٝح٬ٝر ج٠ٝس٧ًفذ، ٧سػل١  جلأل٧ج٘ ٧٠٢، ٤٧ق٬حؿذ ؿفظر س٧٢ُ دٗيل –ؤٜصف ٙؿفذ ٩ُٞ سػ٠ل جٝوؿ٠حز ج٭١ ؤودغ 
اُؿجؿ جٝسٚف٬ف جٝسػؿ٬ص٫ جٝس٫ ؤظف٬ز ؤص٢حء  ،ٚؿفذ ٩ُٞ سػ٠ل جٝي٧ًٔجٝجؾسدحفجز  ٧يػزؤ٧. جٝد٬٢ر جٝسػس٬ر جِٝح٠ر

ٜد٬ف ٫ٖ  ٥د٩ًُٞ٧ جلس٬ِحخ ؤ٪ ٙحؿف ج٢ٌٝحٟ ج٠ٝوف٫ٖ ٫ٖ ج٠٠ٜٝٞر  ؤ١، 2100ًٝٚحٍ ج٠ٝح٫ٝ ٫ٖ ُحٟ س٬٬ٟٚ جٝدف٢ح٠ط 
 .ؤلِحف ج٢ًٝٗ

اهظبدراح غٖر اهٌفػٖج ّاهرّاتػ أٔ  –يً يٌػلج اهّٖرّ  اهخداؿٖبحّتخلاف شّق اهٌفػ، فئً كٌّاح اٌخلبل - 18
ٖحٝوحؿفجز ٬ٓف ج٬ًٗ٢ٝر ا٩ٝ ٢٠ًٚر ج٧٬ٝف٧  1(.، جٝٗول جٝفجدَ"ٙيح٬ح ٠ؾسحفذ"سٚف٬ف  فجظَ)ختدّ يضدّدث  –اهيبهٖج 

٧د٠٢٬ح سدؿ٧ جٝسؿج٬ُحز ج٠ٝح٬ٝر جِٝحدفذ ٝٞػؿ٧ؿ يث٬ٞر، . حز٩ُٞ جلأفظغ ٢ٙحذ ؤف٨ لا٢سٚحل جٝسؿج٬ُ ٠ػؿ٧ؿذ ٢لد٬ح ٧سنٜل
٧د٠٢٬ح س٠سٞٛ صلاصر د٧٢ٛ . ج٠٧ِٞ٠ٝحز ١ُ جٝس٧ق٬َ جٝظٔفج٫ٖ ٝلأو٧ل ٧جٝؾو٧ٟ جلأظ٢د٬رلا ٬س٧جٖف الا ٙؿف يث٬ل ١٠ 

س٠صل ٠ِح ؾ٠ُك ٠ظ٧٠ٍ ؤو٧ل جٝظ٦حق ج٠ٝوف٫ٖ )ؤ٧ف٧د٬ر ٜدف٨ ػوه ٬ٜٞ٠ر ٜد٬فذ ٫ٖ صلاصر د٧٢ٛ ٠ػ٬ٞر 
د٠صحدر ٠وؿف ٧ٙذ ٠ٝئللحس٦ح جلأٟ  جٝل٧ِؿ٬ر ج٬٢ِ٠ٝر دإ٠ُحل ج٧ٝلحًر ج٠ٝح٬ٝر٬ٜح٢حز ج٧ٚٝ٪ ٦ٝـ٣ جٝؿجء ٜح١ جلأ، (ؿ٪جٝل٧ِ

٢ٙحذ ؤؾف٨ ٫ٖ ؤ٧ف٧دح ١ٜ٠٬ ؤ١ سنٜل جٝػ٬حقجز ج٠ٝسدحؿٝر ٝٞنفٜحز جٝل٧ِؿ٬ر جٜٝدف٨  ٖب٧١ايحٖر ا٩ٝ ـٝٛ، . ٫ٖ جٝؾحفض
٠ص٠ٞح ػؿش ٫ٖ )جٝس٫ سِس٠ؿ ٩ُٞ جٝس٬٧٠ل جلأظ٢د٫  ٠نف٧ُحز جًٝٚحٍ جٝؾحه٬سإؾف س٬ٗ٢ـ ١٠ صٟ ٧لا٢سٚحل جٝسؿج٬ُحز، 

   .اـج ٢يدز ٠وحؿف جٝس٬٧٠ل جٝؾحفظ٫( 2118-2119

 
 
 
 

 
 
  
 
 
 
 
 

 
 

 
 

                                                   
1
حؿ٪ ٫ٖ سن٬ف ٜـٝٛ ج٠٢ٝحـض جٝسظف٬د٬ر لا٢سٚحل جٝسؿج٬ُحز ا٩ٝ سإص٬ف ٠ػؿ٧ؿ ٩ُٞ ج٧٠٢ٝ ٫ٖ ج٠٠ٜٝٞر جِٝفد٬ر جٝل٧ِؿ٬ر ٢س٬ظر سدحًئ ج٢ٝنحً جلاٙسو  

ٖحٝسٚؿ٬فجز سن٬ف ا٩ٝ ؤ١ ؤ٪ وؿ٠ر ٧٠٢ٞٝ  –٧سن٬ف ٥ـ٣ ج٠٢ٝحـض ا٩ٝ ؤ١ جٝسإص٬ف جلأٜدف ل١٧ٜ٬ ١٠ ؾلال سدحًئ ج٢ٝنحً ٫ٖ جٝو١٬ . ٢٠ًٚر ج٧٬ٝف٧
  %.٫ٖ1,5 جٝو١٬ دح٢ػفجٕ ٬ِ٠حف٪ ٧جػؿ ل٧ٕ سؾٗ ِِى ٠ِؿل ج٧٠٢ٝ ٫ٖ ج٠٠ٜٝٞر د٢لدر 

 

 جلاسػحؿ جلأ٧ف٧د٫

 GCC0ُؿج  MENAدٞؿج١ 

 آل٬ح

GCC 

 ؤ٠ف٬ٜح جٝن٠ح٬ٝر

 ؤ٠ف٬ٜح جٝظ٧٢د٬ر

 اٖف٬ٚ٬ح

 ؤؾف٨

 

 

 ٬ٜٞ٠ر ؤ٧ف٧د٬ر
 ٬ٜٞ٠ر جًٝٚحٍ جِٝحٟ جٝل٧ِؿ٪

 ٬ٜٞ٠ر ؤظ٢د٬ر ؤؾف٨
٬ٜٞ٠ر جًٝٚحٍ جٝؾحه 

 جٝل٧ِؿ٪

25 

21 

05 

01 

5 

 وٗف

 

 2111ّيونٖج اهتٌّم،  ضسىُٖنل 
 (١٠ ٠ظ٧٠ٍ جلأو٧ل)% 

 

 جٝد٢ٛ   جٝد٢ٛ   جٝد٢ٛ  جٝد٢ٛ   جٝد٢ٛ  جٝد٢ٛ   جٝد٢ٛ   جٝد٢ٛ   جٝد٢ٛ  جٝد٢ٛ   جٝد٢ٛ   جٝد٢ٛ
 02    00    01     9      8     7      6      5      1     1       2      0 

 
 .؛ ٧ػلحدحز ؾدفجء و٢ؿ٧٘ ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧"قج٬٧ر"ج٧٠َٝٙ جلإٜٝسف٫٢٧ : ج٠ٝوحؿف 

 2111اهظبدراح غٖر اهٌفػٖج ضشة سِج اهيلظد، 
 (ػور ١٠ ج٠ٝظ٧٠ٍ)

 

 اهرّاتػ اهيبهٖج ّاهخسبرٖج غٖر اهٌفػٖج يؾ الاخضبد الأّرّتٕ :4اهضنل اهتٖبٌٕ 

20%  

2%  0%  
1%  0%  9%  

05%  

18%  

25 

21 

05 

01 

5 

 وٗف

 
 .٠ئللر ج٢ٝٚؿ جِٝفد٫ جٝل٧ِؿ٪؛ ٧ػلحدحز ؾدفجء و٢ؿ٧٘ ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧: ج٠ٝوحؿف

0 MENA : ٢٠ًٚر جٝنف٘ جلأ٧لً ٧ن٠حل اٖف٬ٚ٬ح؛GCC :٠ظٞك جٝسِح١٧ جٝؾ٬ٞظ٫. 

0%  
1%  0%  



     ج٠٠ٜٝٞر جِٝفد٬ر جٝل٧ِؿ٬ر  2102ِٝحٟ  سٚف٬ف ٠نح٧فجز ج٠ٝحؿذ جٝفجدِر
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 1يظفّفج خلٖٖى اهيخبػر: اهييونج اهـرتٖج اهشـّدٖج

يظدر اهيخبػر /ػتٖـج
 اهرئٖشٖج

 اهخأذٖر اهيخّكؾ ؿوٓ الاكخظبد فٕ ضبهج خضلق اهخػر اضخيبل خضللِب فٕ اهشٌّاح اهذلاد اهلبديج

 الاكخظبدٔ اهيضيّى اهٌضبػ

 

 يخّشػ

 ٧٬11جول جًٝٚحٍ جٝؾحه ج٧٠٢ٝ دإلفٍ ٧س٬فذ لظ٦ٞح ٢٠ـ 
ُح٠ح، ٧لا سقجل جٝل٬حلسح١ ج٠ٝح٬ٝر ٧ج٢ٝٚؿ٬ر ٠ػسٌٗسح١ دحًٝحدَ 

ق٬حؿذ ػؿذ جٝي٧ًٔ جٝس٧ل٫ِ، ٠٠ح ٬ٗلغ ج٠ٝظحل ؤ٠حٟ جػس٠حل 
 .جٝلِف٬ر

 يٌخفع إهٓ يخّشػ

٧د٠٢٬ح . ػؿذ جلاؾس٢حٙحز ج٬ٜٞ٬٦ٝر ؤؿ٨ ج٢ٗسحع ل٫ٙ٧ فؤك ج٠ٝحل ٧ج٠ِٝل ا٩ٝ سؾ٬ٕٗ
٬فظغ ؤ١ سػحٌٖ جٝل٬حلر ج٢ٝٚؿ٬ر ٩ُٞ ًحد٦ِح جٝس٬ل٬ف٪ ٢س٬ظر فدً لِف جٝوفٕ 

دحٝؿ٧لاف جلأ٠ف٫ٜ٬، ١٠ٖ جٝيف٧ف٪ جٝس٢ل٬٘ د١٬ ل٬حلر ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٠ر ٧جلسؾؿجٟ 
جلأؿ٧جز ج٠ٝح٬ٝر ج٠ٝسحػر ٠ٝئللر ج٢ٝٚؿ جِٝفد٫ جٝل٧ِؿ٪ د٦ؿٕ ٠ِح٧ير ؤصف 

   .    ًٝٞخ ج٠ٝػ٫ٞجٝي٧ًٔ ٩ُٞ ج

خفبكى الأزيج فٕ يٌػلج 
 اهّٖرّ

 يخّشػ

ٙؿ سسلدخ ق٬حؿذ جٝي٧ًٔ ج٠ٝح٬ٝر ٫ٖ اػؿجش س٬٬ٔف لٞد٫ ٫ٖ 
 .جٝس٧ِٙحز دح٢ٝلدر ٢٠ًٝٚر ج٧٬ٝف٧

 يٌخفع

سسلٟ جٝف٧جدً ج٠ٝح٬ٝر ج٠ٝدحنفذ د١٬ ؤ٧ف٧دح ٧ج٠٠ٜٝٞر دحٝس٧جيَ ج٢ٝلد٫، فٟٓ ؤ١ 
٢٥حٛ صلاصر د٧٢ٛ ؤ٧ف٧د٬ر ٜدف٨ س٠سٞٛ ػوه ٬ٜٞ٠ر ٜد٬فذ ٫ٖ صلاصر د٧٢ٛ ٠ػ٬ٞر 

٧جٝد٧٢ٛ ٫ٖ ج٠٠ٜٝٞر لا سِس٠ؿ . س٠صل ٫ٖ ٠ظ٦ُ٧٠ح ؾ٠ُك ؤو٧ل جٝظ٦حق ج٠ٝوف٫ٖ
ؤو٦ٝ٧ح ٠ٝؾحًف جلاثس٠ح١ ٫ٖ ٩ُٞ جٝس٬٧٠ل دحٝظ٠ٞر ٠ٜح ؤ١ اظ٠ح٫ٝ ج٢ٜنحٕ 

٧س٠صل ٠ؾحًف ج٢سٚحل جِٝؿ٨٧ ٫ٖ جٝظ٦حق ج٠ٝوف٫ٖ %. 5ؤ٧ف٧دح ٬ٚل ١ُ 
جٝل٧ِؿ٪ ٢لدر ٠ػؿ٧ؿذ ٝٞٔح٬ر، ٢ٌفج لا٢ؾٗحى ٠لس٨٧ جلا٢ٜنحٕ د١٬ جٝد٧٢ٛ 

١٠٧ ج١ٜ٠٠ٝ ؤ١ سنٜل ػ٬حقجز جٝنفٜحز جٝل٧ِؿ٬ر . ٠ٚحف٢ر دفئ٧ك ؤ٧٠ج٦ٝح
 .       ج٢سٚحل جٝسؿج٬ُحز٫ٖ ؤ٧ف٧دح ٢ٙحذ ؤؾف٨ ١٠ ٧٢ٙجز  جٜٝدف٨

 يٌخفع إهٓ يخّشػ اهشٖبشٖج-هلغبٖب اهسغرافٖجا

سلظل جٝدًحٝر د١٬ جٝندحخ ١٠ ج٧٠ٝج١٬٢ً ٠ِؿلاز ٠فسِٗر 
 . ٠ٜح ؤ١ ٢٥حٛ ٢ٚوح ٫ٖ ج٠ٝلح١ٜ ٬٠ل٧فذ جٝسٜٞٗر

 يخّشػ

٬ظف٪ اُؿجؿ ٠ظ٧٠ُر ١٠ جٝدفج٠ط، ٦٢ٜٝح ل٧ٕ سلسٔف٘ ٧ٙسح ػس٩ سؿؾل ػ٬ق 
نإ١ جٝسف٬ٜق ج٠ٝٗفً ٩ُٞ ج٠ٝؿ٨ جٝٚو٬ف ؤ١ ٬ِفى  ١٠٧. جٝس٬ٗ٢ـ دحٜٝح٠ل

 .جلأ٥ؿجٕ ٬٧ًٞر جلأظل ٝٞؾًف

اٌخفبع نتٖر ّييخد فٕ 
 أشـبر اهٌفػ

 

 يٌخفع

١٠ نإ١ ػؿ٧ش ٧٢در ف٧ٜؿ ُح٫٠ٝ سِٚد٦ح ٖسفذ ٧ً٠ٝر ١٠ 
ج٧٠٢ٝ جٝد٫ًء ؤ١ ٬ئؿ٪ ا٩ٝ سفجظَ جًٝٞخ ٩ُٞ جًٝحٙر ٠ٜح 

 .٢ًٝٗؤ٤٢ ٙؿ ٬ئؿ٪ ا٩ٝ ٥د٧ً ػحؿ ٠٧لس٠ف ٫ٖ ؤلِحف ج

 يخّشػ إهٓ يرخفؾ

سػسٌٗ جٝػ٠٧ٜر دٚؿف ٜد٬ف ١٠ جلاػس٬ح٬ًحز ج٧ٝٙحث٬ر ٠ٞٝػحٌٖر ٩ُٞ ٠لس٨٧ 
١٠٧ ج٠ٝٗسفى ؤ١ ١٧ٜ٬ . ج٢ٝٗٚحز جٝفث٬ل٬ر د٠ح ٬س٠حن٩ ٠َ ؤ٥ؿج٦ٖح جلالسفجس٬ظ٬ر

٧٥٧ ٠ح ؤٜؿس٤ جؾسدحفجز جٝٚؿفذ  –جٝسإص٬ف ج٧ٝجَٙ ٩ُٞ ج٢ٌٝحٟ ج٠ٝوف٫ٖ ٠ػؿ٧ؿج 
٢ٌفج لأ١ ٢لخ جٝفل٠ٞر ػح٬ٝح س٧ٗ٘ ٜص٬فج ج٠ِٝح٬٬ف  –٩ُٞ سػ٠ل جٝي٧ًٔ 

٬ٓف ؤ٤٢ اـج جلس٠فز ؤلِحف ج٢ًٝٗ . جٝس٬٠٬ٌ٢ر ٠َ جفسٗحٍ ٠لس٬٧حز جٝل٧٬ٝر
 .        ٢٠ؾٗير ٝٗسفذ ٧ً٠ٝر ٖب١ جلس٢ٗحـ جلاػس٬ح٬ًحز ج٧ٝٙحث٬ر ل٬ئؿ٪ ا٩ٝ سإص٬ف ُٜل٫

 يٌخفع اهشٖبشٖج-اهيخبػر اهسغرافٖج

ج٠ٝؾحًف ٫ٖ دٞؿج١ ؤؾف٨  ١٠ ج٠ٝػس٠ل ؤ١ سئؿ٪ ق٬حؿذ
 .دح٢٠ًٝٚر ا٩ٝ جيًفجخ ؤ٠ُحل جٝنػ١ ُدف ٠ي٬٘ ٥ف٠ق

 يخّشػ

١ٜ٠٬ جٝسؾ٬ٕٗ ١٠ ػؿذ ج٭صحف ج٩ُٞ جٝوحؿفجز ١ُ ًف٬٘ جلسؾؿجٟ ٠٠فجز ج٢ٝٚل 
، ٧ج٠ٝؾق١٧ جٝؾحفظ٫، ٧جٝق٬حؿذ (جٝٔفخ-٠صل ؾً ؤ٢حد٬خ جٝنف٘)جٝدؿ٬ٞر جٝٚحث٠ر 

     . ج٠ٝفظغ ػؿ٧ص٦ح ٫ٖ ؤلِحف ج٢ًٝٗ جِٝح٬٠ٝر

 .ؤ٪ جٝل٢٬حف٧٬ جلأفظغ سػ٤ٚ٬ٚ ١٠ ٧ظ٦ر ٢ٌف جٝؾدفجء –سد١٬ ٥ـ٣ ج٠ٝو٧ٖٗر جلأػؿجش جٝس٫ ٙؿ س٬ٔف ظ٥٧ف٬ح ج٠ٝلحف جلألحل٫  0
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 خـزٖز الإدارث الاكخظبدٖج اهنوٖج -تبء
 

٧٥٧  –ٖلِف ج٢ًٝٗ . ٫ٖ جٝس٧ًف آؾـذس٧جظ٤ وح٫ِ٢ جٝل٬حلحز ٫ٖ ج٠٠ٜٝٞر جِٝفد٬ر جٝل٧ِؿ٬ر  جٝسػؿ٬حز جٝس٫ لا سقجل
٫ٖ جٙسوحؿجز جلأل٧ج٘  ج٠ٝنح٥ؿذ لا ٬قجل ٬ِس٠ؿ ٩ُٞ جٝس٧ًفجز–ج٧ٚٝذ ج٠ٝػفٜر ٫ٖ جِٝحؿذ ٧٠ٕٝٙ ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٠ر 

٫٢ِ٬ جقؿ٬حؿ سإص٬ف جٝل٬حلر ج٢ٝٚؿ٬ر ٫ٖ س٬٠ِ٘ جٝل٧٘ ج٠ٝح٬ٝر ٫ٖ ج٠٠ٜٝٞر جِٝفد٬ر جٝل٧ِؿ٬ر ٧. جٝوحُؿذ، ٧ؾحور جٝو١٬
٧دحٝسح٫ٝ سسقج٬ؿ جػس٠حلاز سدحُؿ ؿ٧فذ ج٢ًٝٗ ١ُ جٝؿ٧فذ جلاٙسوحؿ٬ر ٫ٖ . ٩ُٞ جلاٙسوحؿ جٝل٧ِؿ٪ج٧ٝلا٬حز ج٠ٝسػؿذ 
٠صل ٥ـ٣ ٧. ، ٠٠ح ٬ص٬ف جػس٠حل ػؿ٧ش س٧سفجز ٩ُٞ ٠لس٨٧ جٝل٬حلحز2118-٠2117ح ػؿش ٫ٖ ٠صٞج٧ٝلا٬حز ج٠ٝسػؿذ، 

٧ذ ٠٧ظ٧٠ُر ٜد٬فذ ١٠ ؤؿ٧جز سلًٞ جٝي٧ء ٩ُٞ ٠ؿ٨ جٝػحظر ا٩ٝ ٠ئللحز جٙسوحؿ٬ر ٬ٜٞر سسلٟ دحٝٚجٝس٧سفجز 
           (.، جٝٗول جٝصحٝش"ٙيح٬ح ٠ؾسحفذ"فجظَ سٚف٬ف )جٝل٬حلحز 

 

غـف اهظوج تًٖ الإٌفبق يً اهيبهٖج اهـبيج ّالإٖراداح اهٌفػٖج، فئً ؿزل شٖبشج اهيبهٖج يً رغى ؿوٓ اه- 09
ِ ٚؿ  .اهـبيج ؿً خلوتبح أشـبر اهٌفػ ٖؼل يً أُى اهخضدٖبح ٖٚؿ ج٢ؾٗيز سٚٞدحز جلإ٢ٗح٘ ١٠ ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٠ر ٩ُٞ ٠ؿجف جٝ

ُلاٙر جلافسدحً  يِٗزج٠ٝحي٫ ٧
جلإ٬فجؿجز ٧٠٢ د١٬ جلإ٢ٗح٘ ٧

٠٧َ ـٝٛ، ٖٚؿ سٟ جلاسٗح٘ . ج٬ًٗ٢ٝر
٠ئللحز ج٠ٝح٬ٝر  س٬٧ٚر٩ُٞ ؤ١ 

١ٜ٠٬ ؤ١ ( 2جلإًحف )جِٝح٠ر 
٬ِقق ١٠ جلسٚفجف جلإ٢ٗح٘، 
٧سػل١٬ ظ٧ؿس٤، ٧فَٖ ٜٗحءس٤ ٠َ 
ي٠ح١ جٝػٗحٌ ٩ُٞ جٝي٧جدً 

١٠٧ د١٬ جٝؾ٬حفجز . جٜٝح٬ٖر
 :ج٠ٝسحػر ٠ح ٫ٞ٬

 ـٜف :ج٧٠ٝجق٢ر ٫ٖ جلأظل ج٠ٝس٧لً س٬٧ٚر اًحف
٫ٖ ج٧ٝٙز جٝـ٪ سنس٠ل ٤٬ٖ ؾًر جٝؾدفجء ؤ٤٢ 

جٝس٬٠٢ر ج٬٢ً٧ٝر ٩ُٞ س٧ِٙحز ٝلإ٬فجؿجز ٩ُٞ 
٠ؿجف ؾ٠لر ؤ٧ُجٟ ٧سٚل٬ٟ ٠ػؿ٧ؿ ٢ٞٝٗٚحز، ١٠ٖ 
ج٬ٗ٠ٝؿ سػؿ٬ش ٥ـ٣ جٝس٧ِٙحز ل٬٧٢ح ٧اؿفجظ٦ح ٫ٖ 

 .٧صحث٘ ج٧٠ٝجق٢ر ج٢٠ٝن٧فذ

ج٧٠ٝجق٢ر ٜل ل٢ر  سِس٠ؿ: ٠٠حفلحز ج٧٠ٝجق٢ر
٩ُٞ ؤلحك لِف ٠سػٌٗ ٢ًٞٝٗ ٠َ سٚؿ٬ف ج٢ٝٗٚحز 

. ٜح٠ِٝسحؿ دإٙل ١٠ ج٢ٝسحثط ج٬ِٞٗٝر ٝٞل٢ر جٝلحدٚر
ج٢ٝٗٚحز ج٠ٝسػٚٚر ٫ٖ ٠ٌِٟ جٝل٧٢جز ٜح٢ز ٧

جلإ٢ٗح٘ ج٠ٝػؿؿ ٫ٖ ج٧٠ٝجق٢ر سسظح٧ق ٠لس٨٧ 
٧ؤنحفز جٝػ٠٧ٜر ا٩ٝ ؤ١ ٠لس٬٧حز جلإ٢ٗح٘ جٝػ٬ٚ٬ٚر ٜح٢ز ؤ٩ُٞ ٠٧٠ُح ١٠ د٬ح١ ج٧٠ٝجق٢ر  .ٗحف٘ ٜد٬فد جلأ٬ٝ٧ر

جِٝح٠ر، ٧ٙؿ ؤظف٬ز ٬ٞ٠ُر ٠فجظِر ؿ٬ٙٚر ٝسػؿ٬ؿ ج٠ٝؾووحز جلإيح٬ٖر جٝس٫ جُس٠ؿز ١ُ ًف٬٘ ج٧٠ٝجق٢حز 
 .جٝس٬ٞ٬٠ٜر

اهخلوتبح ّؿلاكج الارختبػ تًٖ ٌيّ الإٖراداح اهٌفػٖج ّالإٌفبق ّاهلػبؽ غٖر 
 2111-1981اهٌفػٕ، 

    

سٚٞدحز ٧٠٢ 
جلإ٬فجؿجز 

 ج٬ًٗ٢ٝر
ج٢ػفجٕ )

 (٬ِ٠حف٪

 

سٚٞدحز ٧٠٢ 
 جلإ٢ٗح٘

ج٢ػفجٕ )
 (٬ِ٠حف٪

 

ُلاٙر 
جلافسدحً د١٬ 

 ٧٠٢
جلإ٬فجؿجز 

ج٬ًٗ٢ٝر ٧٠٢٧ 
 جلإ٢ٗح٘

 

سٚٞدحز ٧٠٢ 
جًٝٚحٍ ٬ٓف 

 ج٫ًٗ٢ٝ
ج٢ػفجٕ )

 (٬ِ٠حف٪

 1,6   1,9   09,8   11,1   جٝص٠ح٢٬٢حز

 0,6   1,7   06,2   20,0   جٝسل٢٬ِحز
 1,7   1,2   6,1   18,5   جلأ٢٬ٗٝحز

         ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧ػلحدحز ؾدفجء و٢ؿ٧٘ : ج٠ٝوؿف

 

 ٠٫لح٠٥ر جلإ٢ٗح٘ جلالس٢لحد ٠لح٠٥ر جلإ٢ٗح٘ ج٠ٝٚفف
 ٧٠٢ جلإ٢ٗح٘
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 ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧ و٢ؿ٧٘                  17
 

 ٬ٞ٠ُر اُؿجؿ ج٧٠ٝجق٢ر ٧ي٧جد٦ًح ٫ٖ  ؤ٤٢ ١٠ ج١ٜ٠٠ٝ سػل١٬جٝػ٠٧ٜر  ـٜفز :ي٧جدً جلإ٢ٗح٘ ٧ظ٧ؿس٤ ٧ٜٗحءس٤
٧ؤ١ ج٢٠ٝحٙنحز لا سقجل ظحف٬ر ػ٧ل ٥ـ٣ ج٠ٝلحثل دحٝسِح١٧ ٠َ اؿجفذ نئ١٧ ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٠ر  – ج٧ٝقجفجز جٝس٬ٗ٢ـ٬ر

 .2110ِٝحٟ " ؿ٬ٝل اػوحءجز ٠ح٬ٝر جٝػ٠٧ٜر"٧ل٬س٬لف دـل ٥ـ٣ جٝظ٧٦ؿ دِؿ جُس٠حؿ ٦٢٠ط . ٧جٝد٢ٛ جٝؿ٫ٝ٧

 

 يؤششبح اهيّازٌج – 2الإػبر 

٩ُٞ٧ جٝفٟٓ ١٠ سظ٬٠َ ٙؿف ٜد٬ف ١٠ جٝد٬ح٢حز ػ٧ل . ؤ٢نإز ج٠٠ٜٝٞر جِٝفد٬ر جٝل٧ِؿ٬ر ٢٠ـ ٖسفذ ٬٧ًٞر ٠ئللحز ٧٠ٞٝجق٢ر لا سقجل سػٚ٘ وحٝغ جٝدلاؿ
١ٜ٠ اُؿجؿ اًحف فل٫٠ ٠ٞٝح٬ٝر جِٝح٠ر ٩ُٞ ج٠ٝؿ٨ جٝٚو٬ف ٧جلإٖوحع ١ُ ٬٧. س٧ًف ؤ٧يحٍ ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٠ر، ٖب١ ػظٟ ٠ح ٢٬نف ١٠ ٠٧ِٞ٠حز ٬ٝك ٜح٬ٖح

 .٧س٠ِل ٧قجفذ ج٠ٝح٬ٝر ٫ٖ ج٧ٝٙز جٝػح٫ٝ ٩ُٞ س٬ٗ٢ـ جلإولاػحز جٝلاق٠ر ٝس٬٧ٚر ٬ٞ٠ُر جلإدلاّ دد٬ح٢حز ج٧٠ٝجق٢ر ٢٧نف٥ح. ج٠ٝؾحًف جٝس٫ س٦ؿؿ ؤ٧يح٦ُح

٧س٠حفك . ٠٧فجظِر ؤؿجء ج٧٠ٝجق٢ر ٢ٗٚحز٬س٩ٝ٧ ٠لئ٬ٝ٧ر جُس٠حؿ جٝ.، ٧٦ٖسنف٬ِ٬ر ٝٞػ٠٧ٜر٬٧دحنف ٠ظٞك ج٧ٝقفجء جٝل٧ِؿ٪ ٦٠حٟ جٝلًٞس١٬ جٝس٬ٗ٢ـ٬ر ٧جٝ
 .د٠ؾووحز ج٧٠ٝجق٢ر ٢ٗٚحز٧قجفذ ج٠ٝح٬ٝر ؿ٧فج فٙحد٬ح ٫ٖ ٥ـج جٝنإ١ ١٠ ؾلال ٠ٚحف٢ر جٝ

٬٧س١٬ِ ٫ٖ . جِٝح٠ر ٩ُٞ ج٠ٝؿ٨ ج٬٧ًٝل ٧س٧ٟٚ ٧قجفذ جلاٙسوحؿ ٧جٝسؾ٬ًً د٧يَ ؾًر جٝس٬٠٢ر جٝؾ٠ل٬ر جٝس٫ سسي١٠ س٧ِٙحز جلاٙسوحؿ ج٫ٜٞٝ ٧ج٠ٝح٬ٝر
ج٧٠ٝجق٢ر جٝدؿج٬ر ؤ١ س٢ه جٝؾًر جٝؾ٠ل٬ر ٩ُٞ ًٞدحز جلإ٢ٗح٘ جٝظؿ٬ؿذ ج٠ٝٚؿ٠ر ١٠ ج٧ٝقجفجز جٝفث٬ل٬ر ٙدل ؤ١ ٬سٟ جُس٠حؿ٥ح، ٫ٖ٧ ج٧ٝٙز ٢ٗل٤ سػؿؿ 

ِلاٙر د١٬ جٝؾًر جٝؾ٠ل٬ر ٧جٝسؾ٬ًً جٝل٧٢٪ ٧٠ٞٝجق٢ر ١٠٧ ج١ٜ٠٠ٝ س٬٧ٚر جٝ. جٝل٬٧٢ر ػؿ ؤٙو٩ ٠سػفٛ لالسص٠حفجز جًٝٚحٍ جِٝحٟ ٩ُٞ ٠ؿجف صلاش ل٧٢جز
 .دحلسؾؿجٟ اًحف ٠ٞٝح٬ٝر جِٝح٠ر ٩ُٞ ج٠ٝؿ٨ ج٠ٝس٧لً دػ٬ش ٬ن٠ل ج٢ٝٗٚحز جٝفؤل٠ح٬ٝر ٧جٝظحف٬ر

ح٢حز جلس٢حؿج ا٩ٝ ٧س٠ِل ٧قجفذ ج٠ٝح٬ٝر ٫ٖ ج٧ٝٙز جٝػح٫ٝ ٩ُٞ س٬ٗ٢ـ اولاػحز ١٠ نإ٦٢ح سػؿ٬ش ٢ٌح٫٠ ج٠ٝػحلدر ٧جلإدلاّ، د٠ح ٫ٖ ـٝٛ اُحؿذ سو٬٢ٕ جٝد٬
٧س٧ٟٚ ٧قجفذ ج٠ٝح٬ٝر ؤ٬يح . ٩ُٞ ؤلحك ل٧٢٪ ٢ٗٚحز٧س٢ُنف د٬ح٢حز ػؿ٬صر ػ٧ل ؤؿجء جلإ٬فجؿجز ٢٧سحثط جٝ. 2110ِٝحٟ " ؿ٬ٝل اػوحءجز ٠ح٬ٝر جٝػ٠٧ٜر"

جٝػ٬٠٧ٜر ٧ؿؾل و٢حؿ٬٘ جلالسص٠حف  ٜـٝٛ س٢نف ٧قجفذ ج٠ٝح٬ٝر د٬ح٢حز ١ُ ج٧ِٚٝؿ. دبُؿجؿ سٚحف٬ف فدَ ل٬٧٢ر ػ٧ل ؤؿجء ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٠ر ٧س٦٠٬٠ِح ؿجؾ٬ٞح
 .جٝػ٬٠٧ٜر ٬٠٧قج٬٢حس٦ح ج٬٠٧٠ِٝر

. ج٢ًٝٗ ٧د٠٢٬ح لا ٧٬ظؿ اٙفجف فل٫٠ دح٠ٝؾحًف ج٠ٝػ٬ًر دح٠ٝح٬ٝر جِٝح٠ر ٢ظؿ ؤ١ ٢٥حٛ ٬ُ٧ح ٜد٬فج دح٠ٝؾحًف ج٠ٝػ٬ًر دحلإ٬فجؿجز ج٠ٝفسدًر دإلِحف
٩ُٞ٧ ظح٢خ جلإ٢ٗح٘، . ٢ٗٚحزٜد٬ف ١٠ جلاػس٬ح٬ًحز ج٠ٝح٬ٝر ج٧ٝٙحث٬ر ٝس٬٦٠ؿ سٚٞدحز جٝ ٧٠ٝ٧جظ٦ر سٚٞدحز جلإ٬فجؿجز جٝػ٬٠٧ٜر ُٜٗز جٝػ٠٧ٜر ٩ُٞ د٢حء ٙؿف

 .          ١ٜ٠٬ اظفجء س٬٬ٟٚ نح٠ل ٠ٞٝؾحًف

٧ل٧ٕ سل٦ٟ ج٧٠ٝجق٢حز . ٧دح٢ٝلدر ٠ٞٝفػٞر ج٠ٝٚدٞر، ل٧ٕ ٢٬وخ سف٬ٜق جٝػ٠٧ٜر ٩ُٞ ظ٧ؿذ جلإ٢ٗح٘ ػس٩ ٬سل٩٢ ٦ٝح سػ٬ٚ٘ جلأ٥ؿجٕ جلإ٠٢حث٬ر ج٢ِٞ٠ٝر
 .   ؿؿذ ج٠ٝلحف ٫ٖ اٖلحع ج٠ٝظحل ؤ٠حٟ ج٧ٝقجفجز ٝٞسف٬ٜق ٩ُٞ جٝسؾ٬ًً ٧فَٖ ٜٗحءذ جلإ٢ٗح٘ ٫ٖ ػؿ٧ؿ ج٧٠ٝجفؿ ج٠ٝسحػر٠ػ

 

 
الاهخزاى اهلّٔ تٌؼبى رتػ اهـيوج يؾ  ٖضٖر – 21

شٖبشبح اهدّر خزاٖد أُيٖج خـيٖق اهٌؼبى اهيبهٕ إهٓ 
جقؿجؿز ؤ٠ُحل  ٖٚؿ .الاضخرازٖج اهنوٖج ّإدارث اهشّٖهج

ج٧ٝلحًر ج٠ٝح٬ٝر دؿفظر ٠ٞػ٧ٌر ٩ُٞ ٠ؿجف جِٝٚؿ 
ج٠ٝحي٫ ٠ٜح جقؿجؿ سإص٬ف جٝل٬حلر ج٢ٝٚؿ٬ر ٫ٖ ج٧ٝلا٬حز 

. فدً لِف جٝوفٕ دحٝؿ٧لاف جلأ٠ف٫ٜ٬ ٢س٬ظرج٠ٝسػؿذ 
 ٧َ٠ايحٖر ا٩ٝ ـٝٛ، ٖحيز ل٧٬ٝر ج٢ٌٝحٟ ج٠ٝوف٫ٖ 

جًٝٗفذ جلأؾ٬فذ ٫ٖ جلإ٬فجؿجز ج٬ًٗ٢ٝر ٧جلس٠فجف جٝس٧لَ 

 ؤـ١٧ جٝد٢ٛ ج٠ٝفٜق٪
32 

52 

52 

52 

52 
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 صفر

 2112-2111، ّاهيّدؿج فٕ يؤششج اهٌلد اهشـّدٔ اهشّٖهج اهزائدث هدْ اهتٌّم اهخسبرٖج
 ػور ١٠ ٠ظ٧٠ٍ ج٧ٝؿجثَ)
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 صفر

 

 .جٝؿ٫ٝ٧جٝلًٞحز جٝػ٬٠٧ٜر، ػلحدحز ؾدفجء و٢ؿ٧٘ ج٢ٝٚؿ : ج٠ٝوحؿف
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جػس٧جء ج٠ٝؾحًف ج٢ٌٝح٬٠ر ٧جٝي٧ًٔ  ١٠ ؤظلل٬حلحز جلاػسفجق٬ر ج٬ٜٞٝر ٧اؿجفذ جٝل٧٬ٝر ج٧ٝسٟ جلاسٗح٘ ٩ُٞ ؤ٬٠٥ر . ح٫ٝج٠ٝ
 .جٝسيؾ٬٠ر

 سػسٌٗ ٠ئللر ج٢ٝٚؿ جِٝفد٫ جٝل٧ِؿ٪ د٠ظ٧٠ُر ٜد٬فذ ١٠ جلأؿ٧جز جلاػسفجق٬ر ج٬ٜٞٝر :ج٬ٜٞٝر جٝل٬حلحز جلاػسفجق٬ر .
اظفجء ج٠ٝنح٧فجز ٠َ جٝد٧٢ٛ دؿلا ١٠ جلاُس٠حؿ جٝسحٟ ٩ُٞ  ٬نؿؿ ٩ُٞٓحٝدح ٠ح  ؤ١ جٝس٬ٗ٢ـ ر٬جٝػ٠٧ٜجٝلًٞحز  ـٜفز٧

٠صل سػؿ٬ؿ  –٫ٖ جٙسوحؿ ٬ِس٠ؿ ٩ُٞ ج٢ًٝٗ  سػؿ٬ؿ جٝؿ٧ج٫ُ جلألحل٬ر رو٧ِدٝ ٠٠ح ٬ِؿ ج٢ِٜحلحج٧ٚٝجُؿ جٝسٞٚحث٬ر، 
ا٩ٝ ؤ١ جٝد٧٢ٛ فوؿز ٠ؾووحز ؤٜدف ١٠ جٝلاقٟ ٢ُؿ٠ح ٜح٢ز  ٧ؤنحفز. جٝػؿ٧ؿ جٝٚو٨٧ ٠ٞٝؾووحز جٝؿ٧ف٬ر

٬ٓف ؤ١ جٝلًٞحز ٧جوٞز ج٠ِٝل ج٧ٝص٬٘  .٪٠ٝن٧فذ ٠ئللر ج٢ٝٚؿ جِٝفد٫ جٝل٧ِؿ٧ٖٚح  –جلأفدحع آؾـذ ٫ٖ جٝسقج٬ؿ 
٠َ جٝظ٦حز ج٬٢ِ٠ٝر د٧يَ ج٠ِٝح٬٬ف د٬ٔر ٧يَ ٠ظ٧٠ُر ١٠ ج٧ٚٝجُؿ ـجز جٝوٞر سسلاءٟ ٠َ ج٠ٝؾحًف جٝس٫ س٧جظ٤ 

١٠ ٧ا١ ٜح١ ُؿٟ ٠لح٬فذ ج٠ٝؾووحز ٧فئ٧ك جلأ٧٠جل ج٧ٝٙحث٬ر ٝلاسظح٥حز جٝؿ٧ف٬ر ا٩ٝ جٝؾدفجء  ؤنحف٧. ٜرج٠٠ٝٞ
(. 1جلإًحف ) فوؿ ٠ح ٫ٜٗ٬ ١٠ ج٠ٝؾووحز ٫ٖ ٖسفجز جٝس٧لَ جلاثس٠ح٫٢سٚحُلز ١ُ جٝد٧٢ٛ ج٠ٝػس٠ل ؤ١ س١٧ٜ 

٦ح ظقث٬ح ٢ٌفج لأ١ ظح٢دح ٜد٬فج ١٠ ؤ١ٜ٠ ٧٠جق٢س ج٠ٝؾحًف ج٠ٝوحػدر ٝٞس٧لَ جلاثس٠ح٫٢ ؤ٧١ؤنحفز جٝػ٠٧ٜر ا٩ٝ 
 .جلاثس٠ح١ ٬فسدً دٚف٧ى نؾو٬ر ٠ي٢٧٠ر دحٝف٧جسخ

 س٠ن٬ح ٠َ جٝس٧و٬حز ج٧ٝجفؿذ ٫ٖ جٝسٚف٬ف جٝسػؿ٬ص٫ ٝدف٢ح٠ط س٬٬ٟٚ جًٝٚحٍ ج٠ٝح٫ٝ ـٜفز جٝػ٠٧ٜر ؤ٤٢ : اؿجفذ جٝل٧٬ٝر
٠َ جػس٠حل جنس٠ح٦ٝح ٩ُٞ اًحف ، ؿفجلر جٝؾ٬حفجز ج٠ٝسحػر ٝسِق٬ق اؿجفذ جٝل٧٬ٝر ج٢ٌٝح٬٠ر ح٬ظف٪ ػح٬ٝ 2100ِٝحٟ 

 .فل٫٠ ٝٞس٢دئ دحٝل٧٬ٝر

 ٫٢ِ٬ٖحٝؿ٧ف جٜٝد٬ف جٝـ٪ س٧ٟٚ د٤ ج٧ٝجفؿجز ٧جلاٙسوحؿ ج٠ٝٗس٧ع ٠٧٠ُح  .ّلا ٖزال ٌؼبى شـر اهظرف يٌبشتب -21
د٬ِؿج ٢لد٬ح ١ُ وؿ٠حز ٠ِؿلاز جٝسدحؿل  ٠لس٨٧ جلألِحف ج٠ٝػ٬ٞر ١٠٧ صٟ لِف جٝوفٕ جٝػ٫ٚ٬ٚ ػس٩ ج٭١ دٚحء

٧فٟٓ جقؿ٬حؿ جػس٠حلاز جٝس٧سف ٩ُٞ ٠لس٨٧ جٝل٬حلحز سٟ جلاسٗح٘ ٩ُٞ ؤ١ ٢ٌحٟ . جٝسظحف٪ ج٢ٝحنثر ١ُ سٚٞخ ؤلِحف ج٢ًٝٗ
، ٧سل٬٦ل س٬٧ًف جًٝٚحٍ ج٠ٝح٫ٝ ٧جسؾحـ لِف جٝوفٕ ج٠ٝفد٧ً لا ٬قجل ٙحؿفج ٩ُٞ سصد٬ز جٝس٧ِٙحز جٝلحثؿذ ٫ٖ جٝل٧٘

١٠٧ نإ١ ٧٠جوٞر . ٧ػؿذ ػلحخ جٝوحؿفجز جٝفث٬ل٬ر٠َ لسص٠حف، ٠َ ٠لاء٠ر جسلح٘ ٢ٌحٟ ج٠ِٝٞر ج٠ٝؾسحف ٙفجفجز جلا
س٬٠ِ٘ جلأل٧ج٘ ج٠ٝح٬ٝر، ٠َ ؿُٟ ج٧٠٢ٝ، ؤ١ ٬ًفع ؾ٬حفجز ؤ٬يح ٩ُٞ ج٠ٝؿ٨ ج٠ٝس٧لً ٢ٌٞٝف ٫ٖ ٢ٌٟ لِف جٝوفٕ 

٧س٬ٗؿ ٠٢حـض س٬٬ٟٚ لِف جٝوفٕ . جٝؾ٬ٞظ٫ ٠ٝظٞك جٝسِح١٧ ٧ػؿذج٠ِٝٞر ج٠ٝجلسػؿجش ٩ُٞ لد٬ل ج٠ٝصحل ٢ُؿ  –جٝدؿ٬ٞر 
 (.فجظَ ج٠ٝٞػ٘ جٝصح٫٢) ٠س٧جٖ٘ ا٩ٝ ػؿ ٜد٬ف ٠َ ؤلحل٬حز جلاٙسوحؿجٝػ٫ٚ٬ٚ دإ٤٢ 
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 ّاهػرٖلج اهدٌٖبيٖنٖج فٕ رظد اهيخظظبح رأس اهيبل اهّكبئٕ اهيغبد هلاخسبُبح اهدّرٖج -3الإػبر 

٫ٖ ٌل ٢ٌحٟ لِف جٝوفٕ جٝصحدز ٧ػلحخ فؤل٠ح٫ٝ ٢٠ٗسغ ٢لد٬ح، ٖب١ ؤلِحف جٝٗحثؿذ ٫ٖ ج٠٠ٜٝٞر جِٝفد٬ر جٝل٧ِؿ٬ر ل٧ٕ 
٧لا سقجل ٠ئللر ج٢ٝٚؿ جِٝفد٫ جٝل٧ِؿ٪ .س٠ي٫ ٓحٝدح ٫ٖ ٠لحف ٬س٠حن٩ ٠َ ؤلِحف جٝٗحثؿذ جٝلحثؿذ ٫ٖ ج٧ٝلا٬حز ج٠ٝسػؿذ

دؿ٧ف ٦٠ٟ ٫ٖ ٧يَ ل٬حلحز جٝللا٠ر جلاػسفجق٬ر ٝٞػؿ ١٠ ج٠ٝؾحًف ٩ُٞ ٠لس٨٧ ج٢ٌٝحٟ ٜٜل ٧ج٠ٝٚسف٢ر دسٚٞدحز  سيًَٞ
 .قجثؿذ ٫ٖ ج٧٠٢ٝ جلاثس٠ح٫٢

( 0)ٙحُؿس١٬ س٬٠٬ٌ٢س١٬ ٝٞل٬حلحز جلاػسفجق٬ر ج٬ٜٞٝر ج٠ٝيحؿذ ٝلاسظح٥حز جٝؿ٧ف٬ر، ٠٥٧ح " 1دحقل "٧ٙؿ ؤدفقز جسٗح٬ٙر 
٧ٙؿ . ٝفوؿ ج٠ٝؾووحز( ؤ٧ جلالسنفج٬ٖر)جًٝف٬ٚر جٝؿ٢٬ح٬ٜ٬٠ر ( 2)، ٧ٝلاسظح٥حز جٝؿ٧ف٬ر ؤك ج٠ٝحل ج٧ٝٙحث٫ ج٠ٝيحؿف

د٠٢٬ح سس٢ح٧ل جٝٚحُؿذ جٝصح٬٢ر جٝػحظر ٧ٞٝٙح٬ر ١٠ جٝؾلحثف  ٬ٓف ج٠ٝس٧ِٙر و٠٠ز جٝٚحُؿذ جٝس٬٠٬ٌ٢ر جلأ٩ٝ٧ ٧ٞٝٙح٬ر ١٠ جٝؾلحثف
 .ج٠ٝس٧ِٙر

 ٧2100 ٧0995ٙؿ سٟ سػؿ٬ؿ ج٢ػؿجف ٝٞللالل جٝق٬٢٠ر ج٬ًِٚ٠ٝر ٩ُٞ ٠لس٨٧ جٝد٧٢ٛ دحلسؾؿجٟ د٬ح٢حز ل٬٧٢ر د١٬ ُح٫٠ 
٠ِٝفٖر ٠ؿ٨ ٠ٚح٠٧ر فؤك 
ج٠ٝحل ٧فوؿ ج٠ٝؾووحز 

. ٝلاسظح٥حز جٝؿ٧ف٬ر
 ٧٬٧يغ ج٧٠٢ٝـض ؤ١ فؤك

ج٠ٝحل ٧فوؿ ج٠ٝؾووحز 
ٜح٢ح ٠يحؿ١٬ ٝلاسظح٥حز 
جٝؿ٧ف٬ر ٠٬ٖح ٬سِٞ٘ د٧٠٢ 
اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ ٬ٓف 
ج٫ًٗ٢ٝ، ٧قجؿ فؤك ج٠ٝحل 
د٠ح سػٚ٘ ١٠ ٠ٜحلخ، ٜح١ 
فؤك ج٠ٝحل ٠لح٬فج 
ٝلاسظح٥حز جٝؿ٧ف٬ر دح٢ٝلدر 

       .ػؿؿٝؿ٧فذ جلاثس٠ح١ ج٫ٜٞٝ ٧فوؿ ج٠ٝؾووحز دح٢ٝلدر ٧٠٢ٝ جلإٙفجى ج٠ٝوف٫ٖ جٝػ٫ٚ٬ٚ ج٠ٝ

 
 اهٌيّ ّزٖبدث فرط اهـيل  -سٖى

ج٧٠٢ٝ ٬ٓف د٠٢٬ح لا ٬قجل  فٟٓ ؾًً س٬٧٢َ ٠وحؿف٣، ٠ِس٠ؿج دنؿذ ٩ُٞ جٝوحؿفجز ج٬ًٗ٢ٝرلا ٬قجل جلاٙسوحؿ جٝل٧ِؿ٪، 
ج٫ًٗ٢ٝ ٠سإؾفج ١ُ جٝٞػح٘ دفٜخ جٙسوحؿجز جلأل٧ج٘ جٝوحُؿذ جلأؾف٨ ٠٧ؿ٧ُٖح دسفجٜٟ ٧ُج٠ل جلإ٢سحض دؿلا ١٠ ٧٠٢ 

 ُدفنإ١ س١٬ٜ٠ جًٝٚحٍ جٝؾحه جلأٜصف ؿ٢٬ح٬ٜ٬٠ر  ٧١٠(. ، جٝٗول جلأ٧ل"ٙيح٬ح ٠ؾسحفذ"فجظَ سٚف٬ف )جلإ٢سحظ٬ر 
س٬٦ثر ج٧٠ٝج١٬٢ً جٝل٧ِؿ١٬٬ دو٧فذ ؤٖيل ٝٞػو٧ل ٩ُٞ ٖفه ج٠ِٝل اولاػحز ل٫ٙ٧ ج٢٠ٝسظحز ٧ج٠ِٝل، ٠َ 

 (.، جٝٗول جٝصح٫٢"ٙيح٬ح ٠ؾسحفذ"فجظَ سٚف٬ف ) ٠ِحٝظر ٠نٜٞر جٝدًحٝر د١٬ ج٧٠ٝج١٬٢ًج٠ٝلسػؿصر، ؤ١ ٬ل٦ٟ ٫ٖ 

 

اهػتٖـج اهيغبدث هلاخسبُبح اهدّرٖج تبهٌشتج هرأس اهيبل ّرظد اهيخظظبح فٕ اهييونج  
 اهـرتٖج اهشـّدٖج

 ٌشتج رظد اهيخظظبح إهٓ اهلرّع  ػتلج رأس اهيبل اهخٌؼٖيٕ الأّهٓ                       
     الاكخظبد اهنوٕيخغٖراح 

ٖظ٧ذ ٢لدر جلاثس٠ح١ ا٩ٝ 
 اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ 

-1,15 **-1,18 ...  1,11 -
1,12 

... 

 ٧٠٢ اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ
 ٬ٓف ج٫ًٗ٢ٝ

1,12 ... **1,51  **1,09 ... **1,091 

        ؿوٓ يشخّْ اهتٌّم
 1,166- 1,11 1,15-  1,67*** 1,78*** 1,71*** ج٠ٜٝحلخ

 1,120-** 1,11 1,12-**  1,11-* 1,10 1,11- ٧٠٢ جٝٚف٧ى جٝػ٫ٚ٬ٚ

 .ػلحدحز ؾدفجء و٢ؿ٧٘ ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧: ج٠ٝوؿف
 ***p <1,10  ؛ **p <1,15  ؛ *p <1,0 
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ئز بخضلق اهييونج اهـرتٖج اهشـّدٖج ٌخ- 22
فٕ يشّش يٌبط الأؿيبل، هنً اهٌيّ لا ٖزال  ػٖتج

 . يدفّؿب تخرانى ؿّايل الإٌخبر تدلا يً الإٌخبسٖج
ج٠٠ٜٝٞر جِٝفد٬ر جٝل٧ِؿ٬ر ٫ٖ ج٠ٝفسدر  زظحءٖٚؿ 

ِٝحٟ " ٠ئنف ٠قج٧ٝر جلأ٠ُحل"جٝصح٬٢ر ُنفذ ٫ٖ 
ِؿ٣ جٝد٢ٛ جٝؿ٫ٝ٧ ٫ٖ٧ ج٠ٝفسدر جٝلحدِر ٬جٝـ٪  2102

جٝـ٪ ٬وؿف٣ " ٬رسٚف٬ف جٝس٢حٖل٬ر جِٝح٠ٝ"٫ٖ ُنفذ 
جٝس٫ ٧ٜح٢ز جٝسػل٢٬حز . ج٢٠ٝسؿ٨ جلاٙسوحؿ٪ جِٝح٫٠ٝ

٩ُٞ ٢٠حؼ جلأ٠ُحل ج٫ٜٞٝ ا٩ٝ ظح٢خ  ؤؿؾٞس٦ح ج٠٠ٜٝٞر
٫ٖ ُحٟ  ا٩ٝ ٠ٌ٢٠ر جٝسظحفذ جِٝح٬٠ٝر ٦حي٠ح٠ج٢

ٙؿ ٧ٖفز جٝؿُٟ جٝلاقٟ ٝسػ٬ٚ٘ ق٬حؿذ ػحؿذ  2115
ا٩ٝ % ١٠1,1 ٫ٖ جلالسص٠حف جلأظ٢د٫ ج٠ٝدحنف 

 حسط ج٠ٝػ٫ٞ ؾلال جٝٗسفذ د١٠١٬ اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝ% 01
دْٞ ٠س٧لً ج٧٠٢ٝ د٠٢٬ح ٧. ٧2119 2111 ُح٫٠

٢ًٚر ٠ث٬٧ر ًٖٚ  1,5سػل٢٬حز جلإ٢سحظ٬ر  ٜح٢ز ٢لدر، ٧2119 0991ل٬٧٢ح د١٬ ُح٫٠ % ٬ٓ1,1ف ج٫ًٗ٢ٝ جٝػ٫ٚ٬ٚ 
 سػل٬١٬سلَ ١٠٧ٝ صٟ ٖب١ ج٠ٝظحل . ٢ًٚر ٠ث٬٧ر ٜٝل ٠٦٢٠ح 0,5فخ حٚسسفجٜٟ ج٠ِٝحٝر ٧فؤك ج٠ٝحل ٢لدر  ٜح٢زد٠٢٬ح 

  .ٜٗحءذ جلسؾؿجٟ ٧ُج٠ل جلإ٢سحض فَٖ ١ُ ًف٬٘جلإ٢سحظ٬ر 

ؤ٤٢ ٫ٖ  جٝؾدفجء ـٜفٖٚؿ  .ٌيّذر اهٌيّفٕ  ضدّد اخخلال ّاغصفٕ اهيٌخفغج هوغبٖج أشـبر اهػبكج خشتة خّ -23
ٜص٬ٗر جلالس٦لاٛ ًٝٞحٙر دٗيل ج٧ٝٙز جٝـ٪ سس٠سَ ٤٬ٖ ج٠٠ٜٝٞر جِٝفد٬ر جٝل٧ِؿ٬ر د٠قج٬ح ًد٬ِ٬ر ٢لد٬ر ٫ٖ ا٢سحض ج٢٠ٝسظحز 

ٜح٢٠ٝسظحز جٝدسف٬ٝ٧ر، ٧جٝٔحق  –، ٖب١ ٬٥ٜل جٝسل٬ِف جٝػح٫ٝ ٠ٝظ٧٠ُر ٜد٬فذ ١٠ ج٢٠ٝسظحز ج٧٠ٝجفؿ جًٝد٬ِ٬ر٥دحس٦ح ١٠ 
. ٬ٚل ٜص٬فج ١ُ ج٠ٝلس٬٧حز جٝؿ٬ٝ٧ر –جًٝد٫ِ٬، ٧ج٦ٜٝفدحء، ٧ج٬٠ٝح٣ 

١٠ سؿٖٚحز جلالسص٠حف جلأظ٢د٫ % 85 ؤٜصف٠٠٧ح لا نٛ ٤٬ٖ ؤ١ 
٬ـ٥خ  ج٠ٝدحنف ج٧٠ٝظ٦ر ا٩ٝ ًٙحٍ جٝو٢حُحز جٝسػ٬ٞ٬٧ر لا ٬قجل

ا٩ٝ جٝو٢حُحز جٝس٫ سِسدف ١٠ ٜدف٨ ٠لسؾؿ٫٠ ٧٠جؿ ج٬ٟٚٞٝ ـجز 
ج٠٬ٜٝح٬٧ر  ٧ج٢٠ٝسظحزج٢ًٝٗ ج٠ٜٝفف، )جلألِحف ج٢٠ٝؾٗير 

ؤ١ ٬٥ٜل جٝسل٬ِف جٝػح٫ٝ ٩ُٞ ٧جسٗٚز جٝػ٠٧ٜر  (.ٝدسف٠٬ٜ٧ح٬٧ر٧ج
ا٩ٝ  ز٧ؤنحف ،٫ًِ٬ ػحٖقج ٝٞو٢حُحز ٜص٬ٗر جلالس٦لاٛ ًٝٞحٙر

٤٬ٖ ٧ؤ١ لا اظفجء ؤ٪ سِؿ٬لاز ٢ُؿ يف٧فذ جٝسؾ٬ًً د٢ِح٬ر 
٩ُٞ س٬ٖ٧ف جٝؿُٟ ج٧٠ٝظ٤ ٠ٞٝظ٧٠ُحز سٚسوف ٥ـ٣ جٝسِؿ٬لاز 

٫ٖ٧ ٥ـج . ٢ٞٚل جِٝح٧ٟا٠٢ح ٬لد٦ٚح ا٢نحء ندٜر ٝ ٢٠ؾٗير جٝؿؾل
وؿ٧ف ج٧٠ٝجٖٚر ٠ئؾفج ٩ُٞ جٝوؿؿ، ؤنحفز جٝػ٠٧ٜر ا٩ٝ 

دب٢نحء ندٜحز ج٢ٝٚل جِٝحٟ ٫ٖ ُؿؿ ١٠ ج٠ٝؿ١ ج٠ٝنف٧ُحز ج٬٢ِ٠ٝر 
 .ج٠٦٠ٝر

1 
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 وٗف
-0 
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 2112أشـبر اهتٌزًٖ، فتراٖر 
 (لِف جٝسظقثر، دحٝل٢ز جلأ٠ف٫ٜ٬ ٝٞسف)

 95 ج٧ٝلا٬حز ج٠ٝسػؿذ

 ؤٙل ؤلِحف جٝد٢ق١٬ ٫ٖ جِٝحٟٝ 

 12 جٝظقجثف 

 12 ٠ُُح١

 11 ٠وف

 21 ًٙف

 22 ج٬٧ٜٝز

 20 جٝدػف١٬

 09 سف٠ٜح٢لسح١

 01 ٬ٝد٬ح

 01 ج٠٠ٜٝٞر جِٝفد٬ر جٝل٧ِؿ٬ر

 5 ٢ٖق٬٧لا

 ”Stanley Head“٠ئللر ٧؛ ”FRED“: ج٠ٝوحؿف
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 ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧ و٢ؿ٧٘                  21
 

يـبهسج اهخضُّبح الأشبشٖج فٕ شّق اهـيل ضخٓ ٖخشٌٓ إٌضبء فرط ؿيل هويّاػًٌٖ فٕ اهلػبؽ  ّٖخـًٖ- 24
سسلٟ ل٧٘ ج٠ِٝل جٝل٧ِؿ٬ر دؿفظر ُح٬ٝر ١٠ جٝسظقئ، ػ٬ش لا ٠٬صل ٧. اهخبط، دًّ اهخأذٖر تضدث ؿوٓ اهلدرث اهخٌبفشٖج

١٠ ٠ظ٧٠ٍ جِٝح١٬ٞ٠ ٫ٖ جًٝٚحٍ جٝؾحه، ٠َ ٧ظ٧ؿ ٖف٧٘ ٜد٬فذ ٫ٖ جلأظ٧ف د١٬ % 01 ل٨٧ج٧٠ٝج١٧٢ً جٝل٧ِؿ١٧٬ 
، لا ل٠٬ح د١٬ جٝندحخ، ٧سس٠صل ٧ظ٧ؿ ٠نٜٞر دًحٝر س٧جظ٤ ج٧٠ٝج١٬٢ً جٝل٧ِؿ٧١٬٬ؤنحف جٝؾدفجء ا٩ٝ . جٝل٧ِؿ١٬٬ ٧ج٧ٝجٖؿ١٬

٠سًٞدحز جٝل٧٘ ٠َ ٦٠حفجز جٝ جسلحُ٘ؿٟ ٫ٖ 
 – ٧٠ج٬١٧٢ًفيح٥ح ج٫ٝ سف جٝٚد٧ل ج٧٧ٝجفسٗحٍ ؤظ

 دحٙرجٝس٬ٌ٧ٕ ج٠ٝي١٧٠ ٧ س٧جٖففظَ ظقث٬ح ٠٠ٝح ٬
٧سٟ . جًٝٚحٍ جِٝحٟ ٝؿ٨جٝف٧جسخ ٧ج٠ٝقج٬ح جٝلؾ٬ر 

 رؿجث٠ج٠ِٝل جٝجلاسٗح٘ ٩ُٞ ؤ١ ا٢نحء ٖفه 
٧٠ٞٝج١٬٢ً جٝل٧ِؿ١٬٬ ١ٝ سسػٚ٘ ١٠ ؾلال اػلال 
ج٠ِٝحٝر ج٬٢ً٧ٝر دح٧ٚٝذ ٠ػل ج٠ِٝحٝر ج٧ٝجٖؿذ ٧ا٠٢ح 

ي١٠ ُفى ج٠ِٝحٝر ٬س١٬ِ ؤ١ س٧ً٢٪ ٩ُٞ ظ٧٦ؿ س
جٝل٧ِؿ٬ر ـجز ج٦٠ٝحفذ ج٢٠ٝحلدر ٝنٔل ٠صل ٥ـ٣ 

٧ؤٜؿز جٝػ٠٧ٜر يف٧فذ ج٢ٌٝف ٫ٖ . ج٧ٌٝحثٕ
٠دحؿفجز ل٧٘ ج٠ِٝل جٝظؿ٬ؿذ جٝس٫ جسؾـز ٫ٖ ُحٟ 

ا٬ظحؿ دحُسدحف٥ح ٠ظ٧٠ُر ٧جػؿذ س٦ؿٕ ا٩ٝ  2100
جًٝٞخ ٩ُٞ ج٠ِٝحٝر جٝل٧ِؿ٬ر ٧س٬ٖ٧ف جِٝفى ١٠ 

٬ٓف ؤ٦٢ح ؤنحفز ؤ٬يح ا٩ٝ ُؿٟ .٫ ٥ـ٣ ج٧ٌٝحثٕ ج٠ٝلسػؿصر ٩ُٞ ٢ػ٧ ٬ػٚ٘ جلإ٢سحظ٬رج٠ِٝحٝر جٝل٧ِؿ٬ر ج٠ٝئ٥ٞر ٝس٧ٝ
 .س٧جٖف ج٠٧ِٞ٠ٝحز جٜٝح٬ٖر ػس٩ ج٭١ ٝس٬٬ٟٚ ٠ؿ٨ ٢ظحع ٥ـ٣ ج٠ٝدحؿفجز جٝظؿ٬ؿذ

 خػّٖر اهلػبؽ اهيبهٕ -دال
لسٚفجف ٠٠ح ؤؿ٨ ا٩ٝ ٢ن٧ء ٢ٌحٟ ٢٠ؾٗى ج٠ٝؾحًف جلسًحٍ ؤ١ ٬و٠ؿ جلاسػ٬ٚ٘ ٌل س٬٧ًف جًٝٚحٍ ج٠ٝح٫ٝ ٬فٜق ٩ُٞ 

ٝسػ٬ٚ٘  ُؿؿج ١٠ جٝؾ٬حفجز 2100جٝسٚف٬ف جٝسػؿ٬ص٫ ٝدف٢ح٠ط س٬٬ٟٚ جًٝٚحٍ ج٠ٝح٫ٝ ِٝحٟ  ًفع٧ٙؿ . ؤ٠حٟ وؿ٠حز ٬٧ٙر
جٝسٚؿٟ  ١ٙؿف ظ٬ؿ ٠ٙؿ سػٚ٘ ٧(. ج٠ٝٞػ٘ جلأ٧ل)جٝسٚؿٟ ٫ٖ س٬٧ًف ل٧٘ فؤك ج٠ٝحل ٧س٧ل٬َ ٖفه جٝػو٧ل ٩ُٞ جٝس٬٧٠ل 

جٝس٬٧٠ل  ٠صل ٫ٖ ٠ظحلاز–جلالس٠فجف ٫ٖ سإ١٬٠ ج٠ٝفجٙدر ج٠ٝلاث٠ر ٠ٞٝؾحًف ج٢ٝحنثر ٢٬د٫ٔ ، 1٧اسٗح٬ٙر دحقل  ٫ٖ س٬ٗ٢ـ
ج٧٠٠ٝٝر ١٠ جٝؿ٧ٝر  س١٧ٜ ج٠ٝدحؿفجز جٝظؿ٬ؿذ ؤ٧١جٝػفه ٩ُٞ  –٧اٙفجى ج٠ٝنف٧ُحز جٝو٬ٔفذ ٧ج٠ٝس٧لًر  جِٝٚحف٪

            .ل٧٘ج٘ ج٠ٝح٬ٝر ٫٥ ٢ُحوف ٠ٜ٠ٞر ٬ٝ٧لز دؿ٬ٞر ٝس٬٧ًف جٝٝسلف٬َ ٧س٬فذ جٝسٚؿٟ ٫ٖ دِى ًٙحُحز جلأل٧
 

 

 

خػّٖر اهلػبؽ اهيبهٕ فٕ  ّخٖرث خشبرؿح- 25
ِـلد اهيبغٕ، غٖر أً ٌُبم تـع كػبؿبح  غغًّ اه

قجؿز ٢لدر  ٖٚؿ .اهٌؼبى اهيبهٕ اهيِيج ؼوح دًّ خػّٖر
% 90ا٩ٝ % 19جلاثس٠ح١ ا٩ٝ اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ ١٠ 

٧لظٞز ؤل٧ج٘  ٧2100 ٫ٖ2111 جٝٗسفذ د١٬ ُح٫٠ 
١٠ % 59ا٩ٝ % 12جلأل٦ٟ ٧٠٢ج ٫ٖ فؤل٠ح٦ٝح ١٠ 

٧لا سقجل دِى . اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ ؾلال ٢ٗك جٝٗسفذ
٬ٓف ٧ً٠فذ، ٠صل جلأ٧فج٘ ج٠ٝح٬ٝر  ًٙحُحز ج٢ٌٝحٟ ج٠ٝح٫ٝ

جٝصحدز، ٧س٬٧٠ل ج٠ٝنف٧ُحز جٝو٬ٔفذ  ـجز جٝؿؾل
 .جِٝٚحف٪ جٝف٧١٥ج٠ٝس٧لًر، ٧
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٢لدر جلاثس٠ح١ لإظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ ٬ٓف 
 ج٫ًٗ٢ٝ 

جلاثس٠ح١ ج٠ٝوف٫ٖ لإظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط 
 ج٠ٝػ٫ٞ
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 .جٝلًٞحز جٝػ٬٠٧ٜر؛ ٧ػلحدحز ؾدفجء و٢ؿ٧٘ ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧: ج٠ٝوحؿف 
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 و٢ؿ٧٘ ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧ 22
 

ّيً أّهّٖبح اهييونج فٕ اهّكح اهراًُ - 26
دؿى ٌضأث كػبؽ كّٔ هويضرّؿبح اهظغٖرث 

ؿوٓ ٌضّ ٖشِل يـَ الاٌخلبل إهٓ  –ّاهيخّشػج 
جٝٚف٧ى  ٖػور. يظبدر اهخيّٖل اهـبدٖج

ج٠ٝوف٬ٖر ا٩ٝ ج٠ٝنف٧ُحز جٝو٬ٔفذ ٧ج٠ٝس٧لًر 
سٚل ا٩ٝ ػؿ ٜد٬ف ١ُ ج٠ٝلس٬٧حز جٝلحثؿذ ٫ٖ 

٧ٙؿ ؤٜؿز جٝػ٠٧ٜر ؤ١ جٝؾًً . جٝدٞؿج١ جلأؾف٨
جٝٚحث٠ر ٝؿُٟ ٥ـ٣ ج٠ٝنف٧ُحز س٧ً٢٪ ٩ُٞ 
ؾ٬حفجز ٝسٚؿ٬ٟ جٝسؿفخ ٫ٖ جلإؿجفذ ٧ج٠ٝػحلدر 
ٖيلا ٩ُٞ ي٠ح٢حز جلاثس٠ح١ جٝظقث٬ر جٝس٫ لس٬حُؿ 

ـ٣ ج٠ٝنف٧ُحز ٫ٖ جلا٢سٚحل ١٠ سل٬٦لاز ٥
. جلاٙسفجى ج٠ٝسؾوور ا٩ٝ جٝسل٬٦لاز جِٝحؿ٬ر

جٝل٧ِؿ٪ ٜـٝٛ دؿ٧ف ٠سقج٬ؿ ٧ٚ٬٧ٟ ٠ٜسخ جلاثس٠ح١ 
جلأ٬٠٥ر ٫ٖ سل٬٦ل ػو٧ل ج٠ٝنف٧ُحز جٝو٬ٔفذ 

 .٧ج٠ٝس٧لًر ٩ُٞ جٝس٬٧٠ل جٝسظحف٪

اهخٌؼٖيٖج ؿوٓ رأس  ًٍ تلبء كّاؿدّشّف ٖخـٖفٕ اهييونج ّٖيذل اهخيّٖل اهـلبرٔ كػبؿب ٌبضئب يِيب - 27
٢ٌحٟ دنإ١ ٧٠جٖٚر ٠ظٞك جٝن٧ف٨ ٠ئؾفج ٖٚؿ وؿفز . ّشبئل اهخيّٖل اهيخخوفجت اهيضٖػجالأّهّٖبح تبهٌشتج هويخبػر 

٫ٖ٧ ج٧ٝٙز . ج٢سٌحف س٠ف٬ف٣ دوٗر ٦٢حث٬ر ٬ٝودغ ٙح٢٧٢ح٫ٖ ، ٤٢ٜٝ لا ٬قجل (٧ؤػٜحٟ جٝس٬ٗ٢ـ ج٠ٝوحػدر) جٝف١٥ جِٝٚحف٪
ًٖٚ ١٠ ٙف٧ى جٝد٧٢ٛ % ٫ٖٗ2 ج٧ٝٙز جٝـ٪ سُو٢ٕ ٤٬ٖ ٢لدر  – و٧ِؿ٥ح ٠حل جٝس٬٧٠ل جِٝٚحف٪ؤُس٧جول ٢ٗل٤، 

ِح٢ر دحٝنفٜحز ج٠ٝسؾوور ٫ٖ جٝس٬٧٠ل لسجلاجٝسظحف٬ر ٜف١٥ ُٚحف٪، ٢ظؿ ؤ١ جٝٚف٧ى جِٝٚحف٬ر سسقج٬ؿ ١٠ ؾلال 
جلاسٗحٙحز ٠َ د٧٢ٛ سظحف٬ر  ٬٧ظف٪ ػح٬ٝح اُؿجؿ ٧٠٢ـض ٠ُل ظؿ٬ؿ ٝو٢ؿ٧٘ جٝس٬٠٢ر جِٝٚحف٬ر، د٠ح ٫ٖ ـٝٛ. جِٝٚحف٪

٧ٙؿ ػصز دِصر  1.و٢ؿ٧٘ جٝس٬٠٢ر جِٝٚحف٬ر ٠ؾسحفذ ٝس٬ٖ٧ف جٝس٬٧٠ل ج٠ٝفػ٫ٞ ١٠ٝ ٥ٟ دح٢سٌحف جٝػو٧ل ٩ُٞ ٙف٧ى
٠ئللر ج٢ٝٚؿ جِٝفد٫ جٝل٧ِؿ٪ ٩ُٞ اًُحء ؤ٬٧ٝ٧ر ٦ٞ٠ِٝح ج٫٢ِ٠ٝ دس٬٬ٟٚ ج٠ِٝح٬٬ف جٝس٬٠٬ٌ٢ر ج٠ٝلاث٠ر ٝل٧٘ جٝو٢ؿ٧٘ 

جلإًحف ٫ٖ ٥ـج جلا٢ٜنحٖحز ٧فوؿ ظ٬٠َ ج٬ٜٝح٢حز ٧ج٢٠ٝسظحز ـجز جٝوٞر دس٬٧٠ل جلإلٜح١ جلإلٜح١ ٝي٠ح١ جػس٧جء 
 .جٝس٫٠٬ٌ٢ ٧جٝفٙحد٫ ٧جٝس٫ ١ٜ٠٬ ؤ١ سسلدخ ٫ٖ ٢ن٧ء ج٠ٝؾحًف ٫ٖ ج٢ٌٝحٟ ج٠ٝح٫ٝ

ؤل٧ج٘  ؤ١ا٩ٝ جٝلًٞحز جٝػ٬٠٧ٜر  ؤنحفزٙؿ ٧. اهخـيٖق اهيبهٕيشخيرث فٕ ٖج رأشيبهاهشّاق الأّلا خزال - 28
٧ا١ ٜح١ ٢٥حٛ ٙؿف ١٠ جٝسػل١ ٫ٖ  –١٠ جٝسؿج٧ل ٫ٖ جلأل٧ج٘ جٝصح٬٧٢ر  دإؿ٩٢ ػؿ –ٝؿ١٬ ج٠ٝػ٬ٞر لا سقجل ي٬ٚر ل٢ؿجز ج

ٞػؿ ١٠ سدح١٬ آظحل جلالسػٚح٘ ٫ٖ ٬٠قج٬٢حس٦ح ٝ جٝس٫ سل٩ِاوؿجف ل٢ؿجز ؿ١٧٬ جٝنفٜحز، د٠ح ٫ٖ ـٝٛ اوؿجفجز جٝد٧٢ٛ 
ن٦ؿز ٧ٙؿ  .٫ٖ ٬ٓحخ ٢٠ػ٩٢ ِٝحثؿجز جٝل٢ؿجز جٝل٬حؿ٬ر ٥ح٧لا سقجل جٝػ٠٧ٜر سف٨ ؤ١ جٝل٧٘ لس٧جول س٧ًف. ج٬٠٧٠ِٝر

ؤ٠ح ٠ئللحز  .لا سقجل ؾحيِر ٢٠٬٦ٝر ج٠ٝلسص٠ف١٬ جلأٖفجؿ ٠٧ئللحز جٝؿ٧ٝر ٦٢ٜٝحؤل٧ج٘ جلأل٦ٟ ؤ٬يح ٧٠٢ج ٠سظؿؿج، 
. ، ٦٢ٜٝح دؿؤز ٫ٖ جٝو٧ِؿ٫٦ٖ و٬ٔف ٢لد٬ح( ٠صل و٢حؿ٬٘ جلالسص٠حف ج٠ٝنسفٛ ٧نفٜحز جٝسإ١٬٠)جلالسص٠حف جٝؾحور 

ٖسغ جلأل٧ج٘ ٠دؿث٬ح ؤ٠حٟ ج٠ٝلسص٠ف١٬ جلأظح٢خ ػٚ٘ ٠قج٬ح ١٠ ػ٬ش ق٬حؿذ ُؿؿ جٝنفٜحز ج٬ٚ٠ٝؿذ ٧ـٜفز جٝػ٠٧ٜر ؤ١ 
٬ٓف ؤ٤٢ سٟ جلاسٗح٘ ٩ُٞ س٬ٗ٢ـ ج٢ٗسحع ايح٫ٖ سؿف٬ظ٫، ا٠ٜح٬٢ر ٫ٖ  ػح٬ٝح٧ظحف٪ ج٢ٌٝف . ٧سِق٬ق ٠لس٨٧ جلإٖوحع

 .ٌفج لأظ٧جء ُؿٟ ج١٬ٚ٬ٝ ج٠ٝػ٬ًر دحلأل٧ج٘ ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٬٠ٝريف٧فذ س٢ح٧ل ٥ـج جلأ٠ف دػفه ٢

ضددُب خلرٖر  ّكد اخخذح اهييونج اهـرتٖج اهشـّدٖج ؿدث إسراءاح خظضٖضٖج هيـبهسج أّسَ اهلظّر اهخٕ- 29
 ٖفٙر ج٠ِٝل ٝلإظفجءجزؤدٞٔز جٝػ٠٧ٜر  ٖٚؿ. 2111اهخلٖٖى اهيختبدل هينبفضج غشل الأيّال ّخيّٖل الإرُبة فٕ ؿبى 

 ٫ٖ2102 ن٦ف ٠ح٧٬    (MENAFATF)  ج٠ٝح٬ٝر ج٬٢ِ٠ٝر د٠ٜحٖػر ٓلل جلأ٧٠جل ٫ٖ ٢٠ًٚر جٝنف٘ جلأ٧لً ٧ن٠حل اٖف٬ٚ٬ح 

                                                   
1
٧سسظح٧ق (. نف٬ًر ج٠سلاٛ ًِٙر جلأفى)ؤٕٝ ف٬حل ل٧ِؿ٪  511ٙف٧ى الٜح١ ٧٠ٞٝج١٬٢ً جٝل٧ِؿ١٬٬ د٠دْٞ  ٬ٚؿٟ و٢ؿ٧٘ جٝس٬٠٢ر جِٝٚحف٬ر  

 .ل٧٢جز 01ٖسفذ جلا٢سٌحف ٫ٖ ج٧ٝٙز جٝػح٫ٝ 
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 ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧ و٢ؿ٧٘                  23
 

٩ُٞ ُؿذ سِؿ٬لاز ٫ٖ ٙح١٧٢ ٠ٜحٖػر ٓلل جلأ٧٠جل س٦ؿٕ ا٩ٝ سِق٬ق ٢ًح٘ س٬ًٔر  2102دوؿ٧ف ج٧٠ٝجٖٚر ٫ٖ ُحٟ 
٠ح ؤدٞٔز ٖفٙر ج٠ِٝل دإ١  ج٠ِٝل ظحف ٧ٝيَ ٠نف٧ٍ جٝٚح١٧٢ ٧سي٬ٕ ؤػٜح٠ح ظؿ٬ؿذ سسِٞ٘ د٠ٜحٖػر ٓلل جلأ٧٠جل ٜ

٧ُققز جٝػ٠٧ٜر ٙؿفذ ج٬٦ٝثحز جٝفٙحد٬ر ٫ٖ ج٠ٝئللحز ج٠ٝح٬ٝر ٧٧لِز ٢ًح٘ جٝفٙحدر . ٙح١٧٢ ٠ٜٝحٖػر س٬٧٠ل جلإف٥حخ
 .٩ُٞ ج٠ٝئللحز ٬ٓف ج٠ٝح٬ٝر ٫ٖ ل٬ح٘ ٠ٜحٖػر ٓلل جلأ٧٠جل ٧س٬٧٠ل جلإف٥حخ

 
 الإضظبءاح – ُبء

 
١٠٧  .اهييونج خلديب نتٖرا فٕ خلّٖج اهٌؼى الإضظبئٖج ّيـبهسج أّسَ اهلظّر اهخٕ ٖخى انخضبفِب أضرزح -31

٧د٬ح٢حز اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط  2101-2117جلإ٢ظحقجز جٝس٫ سػٚٚز ٠ئؾفج ٢نف جٝد٬ح١ جٝل٧٢٪ ٧ٝيَ جلالسص٠حف جٝؿ٫ٝ٧ ٝٞٗسفذ 
س٠ِل ٠ئللر ج٢ٝٚؿ : ز ايح٬ٖر، ٩ُٞ ج٢ٝػ٧ جٝسح٬٧٫ٝظف٪ ػح٬ٝح جلإُؿجؿ لاسؾحـ اظفجءج. ج٠ٝػ٫ٞ جٝػ٫ٚ٬ٚ فدَ جٝل٬٧٢ر

سٚؿ٬ٟ ا٩ٝ ظح٢خ  و٢ؿ٧٘ ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧ ٩جِٝفد٫ جٝل٧ِؿ٪ ٩ُٞ سٚؿ٬ٟ سٚف٬ف فدَ ل٧٢٪ ١ُ ٠ئنفجز جٝللا٠ر ج٠ٝح٬ٝر اٝ
ج٠ٝلغ ج٢٠ٝل٘ د٬ح٢حز ٠وف٬ٖر ػلخ ج٧٠َٝٙ ٧ؤؾف٨ ٧٠ػؿذ ا٩ٝ د٢ٛ جٝسل٬٧حز جٝؿ٬ٝ٧ر؛ ٬٧ظف٪ اُؿجؿ د٬ح٢حز 

؛ ٬٧ظف٪ سِق٬ق ٠٠حفلحز اُؿجؿ د٬ح٢حز (CDIS)ف ٧ج٠ٝلغ ج٢٠ٝل٘ ٝلالسص٠حف ج٠ٝدحن (CPIS) ٝػحٌٖرلالسص٠حفجز ج
جٝػلحدحز ج٬٠٧ٚٝر ٢٧ًح٘ س٬ًٔس٦ح د٠لحُؿذ ١٠ اؿجفذ جلإػوحءجز ٫ٖ جٝو٢ؿ٧٘ د٦ؿٕ س٬ٗ٢ـ ٢ٌحٟ جٝػلحدحز ج٬٠٧ٚٝر ِٝحٟ 

دِؿذ لدل  –إ١ سػل١٬ د٬ح٢حز ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٠ر دن ٧سظف٪ ٜـٝٛ ج٢٠ٝحٙنحز ٠َ اؿجفذ جلإػوحءجز ٧جٝد٢ٛ جٝؿ٫ٝ٧. 2118
ج٠ٝدحؿفجز جٝظحف٬ر  ٧سئ٬ؿ جٝدِصر سإ٬٬ؿج ٜح٠لا. ٦٢٠2110ح اُؿجؿ جٝد٬ح٢حز دحلسؾؿجٟ ؿ٬ٝل اػوحءجز ٠ح٬ٝر جٝػ٠٧ٜر ِٝحٟ 

٠لاث٠ح ٦ٝـ٣  ٬س٬غ ٥ؿٖح ٫ٖ جلأظل ج٠ٝس٧لً، ٠٠ح (SDDS) حلانسفجٛ ٫ٖ ج٬ِ٠ٝحف جٝؾحه ٢ٝنف جٝد٬ح٢حز٧ج٥س٠حٟ جٝػ٠٧ٜر د
 .ج٠ٝدحؿفجز جٝظحف٬ر ٝسػل١٬ ٠لس٨٧ ػؿجصر جلإػوحءجز جلاٙسوحؿ٬ر ٢٧ًح٘ س٬ًٔس٦ح

 
   خلٖٖى اهختراء 
 

٧٠ٕٙ ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٠ر فٟٓ  –ٖٚؿ ؤؿز جلإ٬فجؿجز ج٬ًٗ٢ٝر ج٬٧ٚٝر  .سبءح اهٌخبئز الاكخظبدٖج كّٖج هوغبٖج- 31
جسؾحـ اظفجء ٠لاثٟ دس٬ٖ٧ف ظح٢خ ١٠  ٠َا٩ٝ سػ٬ٚ٘ ٧ٖجثى يؾ٠ر ٫ٖ ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٠ر ٧جٝػلحخ جٝؾحفظ٫  –جٝس٧ل٫ِ

٧لظل ج٧٠٢ٝ ج٢سِحنح ٫ٖ ج٭٢٧ر جلأؾ٬فذ ٠ؿ٧ُٖح، ٧٥٧ ج٦٠ٟٝ، دظ٧٦ؿ جًٝٚحٍ . جلإ٬فجؿجز جلإيح٬ٖر ٝوحٝغ جلأظ٬حل جٝٚحؿ٠ر
١ ُٝس٦ؿثر ؤل٧ج٘ ج٢ًٝٗ جِٝح٬٠ٝر  ٠ح دـٝس٤ ١٠ ظ٧٦ؿل ٧ٙؿ٠ز ج٠٠ٜٝٞر ؿ٠ُح ٠٦٠ح ٝلاٙسوحؿ جِٝح٫٠ٝ ١٠ ؾلا. جٝؾحه

 .ى٧ِف٠ًف٬٘ ق٬حؿذ ا٢سحظ٦ح ج٫ًٗ٢ٝ ٧٠ٝجظ٦ر ؤظ٧جء ُؿٟ ج١٬ٚ٬ٝ ج٠ٝػ٬ًر دحٝ

اهيضوٖج يؾ اٌخلبل اٗذبر الإٖسبتٖج  الإٌيبئٖجُداف الأهخضلٖق خشخخدى  الإٖراداح اهٌفػٖج اهيرخفـج ّلا خزال -32
د٠ح ٫ٖ ـٝٛ جلإلٜح١  –سٟ س٧ظ٤٬ ق٬حؿذ جلإ٢ٗح٘ ١٠ ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٠ر ٝسٞد٬ر جلاػس٬حظحز جلاظس٠ح٬ُر ج٠ٝٞػر  ٖٚؿ. اهيٌػلج إهٓ

٧س٠ز ق٬حؿذ ج٠ٝلحُؿذ . ج٠ٝٗسفى ٦٬ٖح سػل١٬ ج٢ٝسحثط جلاظس٠ح٬ُر –٧جلسػؿجش دفج٠ط ظؿ٬ؿذ ٝؿُٟ جٝدحػص١٬ ١ُ ج٠ِٝل 
٫ ج٢٠ًٝٚر ٧ؾحفظ٦ح ٜـٝٛ ١ُ ًف٬٘ جقؿ٬حؿ سػ٬٧لاز ج٠ِٝحٝر ق٬حؿذ ٜد٬فذ، ٠َ ؿُٟ دِى جلاٙسوحؿجز ٖ ج٠ٝح٬ٝر ٢٠ًٞٝٚر

 .ج٧ٝجٖؿذ ٧سؿٖٚحز جٝسظحفذ ٧جلالسص٠حف

اهضفبؼ  غرّرثكّٖج ّإً نبٌح خنخٌفِب أسّاء غٖر يـخبدث يً ؿدى اهٖلًٖ، ييب ٖؤند  اهٌيّلا خزال آفبق ّ -33
٥ـج ج٧٠٢ٝ ج٧ٚٝ٪  فٟٓ ؤ٧١ .اهشٖبشبح ْهوخظرف ؿوٓ يشخّؿوٓ يرٌّج الإٌفبق ّالاشخيرار فٕ خأيًٖ اهضٖز اهنبفٕ 

سػفٛ ج٬ٝس١٬ِ ل ٫ٖ ػحٝر سػٚ٘ ٠ؾحًف جٝسيؾٟب٤٢ ٙسوحؿ٪ ػس٩ ج٭١، ٖجلا٢نحً ج٫ٖٝ ٧ٖفذ  ػؿ٧ش ٟٝ ٬لٗف ١ُ
ؿ٧جز لأ جلالسدح٫ٙ لسؾؿجٟجلاج٠ٝح٬ٝر جِٝح٠ر ٧ سنؿ٬ؿ ل٬حلرسظ٠َ د١٬ جٝس٫ ظفجءجز ٠ظ٧٠ُر ١٠ جلإحسؾحـ دس٦ح ٧٠ٝجظ٦



    ج٠٠ٜٝٞر جِٝفد٬ر جٝل٧ِؿ٬ر   2102ِٝحٟ  سٚف٬ف ٠نح٧فجز ج٠ٝحؿذ جٝفجدِر

 

 و٢ؿ٧٘ ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧ 24
 

 .جٝٚف٧ى ا٩ٝ ج٧ٝؿجثَ رنف٧ً جلاػس٬ح٫ً جلإٝقج٫٠ ٢٧لد لا ل٠٬ح —٠ٝئللر ج٢ٝٚؿ جِٝفد٫ جٝل٧ِؿ٪جٝل٬حلر ج٠ٝسحػر 
٬٧سظح٧ق ٠لس٨٧ جلإ٢ٗح٘ ١٠ ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٠ر ٫ٖ ج٧ٝٙز جٝػح٫ٝ ـٝٛ ج٠ٝلس٨٧ ج٠ٝسل٘ ٠َ سػ٬ٚ٘ ج٠ٝلح٧جذ د١٬ جلأظ٬حل ٫ٖ 

٢٧ٌفج ٧ٝظ٧ؿ . ٫ٖ ػحٝر سفجظَ جلإ٬فجؿجز ج٬ًٗ٢ٝر٠ٜح ؤ٤٢ ٬ق٬ؿ ١٠ ٧٠ج١ً جٝسِفى ٠ٞٝؾحًف  ،جلس٦لاٛ جٝصف٧ذ ج٬ًٗ٢ٝر
 ٢ُ٣حوف٤ٝ  سٜٗلي٠ح١ ٜٗحءذ جلإ٢ٗح٘ ٧ؤ١ س٧ؾ٫ ج٢ِٝح٬ر جٜٝح٬ٖر ٝػ٬ق ٜد٬ف ٝٞسوفٕ ٩ُٞ ٠لس٨٧ جٝل٬حلحز، ٬س١٬ِ 

ؤفوؿذ ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٠ر جلألحل٬ر ٧ج٠ٝلح٠٥ر ٫ٖ ي٠ح١ جلس٠فجف٬ر ؤ٧يحٍ ج٠ٝح٬ٝر  ٧ٝسِق٬ق. ج٠ٝف٢٧ر ٩ُٞ ج٠ٝؿ٨ ج٠ٝس٧لً
٧ج٠ٝي٫ ٙؿ٠ح دس٬ٗ٢ـ يف٬در ج٠٬ٚٝر ج٠ٝيحٖر ؤ٧ ٬ٓف٥ح ١٠  جِٝح٠ر ٬س١٬ِ جٝػؿ ١٠ ق٬حؿذ جلإ٢ٗح٘ ٩ُٞ دفج٠ط ج٠ٝلسػٚحز

 .جٝسؿجد٬ف جٝس٫ س٦ؿٕ ا٩ٝ س٧ل٬َ جٝٚحُؿذ جٝيف٬د٬ر
  

ٖبـج ٠ح ؤؾـ٢ح ٫ٖ جلاُسدحف . اهييونجفٕ كخظبد آفبق الاأُى اهيخبػر اهخٕ خّاسَ اهـبهيٖج ّخيذل شّق اهٌفػ  -34
جلاػس٬ح٬ًحز ج٬ًٗ٢ٝر جٝيؾ٠ر ٝؿ٨ ج٠٠ٜٝٞر، ٧دٔى ج٢ٌٝف ١ُ جٝظ٧٦ؿ جٝفج٬٠ر ا٩ٝ س٬٧٢َ ٠وحؿف جلاٙسوحؿ، ٢ظؿ ؤ١ 

 -ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٠ر ٧ج٢ٝٚؿ جلأظ٢د٫ ٧ج٠ٝوؿف جٝفث٬ل٫ لإ٬فجؿجز –ج٢ًٝٗ ل١٧ٜ٬ ػظف جٝقج٬٧ر ٫ٖ جلاٙسوحؿ جٝل٧ِؿ٪ 
٧سنٜل ل٧٘ ج٢ًٝٗ ٠ؾحًف ا٬ظحد٬ر ٧لٞد٬ر ٩ُٞ ػؿ ل٧جء، سٚسي٫ ٧ظ٧ؿ ٠ئللحز ٬٧ٙر ٧٠ٞٝجق٢ر . ٝل٧٢جز ٬٧ًٞر

٧فذ ؤلِحف ٖب١ س٬ٞٚه جٝوٞر د١٬ جلإ٢ٗح٘ ١٠ ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٠ر ٧ؿ٧د٠٢٬ح سٟ اػفجق سٚؿٟ ٜد٬ف ٫ٖ ٥ـج ج٠ٝظحل، . ٧ج٠ٝح٬ٝر
٧دحٝسح٫ٝ، ٢٬د٫ٔ ٧٠جوٞر جٝظ٧٦ؿ جٝفج٬٠ر ا٩ٝ س٬٧ٚر ٠ئللحز . ػ٬ٚ٘ جلالسٚفجف جلاٙسوحؿ٪ج٢ًٝٗ ل٧ٕ ٬ل٦ٟ ٫ٖ س

ج٧٠ٝجق٢ر، د٠ح ٫ٖ ـٝٛ ١٠ ؾلال جٝٗػه جٝؿ٬ٙ٘ ٢ٞٝٗٚحز جٝس٬ٞ٬٠ٜر ٫ٖ ج٧٠ٝجق٢ر، ٧ا٢نحء ٧ػؿذ ٝٞل٬حلحز ج٠ٝح٬ٝر ج٬ٜٞٝر ٫ٖ 
           .٧لًر جلأظل١٠ ٢٠ًٞ٘ جلأ٬٧ٝ٧حز ٠س جلإ٢ٗح٘ٙفجفجز ٧قجفذ ج٠ٝح٬ٝر، ٧ي٠ح١ جسؾحـ 

ّكد خشبرؿح ّخٖرث ٌيّ اهلػبؽ اهخبط فٕ اٌّٗج الأخٖرث ؿوٓ ٌضّ سدٖر تبهخرضٖة، هنً ٌٖتغٕ خّخٕ  -35
اهضرط فٕ إدارث اهيتبدراح اهيـٌٖج تزٖبدث خّؼٖف اهيّاػًٌٖ اهشـّدًٖٖ ضخٓ ٖينً اهضد يً آذبرُب اهيـبنشج 

٠٬صل ُح٠لا ٠٦٠ح ٫ٖ س٬ٖ٧ف ٖفه ج٠ِٝل ٧ٚٝذ ج٠ِٝل ج٠ٝس٢ح٬٠ر ٢٬ح٫ٜ٬٠ ٖحًٝٚحٍ جٝؾحه جٝؿ .اهيضخيوج ؿوٓ الإٌخبسٖج
٧سظ٠َ ٠دحؿفجز ل٧٘ ج٠ِٝل جلأؾ٬فذ د١٬ ج٧ٚٝجُؿ جٝس٬٠٬ٌ٢ر ج٠ٝسنؿؿذ ٧جٝػ٧جٖق جٝظؿ٬ؿذ . ٩ُٞ٧ ؤلحك ٙحدل ٝلالس٠فجف

سػ٩ٌ  –ٜحٝسؿف٬خ ٧ج٦٠ٝحفجز ج٬ٗ٬ٌ٧ٝر  –ٝق٬حؿذ جًٝٞخ ٩ُٞ ج٠ِٝحٝر جٝل٧ِؿ٬ر، ٧ا١ ٜح٢ز ٠دحؿفجز ظح٢خ جِٝفى 
١٠٧ نإ١  .جٝٗفه ج٬ٗ٬ٌ٧ٝر جٝظؿ٬ؿذ ٝٞػو٧ل ٩ُٞج٧٠ٝج١٬٢ً جٝل٧ِؿ١٬٬  سإ٬٥لي٠ح١ ٝؤ٬يح د٢ٗك جٝؿفظر ١٠ جلأ٬٠٥ر 

سِؿ٬ل ؤلِحف جًٝحٙر ٩ُٞ ج٠ٝلس٨٧ ج٠ٝػ٫ٞ، ا٩ٝ ظح٢خ جسؾحـ جٝسؿجد٬ف ج٬ٜٗٝٞر دػ٠ح٬ر ٖثحز جٝلٜح١ جلأٙل ؿؾلا، ؤ١ ٬ِقق 
جلسفجس٬ظ٬ر ج٧٠٢ٝ جٝـ٪ ٬ظـخ جلالسص٠حفجز ا٩ٝ جًٝٚحُحز ٜص٬ٗر لسؾؿجٟ ٧٠جفؿ جًٝحٙر ٧جٝػؿ ١٠ جٝسػ٬ق ٫ٖ ٜٗحءذ ج

          .  جلالس٦لاٛ ًٝٞحٙر ٤٢ٜٝ لا ٢٬نت ل٨٧ ج٬ٞٚٝل ١٠ ٖفه ج٠ِٝل جلإيح٬ٖر

الأدّاح ّٖؤٖد اهختراء ٌؼبى شـر اهظرف اهيرتّػ ّٖضسـًّ ؿوٓ اخخبذ الإسراءاح اهنفٖوج تخـزٖز - 36
سػ٬ٚ٘ جلالسٚفجف جٝلاقٟ ٝس٬٧ًف جًٝٚحٍ ج٠ٝح٫ٝ  فدً لِف جٝوفٕ دحٝؿ٧لاف جلأ٠ف٫ٜ٬ٖٚؿ ؤسحع . الاضخرازٖج اهنوٖج

٧سن٬ف سٚؿ٬فجز جٝؾدفجء ا٩ٝ ؤ١ لِف جٝوفٕ ٫ٖ ج٧ٝٙز جٝفج١٥ ٠س٧جٖ٘ ا٩ٝ ػؿ ٜد٬ف ٠َ . ٧سنظ٬َ جٝسظحفذ ٧جلالسص٠حف
ظ٠َ د١٬ ٢ٌحٟ لِف جٝوفٕ ج٠ٝفد٧ً ٧جٝػلحخ جٝفؤل٠ح٫ٝ ج٢٠ٝٗسغ ٢لد٬ح ١٠٧ ؾلال ج٠ٝق٬ط جٝـ٪ ٬. ؤلحل٬حز جلاٙسوحؿ

سسيغ ٠ػؿ٧ؿ٬ر ٖفه سدح١٬ ؤلِحف جٝٗحثؿذ ١ُ ؤلِحف جٝٗحثؿذ جلأ٠ف٬ٜ٬ر، ٠٠ح ٬ي٫ٗ ؤ٬٠٥ر ؤٜدف ٝلأؿ٧جز جلاػسفجق٬ر 
جز جلاٙسوحؿ٬ر ٫ٖ جٝؿ٧فج٬ٜٞٝر جِٝٗحٝر ٧اؿجفذ جٝل٧٬ٝر ٠ٞٝلح٠٥ر ٫ٖ ل٬ف ج٢ٝنحً جلاثس٠ح٫٢ دللالر ٫ٖ ػحٝر سدح١٬ 

 .ج٧ٝلا٬حز ج٠ٝسػؿذ جلأ٠ف٬ٜ٬ر ٧ج٠٠ٜٝٞر جِٝفد٬ر جٝل٧ِؿ٬ر

 .ٖزال اهلػبؽ اهيظرفٕ يخيخـب تيشخّْ سٖد يً اهرشيوج ّكبدرا ؿوٓ اهظيّد فٕ يّاسِج اهظديبح٧لا  -37
سل٘ ٠َ س٬ٗ٢ـ ٢٧س٬ظر ٠٠ٝحفلر جٝفٙحدر ج٠ٝوف٬ٖر جٝػـفذ ٧جلالس٠فجف ٫ٖ سِق٬ق ٠٠حفلحز اؿجفذ ج٠ٝؾحًف، ٩ُٞ ٢ػ٧ ٬

ؤ٪ سٚٞدحز ؤلِحف ج٢ًٝٗ،  –جسٗح٬ٙر دحقل جٝصحٝصر، س١ٜ٠ ج٢ٌٝحٟ ج٠ٝوف٫ٖ ١٠ جٝو٧٠ؿ ٫ٖ ٧٠جظ٦ر وؿ٠حز ٜد٬فذ 
٬ٓف ؤ٤٢ ٬س١٬ِ . ، ٧جلأق٠ر ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٬٠ٝر، ٧ؤق٠ر ٢٠ًٚر ج٧٬ٝف٧2116٧سوػ٬غ ؤ٧يحٍ ل٧٘ جلأل٦ٟ ٫ٖ ُحٟ 

د٠ح ٦٬ٖح ج٠ٝؾحًف جٝس٫  –جلالس٠فجف ٫ٖ اًُحء جلأ٬٧ٝ٧ر جٝٚو٨٧ ٝٞفٙحدر ٩ُٞ جًٝٚحٍ ج٠ٝح٫ٝ دح٢ٝلدر ٠ٞٝؾحًف ج٢ٝحنثر 
س٧و٬حز ، ٠صل س٬٧٠ل جلإلٜح١، ٧ٙؿ نظَ جٝؾدفجء جٝػ٠٧ٜر ٩ُٞ ٧٠جوٞر جٝسٚؿٟ ٫ٖ س٬ٗ٢ـ سسظح٧ق ٢ًح٘ ج٢ٌٝحٟ ج٠ٝوف٫ٖ
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٫ٖ٧ ٠ظحل ٠ٜحٖػر ٓلل جلأ٧٠جل ٧س٬٧٠ل جلإف٥حخ، ٫ٖ٧ . 2100ِٝحٟ  جٝسٚف٬ف جٝسػؿ٬ص٫ ٝدف٢ح٠ط س٬٬ٟٚ جًٝٚحٍ ج٠ٝح٫ٝ
٠ٜٝحٖػر س٬٧٠ل جلإف٥حخ ٠َ  ؤُٚحخ جٝسٚؿٟ ج٠ٝػفق ٫ٖ جِٝحٟ ج٠ٝحي٫، ٬س١٬ِ ٩ُٞ جٝػ٠٧ٜر جُس٠حؿ ٙح١٧٢ نح٠ل 

 .جلالس٠فجف ٫ٖ س٬ٗ٢ـ ظ٧٦ؿ٥ح ٩ُٞ ٠لس٨٧ ٠ٜحٖػر ٓلل جلأ٧٠جل

ٖٚؿ ؤ١ٜ٠ سػ٬ٚ٘ سٚؿٟ ٜد٬ف ٫ٖ  .ّكد ضللح اهييونج خضشٌب يوضّؼب ؿوٓ يشخّْ كبؿدث اهتٖبٌبح الإضظبئٖج -38
جٝل٬٧٢ر، دحلإيحٖر ا٩ٝ جسؾحـ جِٝؿ٬ؿ  ٧د٬ح٢حز اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ فدَ" ٧يَ جلالسص٠حف جٝؿ٫ٝ٧"٥ـج ج٠ٝظحل د٢نف د٬ح١ 

٢٬٧د٫ٔ ٧٠جوٞر جٝظ٧٦ؿ ٝسِق٬ق ظ٧ؿذ د٬ح٢حز ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٠ر ٢٧نف٥ح . ١٠ ج٠ٝدحؿفجز جٝظحف٬ر ٝسِق٬ق د٬ح٢حز جًٝٚحٍ ج٠ٝح٫ٝ
٧سػل١٬ " 2110ؿ٬ٝل اػوحءجز ٠ح٬ٝر جٝػ٠٧ٜر ِٝحٟ "٫ٖ ج٧ٝٙز ج٢٠ٝحلخ، ٧ـٝٛ دِؿذ لدل ٦٢٠ح جلاُس٠حؿ جٜٝح٠ل ٦٢٠ٝط 

    .    ذ جٝد٬ح٢حز ج٠ٝسحػر، لا ل٠٬ح ج٠ٝسِٞٚر د٬٠قج١ ج٠ٝؿ٧ُٖحزظ٧ؿ

 12 يدخِب اهتبهغجالاؿخٖبدٖج دّرث اه ؿوٓ أشبس اهلبديجيضبّراح اهيبدث اهراتـج  تـلدُّٖظَٓ ّ -39
 . ضِرا
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  2117-2111يؤضراح اكخظبدٖج يخخبرث، : اهييونج اهـرتٖج اهشـّدٖج -1اهسدّل 
جٝسٚؿ٬فجز   

 جلأ٬ٝ٧ر
 

 جٝس٧ِٙحز
 2101 2100 2102 2101 2101 2105 2106 2107 

  
 (؛ ٠ح ٟٝ ٬ُـٜف ؾلإ ـٝٛ%جٝس٬ٔفجز )

         جٝؿؾل ج٫٠٧ٚٝ ٧جلألِحف
 01,7 01,5 01,1 01,0 01,0 01,0 9,6 8,1 0(/١٧٬ٞ٠ دف٬٠ل ٬٠٧٬ح)ا٢سحض ج٢ًٝٗ جٝؾحٟ 

 87,2 89,5 91,0 98,5 015,1 019,9 99,7 75,8 2(/دف٬٠ل/ؤ٠ف٫ٜ٬ؿ٧لاف )٠س٧لً ؤلِحف وحؿفجز ج٢ًٝٗ 

 2926 2811 2697 2621 2587 2528 2219 0701 (د٬ٞ٠حفجز جٝف٬حلاز جٝل٧ِؿ٬ر)اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ جلال٫٠ 

 780 718 721 711 690 675 598 157 (د٬ٞ٠حفجز جٝؿ٧لافجز جلأ٠ف٬ٜ٬ر)اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ جلال٫٠ 

 1,2 1,1 1,1 1,8 1,2 6,1 7,0 5,0 ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ جٝػ٫ٚ٬ٚ اظ٠ح٫ٝ

 0,1 0,7 2,1 1,2 1,1 1,5 1,6 2,1 ج٫ًٗ٢ٝ
 5,1 5,0 5,1 5,1 5,6 6,5 8,1 6,2 ٬ٓف ج٫ًٗ٢ٝ

 1,9 1,9 1,9 1,9 1,9 1,5 7,1 7,0 اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ جٝػ٫ٚ٬ٚ ـ جًٝٚحٍ جِٝحٟ

 5,5 5,6 5,6 5,5 6,1 7,5 8,5 5,7  ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ جٝػ٫ٚ٬ٚ ـ جًٝٚحٍ جٝؾحه اظ٠ح٫ٝ

 1,1 1,1 1,1 1,1 1,6 5,2 5,1 5,1 (٠ئنف ظ٬٠َ ج٠ٝؿ١)٠ئنف ؤلِحف ج٠ٝلس١٬ٜٞ٦ 

         
         جًٝٚحٍ جٝؾحفظ٫

 1,8 1,1- 0,6- 1,7- 1,1- 02,7 15,2 11,6 (٧ٖخ)جٝوحؿفجز 

 0,1- 2,5- 1,7- 6,9- 1,7- 01,6 17,5 12,1 ج٬ًٗ٢ٝر

 9,7 9,7 9,6 9,1 9,0 6,8 10,1 22,8 ٬ٓف ج٬ًٗ٢ٝر

 7,2 7,1 6,6 6,1 5,2 02,0 21,2 00,9 (٧ٖخ)ج٧ٝجفؿجز 

 02,1 02,1 01,1 07,2 22,1 26,5 26,5 01,6 (١٠ اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ)% فو٬ؿ جٝػلحخ جٝظحف٪ 

 1,0 1,8 1,5 0,8 2,1 9,7 01,5 7,7 ػظٟ جٝوحؿفجز

 6,8 6,9 6,8 6,6 5,6 01,2 00,8 5,8 ػظٟ ج٧ٝجفؿجز

 2,5- 1,5- 1,5- 5,5- 1,2- 01,0 06,7 08,0 ٠ِؿلاز جٝسدحؿل جٝسظحف٪

 20,1 21,5 09,7 08,9 08,0 07,1 06,1 29,1 (د٬ٞ٠حفجز جٝؿ٧لافجز جلأ٠ف٬ٜ٬ر)جلالسص٠حف جلأظ٢د٫ ج٠ٝدحنف 

  
         ج٧ٚ٢ٝؿ ٧جلاثس٠ح١

 … … … … 09,6 29,7 22,1 7,1 جلأظ٢د٬روح٫ٖ جلأو٧ل 

 … … … … 07,0 19,1 21,0 6,1 ج٧ًٞ٠ٝدحز ١٠ جٝػ٠٧ٜر

 … … … … 01,1 01,5 01,6 5,7 ج٧ًٞ٠ٝدحز ١٠ جًٝٚحٍ جٝؾحه

 … … … … 6,5 7,8 0,1- 01,7 ٧ًٞ٠دحز جٝد٧٢ٛ ١٠ ج٠ٝئللحز جِٝح٠ر

 … … … … 01,2 02,2 01,1 5,1 (١1)ج٧ٚ٢ٝؿ ٧ند٤ ج٧ٚ٢ٝؿ 

 … … … … 0,1 0,1 1,8 1,7 1)%(/جٝٗحثؿذ ٩ُٞ ج٧ٝؿجثَ  لِف

         
 (١٠ اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ)%  

         ٠ح٬ٝر جٝػ٠٧ٜر ج٠ٝفٜق٬ر
 17,1 11,2 10,8 11,1 17,7 51,6 19,9 11,1 جلإ٬فجؿجز

 12,1 15,2 16,8 19,1 12,8 16,1 16,2 19,2 ج٬ًٗ٢ٝر: ٦٢٠ح

 18,6 18,8 17,8 17,5 17,7 11,0 16,9 18,2 ج٢ٝٗٚحز

 25,2 25,2 21,0 21,7 21,8 22,8 21,6 26,6 ج٢ٝٗٚحز جٝظحف٬ر

 01,1 01,6 01,7 01,8 01,9 00,1 02,1 00,6 وح٫ٖ جٙس٢حء جلأو٧ل ٬ٓف ج٠ٝح٬ٝر
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  2117-2111يؤضراح اكخظبدٖج يخخبرث، : اهييونج اهـرتٖج اهشـّدٖج -1اهسدّل 
جٝسٚؿ٬فجز   

 جلأ٬ٝ٧ر
 

 جٝس٧ِٙحز
 2101 2100 2102 2101 2101 2105 2106 2107 

 0,1- 0,1 1,0 6,9 01,1 06,5 01,1 5,0 (-)جلاٙسفجى )+( وح٫ٖ جلإٙفجى  

 11,7- 11,8- 12,7- 12,5- 12,8- 29,5- 11,2- 11,0- دحلسص٢حء جلإ٬فجؿجز ج٬ًٗ٢ٝر 

 61,7- 61,1- 61,2- 67,0- 72,8- 71,0- 77,1- 68,2- اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ ٬ٓف ج٫ًٗ٢ٝ/جِٝظق جلأ٫ٝ٧ ٬ٓف ج٫ًٗ٢ٝ

 1,7 1,9 5,0 5,2 5,1 5,1 6,0 9,8 اظ٠ح٫ٝ جٝؿ١٬ ج٠ٝػ٫ٞ ٩ُٞ جٝػ٠٧ٜر ج٠ٝفٜق٬ر

  
         فو٬ؿ ج٧٠ٝجفؿ

 25,2 25,8 25,0 21,5 21,6 21,6 20,0 22,6 1/ جلالسص٠حف اظ٠ح٫ٝ

 8,1 8,5 8,6 8,7 8,7 7,0 7,7 8,5 جٝػ٫٠٧ٜ

 05,1 05,7 01,9 01,2 01,2 00,8 00,1 01,2 جٝؾحه

 17,6 18,2 19,1 10,7 15,9 17,2 17,0 17,2 جلاؿؾحف ج٫٠٧ٚٝ

 02,0 05,1 07,8 21,7 21,9 27,8 25,1 06,8 جٝػ٫٠٧ٜ

 25,5 21,2 20,7 20,0 22,1 09,1 22,1 21,1 جٝؾحه

  
 (د٬ٞ٠حفجز جٝؿ٧لافجز جلأ٠ف٬ٜ٬ر؛ ٠ح ٟٝ ٬ُـٜف ؾلإ ـٝٛ) 

         :د٧٢ؿ ٝٞسـٜفذ
 0201,9 0028,8 0116,1 951,6 811,5 710,8 515,9 110,1 وح٫ٖ جلأو٧ل جلأظ٢د٬ر ج٬ِّٜٞٝر ٝؿ٨ ٠ئللر ج٢ٝٚؿ جِٝفد٫ جٝل٧ِؿ٪

 15,1 15,0 11,7 11,6 10,2 16,2 29,2 26,2 5/ جٝلَٞ ٧جٝؾؿ٠حزدن٧٦ف ج٧ٝجفؿجز ١٠ 

 … … … … … … 91,9 91,8 6/ ٠ظ٧٠ٍ جٝؿ١٬ جٝؾحفظ٫

 … … … … … … 11,7 11,0 6/ جٝؿ١٬ جٝٚو٬ف جلأظل: ٤٢٠

 18,1 17,5 16,1 15,2 11,6 12,7 11,2 18,2 اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٧/٫ٞجفؿجز جٝلَٞ ٧جٝؾؿ٠حز

 … … … … … … 012,1 011,9 (011=2111)جٝػ٫ٚ٬ٚ لِف جٝوفٕ ج٫ِٞٗٝ 

 … … … … … … 1,75 1,75 جٝؿ٧لاف جلأ٠ف٠/٫ٜ٬س٧لً لِف وفٕ جٝف٬حل جٝل٧ِؿ٪

 ... ... ... ... ... … 6620 6108 (TASI)ج٠ٝئنف جِٝحٟ لألِحف جلأل٦ٟ 

 .جٝػ٠٧ٜر جٝل٧ِؿ٬ر؛ ٧سٚؿ٬فجز ٧س٧ِٙحز ؾدفجء و٢ؿ٧٘ ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧: ج٠ٝوحؿف
 .٬ن٠ل جلإ٢سحض ١٠ ج٢٠ًٝٚر ج٠ٝػح٬ؿذ ٧ج٠ٜٝصٗحز 0/
 .٬ن٠ل ج٢٠ٝسظحز ج٠ٜٝففذ 2/
 . ج٧ٝؿجثَ دحٝف٬حل جٝل٧ِؿ٪ ٝصلاصر ؤن٦ف 1/
 .سن٠ل س٬ٔفجز ج٠ٝؾق١٧ 1/
 . جلاص٢ح ُنف ن٦فج جٝٚحؿ٠ر 5/
جٝسِح١٧ ٧جٝس٬٠٢ر ٫ٖ ج٬٠ٝؿج١ جلاٙسوحؿ٪ ٧جٝد٢ٛ جٝؿ٫ٝ٧، ٧ؤودػز س٬ًٔر جٝٚف٧ى ٙحُؿذ د٬ح٢حز جٝؿ١٬ جٝؾحفظ٫ ج٠ٝنسفٜر د١٬ د٢ٛ جٝسل٬٧حز جٝؿ٬ٝ٧ر ٧و٢ؿ٧٘ ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧ ٠ٌ٢٠٧ر  6/

  .جٝص٢حث٬ر ٧جلاثس٠ح١ جٝسظحف٪ ؤٙل ن٧٠لا

  



    ج٠٠ٜٝٞر جِٝفد٬ر جٝل٧ِؿ٬ر   2102ِٝحٟ  سٚف٬ف ٠نح٧فجز ج٠ٝحؿذ جٝفجدِر

 

 و٢ؿ٧٘ ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧ 28
 

 

 2117-2111ؿيوٖبح اهضنّيج اهيرنزٖج اهيدرسج فٕ اهيّازٌج، : اهييونج اهـرتٖج اهشـّدٖج -2اهسدّل  
جٝسٚؿ٬فجز  ج٧٠ٝجق٢ر ج٧٠ٝجق٢ر 

 جلأ٬ٝ٧ر
 جٝس٧ِٙحز ج٧٠ٝجق٢ر

 2101 2101 2100 2100 2102 2102 2101 2101 2105 2106 2107 
    د٬ٞ٠حفجز جٝف٬حلاز جٝل٧ِؿ٬ر    

 0190,8 0025,0 0028,1 0062,0 0211,5 0278,1 712,1 0007,8 511,1 710,6 171,1 جلإ٬فجؿجز

 916,9 985,1 992,7 0111,7 0017,1 0062,5 620,1 0111,1 168,1 671,1 111,1 ج٬ًٗ٢ٝر

 015,1 019,8 015,7 010,1 027,0 005,9 80,1 81,1 72,1 70,1 71,1 ٬ٓف ج٬ًٗ٢ٝر

 9,5 8,1 8,0 7,0 6,9 6,9 01,1 1,9 6,1 2,9 5,2 ؿؾل جلالسص٠حف

 06,8 05,1 01,2 01,0 00,9 01,7 7,1 9,5 6,9 7,0 6,1 0/يفجثخ جٝؿؾل

 19,9 18,7 17,6 17,7 16,8 15,7 11,1 11,0 11,6 11,9 11,5 جٝفل٧ٟ ٧جلأسِحخ

جٝيفجثخ ٩ُٞ جٝسظحفذ 
 جٝؿ٬ٝ٧ر

01,1 01,7 01,1 07,1 05,8 09,1 09,1 09,6 09,9 09,5 09,0 

 59,7 57,7 55,9 51,1 52,0 11,0 01,8 08,6 1,6 05,7 00,1 2/ا٬فجؿجز ؤؾف٨
 16,0 15,0 11,1 11,1 12,0 10,0 01,8 08,6 1,6 05,7 00,1 ا٬فجؿجز ٬ٓف يف٬د٬ر

٠لح٠٥ر ؤوػحخ ج٠ِٝل ٫ٖ 
دؿل اُح٢ر جٝدحػص١٬ ١ُ 

 ج٠ِٝل
1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 02,1 21,1 21,9 20,8 22,7 21,6 

           

 0011,1 0186,1 0108,6 982,0 975,2 860,8 691,1 826,7 579,9 651,9 511,1 ج٢ٝٗٚحز

 717,9 715,9 619,1 621,8 606,5 575,9 167,5 551,5 197,1 155,1 172,8 ج٢ٝٗٚحز جٝظحف٬ر 

 161,0 151,9 100,9 299,9 102,2 277,0 268,5 289,1 216,9 218,1 221,9 1/س٬٧ِيحز جِٝح١٬ٞ٠

 089,6 082,1 075,1 068,7 060,8 051,6 89,2 056,5 68,2 001,8 61,8 ٠نسف٬حز جٝلَٞ ٧جٝؾؿ٠حز

 01,9 01,9 01,9 01,9 01,8 01,7 8,2 01,6 6,6 5,9 6,6 جٝؿُٟ

 55,6 51,5 50,5 19,1 17,2 55,8 21,6 21,8 05,8 21,6 01,2 1/ج٠ٝقج٬ح جلاظس٠ح٬ُر

٠ؿ٧ُٖحز جٝفُح٬ر 
 جلاظس٠ح٬ُر

01,2 21,6 05,8 21,8 21,6 25,8 27,2 28,1 29,6 11,8 12,1 

دؿل اُح٢ر جٝدحػص١٬ ١ُ 
 ج٠ِٝل

     11,1 21,1 21,9 20,8 22,7 21,6 

 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7 1,8 1,7 1,7 1,7 1,7 ج٢٧ِ٠ٝحز جٝؾحفظ٬ر

 6,1 6,1 6,1 6,1 6,1 6,1 6,1 7,8 8,6 01,9 02,5 ٠ؿ٧ُٖحز جٝٗحثؿذ 

 6,1 6,1 6,1 6,1 6,1 6,1 6,1 7,8 8,6 01,9 02,5 ج٠ٝػ٬ٞر

 001,5 010,2 92,7 81,9 77,5 71,6 69,7 60,1 61,0 51,8 51,0 ج٬ٞ٠ِٝحز ٧جٝو٬ح٢ر  

            

جلأو٧ل ٬ٓف وح٫ٖ جٙس٢حء 
 5/ج٠ٝح٬ٝر

067,2 098,8 081,1 276,2 222,5 285,9 158,7 160,1 169,0 181,5 192,1 

            
 151,9 109,2 178,9 510,1 608,1 712,5 211,5 567,1 011,1 286,6 97,2 اظ٠ح٫ٝ فو٬ؿ جٝسن٬ٔل

            

)+(/ ظبفٕ الإكراع 
 (-)الاكخراع 

-71.1 87.7 -39.9 291.1 12.1 416.6 259.3 181.1 119.8 38.7 -38.4 

            

 (اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ١٠٫ٞ  )%   
 17,1 11,2 10,8 11,1 17,7 51,6 27,8 19,9 21,0 11,1 11,1 جلإ٬فجؿجز

 12,1 15,2 16,8 19,1 12,8 16,1 21,6 16,2 21,9 19,2 28,1 ج٬ًٗ٢ٝر

 5,1 5,1 5,1 5,1 1,9 1,6 1,2 1,7 1,2 1,2 5,1 ٬ٓف ج٬ًٗ٢ٝر

            
 18,6 18,8 17,8 17,5 17,7 11,0 27,1 16,9 25,9 18,2 18,2 ج٢ٝٗٚحز

 25,2 25,2 21,0 21,7 21,8 22,8 08,5 21,6 07,7 26,6 26,1 ج٢ٝٗٚحز جٝظحف٬ر 

 02,1 02,5 00,6 00,1 02,0 00,1 01,6 02,9 01,6 01,5 05,9 1/س٬٧ِيحز جِٝح١٬ٞ٠

 6,5 6,5 6,5 6,1 6,1 6,0 1,5 7,1 1,1 6,7 1,1 جٝلَٞ ٧جٝؾؿ٠حز ٠نسف٬حز

 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,5 1,1 1,1 1,5 جٝؿُٟ

 0,9 0,9 0,9 0,9 0,8 2,2 0,1 0,0 1,7 0,2 0,1 1/ج٠ٝقج٬ح جلاظس٠ح٬ُر



     ج٠٠ٜٝٞر جِٝفد٬ر جٝل٧ِؿ٬ر  2102ِٝحٟ  سٚف٬ف ٠نح٧فجز ج٠ٝحؿذ جٝفجدِر
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 2117-2111ؿيوٖبح اهضنّيج اهيرنزٖج اهيدرسج فٕ اهيّازٌج، : اهييونج اهـرتٖج اهشـّدٖج -2اهسدّل  
جٝسٚؿ٬فجز  ج٧٠ٝجق٢ر ج٧٠ٝجق٢ر 

 جلأ٬ٝ٧ر
 جٝس٧ِٙحز ج٧٠ٝجق٢ر

 2101 2101 2100 2100 2102 2102 2101 2101 2105 2106 2107 
 (د٬ٞ٠حفجز جٝف٬حلاز جٝل٧ِؿ٬ر) 

٠ؿ٧ُٖحز جٝفُح٬ر 
 جلاظس٠ح٬ُر

0,1 0,2 1,7 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

دؿل اُح٢ر جٝدحػص١٬ ١ُ 
 ج٠ِٝل

     0,2 1,8 1,8 1,8 1,8 1,8 

 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 1,1 1,1 1,1 1,1 1,6 1,9 ٠ؿ٧ُٖحز جٝٗحثؿذ 

            ج٠ٝػ٬ٞر
 1,8 1,6 1,1 1,2 1,1 2,8 2,8 2,7 2,7 1,0 1,8 ج٬ٞ٠ِٝحز ٧جٝو٬ح٢ر  

            
جلأو٧ل ٬ٓف وح٫ٖ جٙس٢حء 

 5/ ج٠ٝح٬ٝر

00,8 00,6 8,2 02,1 8,8 00,1 01,9 01,8 01,7 01,6 01,1 

            
 02,0 05,1 07,8 21,7 21,9 27,8 9,1 25,1 6,1 06,8 6,9 اظ٠ح٫ٝ فو٬ؿ جٝسن٬ٔل

            
الاكخراع )+( ظبفٕ الإكراع 

(-) 
-5.1 5.1 -1.8 13.1 1.5 16.5 11.1 6.9 4.1 1.4 -1.3 

 11,7- 11,8- 12,7- 12,5- 12,8- 29,5- 21,0- 11,2- 22,7- 11,0- 11,1- (٠ح ُؿج جلإ٬فجؿجز ج٬ًٗ٢ٝر)

            
            :تٌّد هوخذنرث

            
جلإ٬فجؿجز ٬ٓف ج٬ًٗ٢ٝر ٠ح ُؿج 

اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط /ؿؾل جلالسص٠حف
 ج٠ٝػ٫ٞ ٬ٓف ج٫ًٗ٢ٝ 

7,7 8,2 6,9 8,1 6,7 01,1 01,1 9,9 9,1 8,9 8,1 

٠ح ُؿج )جٝفو٬ؿ جلأ٫ٝ٧ 
اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط (/٠ؿ٧ُٖحز جٝٗحثؿذ

 ج٠ٝػ٫ٞ

-1,0 5,8 -0,1 01,1 1,7 06,7 01,1 7,0 1,1 0,6 -0,0 

جٝفو٬ؿ جلأ٫ٝ٧ ٬ٓف 
اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ /ج٫ًٗ٢ٝ

 ٬ٓف ج٫ًٗ٢ٝ 

-51,6 -68,2 -52,5 -77,1 -57,0 -71,0 -72,8 -67,0 -61,2 -61,1 -61,7 

اظ٠ح٫ٝ /جٝؿ١٬ ج٠ٝػ٫ٞ اظ٠ح٫ٝ
 (ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ

… 
 

9,8 … 6,0 … 5,1 5,1 5,2 5,0 1,9 1,7 

اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ دإلِحف 
د٬ٞ٠حفجز جٝف٬حلاز )جٝل٧٘ 

 (جٝل٧ِؿ٬ر

0102,6 0719,7 2219,0 2219,0 2528,1 2528,1 2587,1 2609,8 2697,1 2799,9 2926,2 

اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ ٬ٓف 
د٬ٞ٠حفجز جٝف٬حلاز )ج٫ًٗ٢ٝ

 (جٝل٧ِؿ٬ر

817,5 817,5 951,5 951,5 0151,1 0151,1 0055,9 0257,6 0165,1 0181,1 0600,7 

 
 .٧قجفذ ج٠ٝح٬ٝر؛ ٧س٧ِٙحز ؾدفجء و٢ؿ٧٘ ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧: ج٠ٝوحؿف

  
 . سن٠ل ا٬فجؿجز جٝقٜحذ 0/
 . لإُح٢ر جٝدحػص١٬ ١ُ ج٠ِٝل" ػحٖق"ج٠ِٝل ٫ٖ دف٢ح٠ط  سن٠ل ٠لح٠٥ر ؤوػحخ 2/
 .٧2106  ٧2101  2101سن٠ل فجسخ جٝن٦ف جلإيح٫ٖ ٧ٖٚح ٝٞس٬٧ٟٚ ج٦ٝظف٪ ٫ٖ ؤ٧ُجٟ  1/
 . سن٠ل سػ٬٧لاز ؤ٧٠جل جٝقٜحذ، ٧سػ٬٧لاز ٠ؿ٧ُٖحز جٝفُح٬ر جلاظس٠ح٬ُر ٧دؿلاز اُح٢ر جٝدحػص١٬ ١ُ ج٠ِٝل 1/

 .و٢ؿ٧٘ جٝس٬٠٢ر جِٝٚحف٬ر ٧جٝد٢ٛ جٝل٧ِؿ٪ ٝٞسل٬ٕٞ ٧جلاؿؾحف٬ن٠ل جٝسػ٬٧لاز جٝفؤل٠ح٬ٝر ٝ 5/

  
 

 
 



    ج٠٠ٜٝٞر جِٝفد٬ر جٝل٧ِؿ٬ر   2102ِٝحٟ  سٚف٬ف ٠نح٧فجز ج٠ٝحؿذ جٝفجدِر
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 2111-2116ؿيوٖبح اهيبهٖج اهـبيج ؿوٓ يشخّْ اهضنّيج اهـبيج، : اهييونج اهـرتٖج اهشـّدٖج -3اهسدّل 
 (١٠ اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ)% 

 2116 2117 2118 2119 2101 2100  
 

       اهضنّيج اهيرنزٖج يّازٌج –أّلا 
 19,9 11,1 16,0 60,6 11,6 51,8 جلإ٬فجؿجز

 16,9 18,2 11,1 29,9 12,0 29,1 ج٢ٝٗٚحز

 01,1 5,0 7,1- 10,7 02,5 20,9 جٝفو٬ؿ ج٫ِّٜٞٝ

 01,1 5,8 6,1- 12,7 01,1 21,9 جٝفو٬ؿ جلأ٫ٝ٧

 
       اهيؤششبح اهضنّيٖج اهيشخلوج –ذبٌٖب 

       ٝٞسٚحُؿج٠ٝئللر جِٝح٠ر 

 0,5 2,2 2,7 2,2 2,9 2,8 جلإ٬فجؿجز

 1,8 1,9 0,1 1,7 1,9 1,8 ٠لح٠٥ر جٝػ٠٧ٜر: ٦٢٠ح  

 0,7 2,2 2,2 0,6 0,8 0,6 ج٢ٝٗٚحز

 1,2- 1,1 1,5 1,6 0,0 0,2 جٝفو٬ؿ ج٫ِّٜٞٝ 

       
       ج٠ٝئللر جِٝح٠ر ٝٞسإ٢٬٠حز جلاظس٠ح٬ُر

 0,0 0,5 0,1 0,0 0,6 0,1 جلإ٬فجؿجز

 1,1 1,6 1,5 1,1 1,1 1,1 ج٢ٝٗٚحز 

 1,7 1,9 1,8 1,6 0,0 0,1 جٝفو٬ؿ ج٫ِّٜٞٝ

       
       اهـبيج حظٌدّق الاشخذيبرا -ذبهذب 

 1,7 0,1 1,8 0,0 0,1 0,5 جلإ٬فجؿجز

 1,2 1,6 1,6 1,5 1,1 1,0 ج٢ٝٗٚحز

 1,1 1,1 1,0 1,1 1,1 1,0 سػ٬٧ل ا٩ٝ ج٧٠ٝجق٢ر: ٦٢٠ح  

 1,5 2,6- 1,2 1,6 0,1 0,1 ج٫ِّٜٞٝ جٝفو٬ؿ

       
       (ذبهذب+ ذبٌٖب + أّلا )= اهضنّيج اهـبيج  -راتـب 

 01,1 1,5 5,9- 11,7 06,1 25,5 جٝفو٬ؿ ج٫ِّٜٞٝ 

 01,1 1,0 1,9- 11,7 07,5 27,6 جٝفو٬ؿ جلأ٫ٝ٧

       
       (-)جٝؿ١٧٬ )+(/وح٫ٖ جلأو٧ل : د٧٢ؿ ٝٞسـٜفذ

 17,7 19,2 51,2 15,8 07,0 0,7- جٝػ٠٧ٜر ج٠ٝفٜق٬ر – 0

 11,8 15,1 18,8 15,5 51,7 15,2 ج٠ٝئللحز جٝػ٬٠٧ٜر ج٠ٝلسٚٞر – 2

 09,2 21,6 27,1 09,8 28,8 27,8 ج٠ٝئللر جِٝح٠ر ٝٞسٚحُؿ: ٦٢٠ح

 05,6 21,1 20,5 05,8 20,9 07,1 ج٠ٝئللر جِٝح٠ر ٝٞسإ٢٬٠حز جلاظس٠ح٬ُر: ٦٢٠ح

 9,1 00,5 02,8 01,1 00,6 9,6 و٢ؿ٧٘ جلالسص٠حفجز جِٝح٠ر – 1

 90,7 015,7 000,8 90,1 79,1 51,0 (1+  2+  0) = جٝػ٠٧ٜر جِٝح٠ر  – 1

 01,2 01,7 07,1 9,1 01,8 9,7 ٠ئللر ج٢ٝٚؿ جِٝفد٫ جٝل٧ِؿ٪ – 5

 01,1 6,1 8,1 6,1 8,1 9,8 (٠ح ُؿج و٢ؿ٧٘ جلالسص٠حفجز جِٝح٠ر)٠ئللحز جلإٙفجى ج٠ٝسؾوور  – 6

 001,9 026,8 017,0 016,7 010,6 72,5 وح٫ٖ جلأو٧ل ج٧٠ٝػؿذ ٝٞػ٠٧ٜر جِٝح٠ر – 7

       (6+  5+  1) = ٧جًٝٚحٍ جِٝحٟ ج٠ٝح٫ٝ        
 

 .و٢ؿ٧٘ ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧ ءجِٝح٠ر، ٧سٚؿ٬فجز ؾدفج ز٧قجفذ ج٠ٝح٬ٝر، ٧ج٠ٝئللر جِٝح٠ر ٝٞسٚحُؿ، ٧ج٠ٝئللر جِٝح٠ر ٝٞسإ٢٬٠حز جلاظس٠ح٬ُر، ٧و٢ؿ٧٘ جلالسص٠حفج: ج٠ٝوحؿف
 



 2102ِٝحٟ سٚف٬ف ٠نح٧فجز ج٠ٝحؿذ جٝفجدِر   ج٠٠ٜٝٞر جِٝفد٬ر جٝل٧ِؿ٬ر 

 و٢ؿ٧٘ ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧       31
 

 2117-2119يوخط يٖزاً اهيدفّؿبح، : اهييونج اهـرتٖج اهشـّدٖج -4اهسدّل 

 (د٬ٞ٠حفجز جٝؿ٧لافجز جلأ٠ف٬ٜ٬ر)

   
جٝسٚؿ٬فجز 

 جٝس٧ِٙحز جلأ٬ٝ٧ر

 2119 2101 2100 2102 2101 2101 2105 2106 2107 

 96,7 91,1 011,1 021,6 051,8 079,2 058,5 66,8 20,1  جٝظحف٪ جٝػلحخ

 02,1 02,1 01,1 07,2 22,1 26,5 26,5 01,6 5,6 (اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ١٠٫ٞ )% 

          
 090,5 210,1 201,5 229,1 257,1 276,6 211,9 051,9 015,1 ج٬٠ٝقج١ جٝسظحف٪

 175,8 172,9 171,0 181,2 198,8 100,1 165,1 250,5 092,6 جٝوحؿفجز

 296,5 111,7 118,1 121,0 111,8 160,1 107,9 205,5 061,1 0/جٝوحؿفجز ج٬ًٗ٢ٝر

 79,1 72,2 65,8 61,0 55,1 51,1 17,2 16,1 29,1 وحؿفجز ؤؾف٨ ٧لَٞ ٠ِحؿ سوؿ٬ف٥ح

 9,1 8,6 7,8 7,2 6,5 6,1 5,2 5,2 6,1 لَٞ ٠ِحؿ سوؿ٬ف٥ح

 69,8 61,6 58,1 52,9 18,1 11,1 10,9 11,7 22,9 وحؿفجز ؤؾف٨

 081,1- 070,9- 061,6- 051,7- 010,8- 011,8- 021,2- 97,6- 87,2- (٧ٖخ)ج٧ٝجفؿجز 

          
 91,8- 018,0- 001,2- 018,8- 011,2- 97,1- 86,1- 87,0- 81,1- جٝؾؿ٠حز ٧جٝؿؾل ٧جٝسػ٬٧لاز

 65,6 10,5 29,1 20,0 09,1 07,7 22,0 08,6 09,2 ج٠ٝسػولاز

 18,0 25,5 01,1 7,0 5,9 1,7 01,1 7,7 9,2 2/ؿؾل جلالسص٠حف

 07,5 06,1 01,9 01,1 01,1 01,1 00,7 01,9 01,1 ؤؾف٨

 061,1- 019,6- 019,1- 029,9- 022,6- 005,1- 018,1- 015,7- 011,6- ج٠ٝؿ٧ُٖحز

 21,8- 21,2- 20,7- 21,1- 09,1- 08,1- 07,1- 01,1- 02,9- جٝنػ١ ٧جٝسإ١٬٠

 55,7- 52,0- 18,8- 15,7- 11,1- 10,0- 18,6- 17,5- 15,1- ؾؿ٠حز جًٝٚحٍ جٝؾحه جلأؾف٨

 15,7- 11,1- 10,2- 29,2- 27,8- 26,1- 21,7- 27,5- 29,9- ؾؿ٠حز ػ٬٠٧ٜر ؤؾف٨

26,1- 25,8- (وح٬ٖر)جٝسػ٬٧لاز جٝؾحور   -27,8  -29,2  -12,1  -11,7  -17,6  -11,8  -11,1  

          
 00,6- 01,1- 01,5- 01,2- 00,8- 01,1- 01,1- 2,7 7,2 (وح٫ٖ)جٝفؤل٠ح٫ٝ ٧ج٠ٝح٫ٝ جٝػلحخ 

 06,0 05,6 05,2 01,7 01,1 01,8 01,2 25,1 11,1 جلالسص٠حف ج٠ٝدحنف

 5,1- 1,9- 1,5- 1,2- 1,8- 1,5- 1,2- 1,9- 2,2- ٫ٖ جٝؾحفض

 20,1 21,5 09,7 08,9 08,0 07,1 06,1 29,2 16,5 ٫ٖ جلاٙسوحؿ جٝل٧ِؿ٪

 01,1- 9,9- 01,9- 02,6- 05,8- 08,2- 06,2- 05,2- 21,0- جلسص٠حف جٝػحٌٖر

 9,1- 9,1- 01,1- 00,7- 05,1- 07,1- 05,1- 06,7- 21,0- ؤو٧ل

 0,1- 1,9- 1,9- 1,8- 1,8- 1,8- 1,7- 0,5 1,1 ؾو٧ٟ

 07,1- 06,1- 01,7- 02,1- 01,1- 8,6- 00,0- 7,5- 6,9- جلسص٠حفجز ؤؾف٨

 07,1- 06,0- 01,8- 02,1- 01,1- 8,6- 7,0- 6,5- 9,5- ؤو٧ل

 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,1- 0,1- 2,6 ؾو٧ٟ

       18,5- 11,1- 61,8- وح٫ٖ جٝل٧٦ ٧ جٝؾًإ
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 2117-2119يوخط يٖزاً اهيدفّؿبح، : اهييونج اهـرتٖج اهشـّدٖج -4اهسدّل 

 (د٬ٞ٠حفجز جٝؿ٧لافجز جلأ٠ف٬ٜ٬ر)

   
جٝسٚؿ٬فجز 

 جٝس٧ِٙحز جلأ٬ٝ٧ر

 2119 2101 2100 2102 2101 2101 2105 2106 2107 
          

 85,0 82,7 92,9 001,1 012,1 066,2 96,1 15,0 12,6- جٝفو٬ؿ ج٫ِّٜٞٝ

 01,9 00,0 02,9 05,8 21,6 21,6 06,0 7,7 8,6- (١٠ اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ)% 

          
 85,0- 82,7- 92,9- 001,1- 012,1- 066,2- 96,1- 15,0- 12,6 جٝس٬٧٠ل

          
جٝس٬ٔفجز ٫ٖ وح٫ٖ جلأو٧ل جلأظ٢د٬ر ٝؿ٨ ٠ئللر ج٢ٝٚؿ 

 (-جٝق٬حؿذ )جِٝفد٫ جٝل٧ِؿ٪ 
12,6 -15,0 -91,8 -066,2 -012,1 -001,1 -92,9 -82,7 -85,0 

          
          :د٧٢ؿ ٝٞسـٜفذ

اظ٠ح٫ٝ جلأو٧ل جلأظ٢د٬ر ٝؿ٨ ٠ئللر ج٢ٝٚؿ جِٝفد٫ 
 جٝل٧ِؿ٪

118,6 111,7 516,9 712,8 811,5 951,7 0117,1 0029,8 0201,6 

 15,1 15,0 11,8 11,7 10,2 16,1 29,2 26,5 27,7 1(/٠ػل٧دح دن٧٦ف ج٧ٝجفؿجز)

ؿ٧لاف )لِف ج٢ًٝٗ ػلخ سٚف٬ف آٖح٘ جلاٙسوحؿ جِٝح٫٠ٝ 
 (دف٬٠ل/ؤ٠ف٫ٜ٬

60,8 79,1 011,1 001,7 001,1 012,8 97,2 91,1 90,1 

 87,2 89,5 91,0 98,5 015,1 019,9 99,7 75,8 59,2 1(/دف٬٠ل/ ؿ٧لاف ؤ٠ف٫ٜ٬)٠س٧لً لِف ج٢ًٝٗ جٝل٧ِؿ٪ 

 01,7 01,5 01,1 01,0 01,0 01,0 9,6 8,1 8,1 (٧٬ٟ/١٧٬ٞ٠ دف٬٠ل)ا٢سحض ج٢ًٝٗ 

 9,1 9,2 9,0 8,9 8,9 9,1 8,6 7,6 7,1 (٧٬ٟ/١٧٬ٞ٠ دف٬٠ل)وحؿفجز ج٢ًٝٗ 

 78,9 81,6 82,1 81,2 86,2 87,8 87,0 85,7 81,8 اظ٠ح٫ٝ جٝوحؿفجز/وحؿفجز ج٢ًٝٗ

 21,6 21,1 22,1 20,5 21,5 21,1 21,0 20,1 21,0 اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ/ج٧ٝجفؿجز

 780,1 717,6 721,2 699,5 691,8 675,1 597,9 156,5 177,2 (د٬ٞ٠حفجز جٝؿ٧لافجز جلأ٠ف٬ٜ٬ر) اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ

          )%(جٝس٬ٔف جٝل٧٢٪ 
 9,7 9,7 9,6 9,1 9,0 6,8 10,1 22,8 9,9 جٝوحؿفجز ٬ٓف ج٬ًٗ٢ٝر

 7,2 7,1 6,6 6,1 5,2 02,0 21,2 00,9 01,2- ٧جفؿجز جٝلَٞ

 .ؾدفجء و٢ؿ٧٘ ج٢ٝٚؿ جٝؿ٠٫ٝ٧ئللر ج٢ٝٚؿ جِٝفد٫ جٝل٧ِؿ٪، ٧سٚؿ٬فجز ٧س٧ِٙحز : ج٠ٝوحؿف

 .دحلسص٢حء وحؿفجز ٧ٙ٧ؿ جٝل١ٗ 0/
 .س٠صل جِٝحثؿ ٩ُٞ وح٫ٖ جلأو٧ل جلأظ٢د٬ر ٝؿ٨ ٠ئللر ج٢ٝٚؿ جِٝفد٫ جٝل٧ِؿ٪ ٧ج٠ٝئللحز جٝػ٬٠٧ٜر ج٠ٝلسٚٞر ٧جًٝٚحٍ جٝؾحه 2/
 .٧جفؿجز جٝلَٞ ٧جٝؾؿ٠حز ٩ُٞ ٠ؿ٨ جلاص٫٢ ُنف ن٦فج جٝٚحؿ٠ر ٠ح ُؿج ٧جفؿجز سظحفذ جِٝد٧ف 1/
 .٠س٧لً لِف ٜل وحؿفجز ج٢ًٝٗ، د٠ح ٫ٖ ـٝٛ ج٢٠ٝسظحز ج٠ٜٝففذ 1/
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 2113 -2119اهيشص اهٌلدٔ، : اهييونج اهـرتٖج اهشـّدٖج -5اهسدّل 
جٝسٚؿ٬فجز    

 جلأ٬ٝ٧ر
 

 جٝس٧ِٙحز
 2119 2101 2100 2102 2101 
  

 1121,6 2776,0 2011,1 0719,9 0610,1 (وح٬ٖر)جلأو٧ل جلأظ٢د٬ر 

 1058,9 2628,2 2117,0 0650,5 0521,1 ج٢ٝٚؿ جِٝفد٫ جٝل٧ِؿ٪٠ئللر 

 060,8 017,9 011,1 98,1 000,2 جٝد٧٢ٛ جٝسظحف٬ر

      
 552,2- 102,1- 015,5- 08,2- 07,1- (وحٕ)جلاثس٠ح١ ج٠ٝػ٫ٞ 

 0671,8- 0129,8- 0125,7- 826,2- 779,7- وح٫ٖ ج٠ًٝحٝدحز ٩ُٞ جٝػ٠٧ٜر

 011,1 061,1 077,8 082,1 051,2 ٠ًحٝدحز ٩ُٞ جٝػ٠٧ٜر

 0807,8- 0589,8- 0211,5- 0118,1- 911,9- ٧/0ؿجثَ ػ٬٠٧ٜر ٝؿ٨ ٠ئللر ج٢ٝٚؿ جِٝفد٫ جٝل٧ِؿ٪

 16,5 11,1 10,8 12,1 28,0 ج٠ًٝحٝدحز ٩ُٞ ج٠ٝئللحز جِٝح٠ر

 0185,1 981,2 858,1 775,8 711,2 ج٠ًٝحٝدحز ٩ُٞ جًٝٚحٍ جٝؾحه

      
 0501,2 0171,0 0221,6 0181,1 0128,9 (١1)ج٧ٚ٢ٝؿ ج٧ٚ٢ٝؿ ٧ند٤ 

 815,1 771,1 760,1 625,6 520,6 (١0)ج٧ٚ٢ٝؿ 

 010,6 011,6 009,9 95,5 88,1 ج٢ٝٚؿ ج٠ٝسؿج٧ل ؾحفض جٝد٧٢ٛ

 691,7 619,8 610,0 511,0 111,2 ج٧ٝؿجثَ سػز جًٝٞخ

 677,9 612,8 162,6 151,8 517,1 ند٤ ج٧ٚ٢ٝؿ

 117,6 198,1 115,1 298,1 121,1 ٧ج٧ٝؿجثَ جلاؿؾحف٬رج٧ٝؿجثَ لأظل 

 211,1 211,8 057,0 056,5 081,1 ج٧ٝؿجثَ ند٤ ج٢ٝٚؿ٬ر جلأؾف٨

      
 0255,2 991,7 780,1 650,1 585,1 (وح٫ٖ جٝؾو٧ٟ)د٧٢ؿ ؤؾف٨ 

      :د٧٢ؿ ٝٞسـٜفذ
 111,9 151,1 127,5 296,9 257,5 وح٫ٖ جلأو٧ل جلأظ٢د٬ر ٝؿ٨ ج٠ٝئللحز جٝػ٬٠٧ٜر ج٠ٝلسٚٞر

 (، ٠ح ٟٝ ٬ـٜف ؾلإ ـٝٛ%جٝس٬ٔفجز )   
 09,6 29,7 22,1 7,1 1,0- (وح٬ٖر)جلأو٧ل جلأظ٢د٬ر 

 11,9 211,1 615,9 1,7 77,0- (وحٕ)جلاثس٠ح١ ج٠ٝػ٫ٞ 

 07,0 19,1 21,0 6,1 7,1- وح٫ٖ ج٠ًٝحٝدحز ٩ُٞ جٝػ٠٧ٜر

 01,1- 12,0- 09,1- 8,1- 00,1 0(/ -جٝق٬حؿذ )٧ؿجثَ ػ٬٠٧ٜر ٝؿ٨ ٠ئللر ج٢ٝٚؿ جِٝفد٫ جٝل٧ِؿ٪ 

 6,5 7,8 0,1- 01,7 02,1- ج٠ًٝحٝدحز ٩ُٞ ج٠ٝئللحز جِٝح٠ر

 01,1 01,5 01,6 5,7 1,1 ج٠ًٝحٝدحز ٩ُٞ جًٝٚحٍ جٝؾحه

 01,2 02,2 01,1 5,1 01,7 ج٧ٚ٢ٝؿ ٧ند٤ ج٧ٚ٢ٝؿ

 26,7 26,8 09,9 00,1 01,8- (وح٫ٖ جٝؾو٧ٟ)د٧٢ؿ ؤؾف٨ 

 د٧٢ؿ ٝٞسـٜفذ (، ٠ح ٟٝ ٬ـٜف ؾلإ ـٝٛ% جٝس٬ٔفجز) 
د٬ٞ٠حفجز جٝف٬حلاز )جثس٠ح١ ٠ئللحز جلإٙفجى ج٠ٝسؾوور 

 (جٝل٧ِؿ٬ر
078,1 092,2 218,1 … … 

 58,5 51,1 51,6 61,2 72,8  ا٩ٝ اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ ٢1لدر ١

 011,1 012,6 010,0 010,1 019,5 ا٩ٝ اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ ٬ٓف ج٫ًٗ٢ٝ ٢1لدر ١

٬ٓف  اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٢٫ٞلدر ج٠ًٝحٝدحز ٩ُٞ جًٝٚحٍ جٝؾحه ا٩ٝ 
 ج٫ًٗ٢ٝ

99,6 91,1 92,1 95,1 95,6 

  .٠ئللر ج٢ٝٚؿ جِٝفد٫ جٝل٧ِؿ٪ ٧سٚؿ٬فجز ؾدفجء و٢ؿ٧٘ ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧: ج٠ٝوحؿف
 

 .سن٠ل ج٧ٝؿجثَ دؾلإ ٧ؿجثَ جٝػ٠٧ٜر ج٠ٝفٜق٬ر 0/
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 و٢ؿ٧٘ ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧       34
 

 

 2111-2116يؤضراح اهشلايج اهيبهٖج، : اهـرتٖج اهشـّدٖج اهييونج -6اهسدّل  
 (، ٠ح ٟٝ ٬ُـٜف ؾلإ ـٝٛ)%

 2116 2117 2118 2119 2101 2100 

 جًٝٚحٍ ج٠ٝوف٫ٖ

 ٬٥ٜل جًٝٚحٍ ج٠ٝوف٫ٖ   

 21 21 21 22 22 06  ُؿؿ جٝد٧٢ٛ ج٠ٝفؾور

       :ُؿؿ جٝد٧٢ٛ جٝس٫ س٠صل
 2 2 2 2 2 2 ١٠ اظ٠ح٫ٝ جلأو٧ل% 25  

 6 6 6 6 6 6 ١٠ اظ٠ح٫ٝ جلأو٧ل% 75  

       
 70,9 81,5 97,9 71,5 75,0 65,1 (اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ١٠٫ٞ )% اظ٠ح٫ٝ جلأو٧ل 

 01,5 01,6 05,1 00,8 01,7 05,0 (١٠ اظ٠ح٫ٝ جلأو٧ل)% ؤو٧ل ٠٧ٚ٠ر دح٠ِٝٞر جلأظ٢د٬ر : ٦٢٠ح 

       
 19,9 16,1 52,6 12,0 10,6 17,5 (اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ١٠٫ٞ )% اظ٠ح٫ٝ جٝٚف٧ى 

 18,1 11,1 51,6 11,2 19,1 11,9 (اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ١٠٫ٞ )% جلاثس٠ح١ ا٩ٝ جًٝٚحٍ جٝؾحه 

 50,1 58,8 67,9 17,8 51,2 11,6 (اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ١٠٫ٞ )% اظ٠ح٫ٝ ج٧ٝؿجثَ، دحلسص٢حء ج٧ٝؿجثَ د١٬ جٝد٧٢ٛ 

 --- ---  ---  ---  ---   1,1 (اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ١٠٫ٞ )% جلاثس٠ح١ ١٠ جٝد٢ٛ ج٠ٝفٜق٪ ا٩ٝ جٝد٧٢ٛ 

       
       ٜٗح٬ر فؤك ج٠ٝحل

 07,1 07,0 06,5 06,1 21,6 20,9 ٢لدر فؤك ج٠ٝحل جٝس٫٠٬ٌ٢ ا٩ٝ جلأو٧ل ج٠ٝفظػر دح٠ٝؾحًف

       
       ظ٧ؿذ جلأو٧ل

 55,8 55,2 57,1 57,9 52,1 51,2 اظ٠ح٫ٝ جلأو٧لوح٫ٖ جٝٚف٧ى ا٩ٝ 

 2,1 1,1 1,1 0,1 2,0 2,1 اظ٠ح٫ٝ جٝٚف٧ى ج٠ٝسِصفذ ا٩ٝ وح٫ٖ جٝٚف٧ى

 012,8 005,7 89,8 051,1 012,9 082,1 ٠ظ٧٠ٍ ج٠ٝؾووحز ا٩ٝ اظ٠ح٫ٝ جٝٚف٧ى ج٠ٝسِصفذ

 1,1- 2,7- 0,1 1,8- 1,5- 6,2- 0/وح٫ٖ جٝٚف٧ى ج٠ٝسِصفذ ا٩ٝ ٠ظ٧٠ٍ فؤك ج٠ٝحل

 1,0 1,5 1,1 2,0 1,1 1,6 (١٠ ٠ظ٧٠ٍ جٝٚف٧ى)% ٠ظ٧٠ٍ ٠ؾووحز ؾلحثف جٝٚف٧ى 

 8,0 7,2 6,0 7,1 7,1 7,6 ٙف٧ى ًٙحٍ جِٝٚحف ٧جٝسن٬٬ؿ ا٩ٝ ٠ظ٧٠ٍ جٝٚف٧ى

 01,1 00,6 01,2 01,7 9,0 7,6 ٙف٧ى ًٙحٍ جٝو٢حُحز ج٠ٝػ٬ٞر ا٩ٝ ٠ظ٧٠ٍ جٝٚف٧ى

 96,2 90,1 80,1 96,1 96,6 90,5  ج٬٠ٝقج٬٢ر ج٬٠٧٠ِٝر ا٩ٝ ٠ظ٧٠ٍ جلأو٧لػلحدحز ج٧ًٝجفة ٧جٝػلحدحز ؾحفض 

       
         جٝفدػ٬ر

 08,1 2,6- 01,1- 0,0- 02,7- 15,1 %(جٝس٬ٔف )جلأفدحع 

 2,1 0,9 0,9 2,7 2,8 1,1 ٠س٧لً جِٝحثؿ ٩ُٞ جلأو٧ل ٙدل ؾوٟ جٝيفجثخ

 01,5 01,6 01,7 21,1 22,2 11,1 جِٝحثؿ ٩ُٞ ؤل٦ٟ فؤك ج٠ٝحل

 16,9 52,7 55,1 50,0 18,7 10,1 2/دؾلإ جٝٗحثؿذ ا٩ٝ ٠ظ٧٠ٍ جٝؿؾل  ٢ٗٚحزجٝ

 1,1 1,1 1,1 1,1 1,2 1,0 ٠س٧لً ٥ح٠م جلإٙفجى

       
       جٝل٧٬ٝر

 22,6 21,7 25,1 22,8 22,2 25,1 جلأو٧ل جٝلحثٞر ا٩ٝ ٠ظ٧٠ٍ جلأو٧ل

 17,1 19,7 11,6 19,7 18,1 11,1 1/جلأو٧ل جٝلحثٞر ا٩ٝ جٝؾو٧ٟ ٙو٬فذ جلأظل 

 015,9 016,1 028,6 021,9 016,1 017,1 ٧ؿجثَ ج٠ِٝلاء ا٩ٝ وح٫ٖ جٝٚف٧ى

 58,0 51,8 16,0 11,5 11,1 10,2 ج٧ٝؿجثَ سػز جًٝٞخ ا٩ٝ ٠ظ٧٠ٍ ٧ؿجثَ ج٠ِٝلاء
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 2111-2116يؤضراح اهشلايج اهيبهٖج، : اهـرتٖج اهشـّدٖج اهييونج -6اهسدّل  
 (، ٠ح ٟٝ ٬ُـٜف ؾلإ ـٝٛ)%

 2116 2117 2118 2119 2101 2100 
       جٝػلحل٬ر ٠ٝؾحًف جٝل٧٘

 01,6 01,1 06,0 05,5 05,1 09,1 ج٧ٝؿجثَ ج٠٧ٚ٠ٝر دح٠ِٝٞر جلأظ٢د٬ر ا٩ٝ ٠ظ٧٠ٍ ج٧ٝؿجثَ

 02,1 01,1 01,9 01,1 00,1 8,7 جٝٚف٧ى ج٠٧ٚ٠ٝر دح٠ِٝٞر جلأظ٢د٬ر ا٩ٝ ٠ظ٧٠ٍ جٝٚف٧ى

 ػلحدحز ج٧ًٝجفة ٧جٝػلحدحز ؾحفض ج٬٠ٝقج٬٢ر ج٬٠٧٠ِٝر
 ج٠٧ٚ٠ٝر دح٠ِٝٞر جلأظ٢د٬ر ا٩ٝ ٠ظ٧٠ٍ جلأو٧ل     

19,2 51,1 51,5 19,2 12,2 17,9 

 6,7 01,2 8,6 1,5 1,0 1,1 دح٠ِٝلاز جلأظ٢د٬ر ا٩ٝ فؤك ج٠ٝحلوح٫ٖ ج٠ٝفٜق ج٠ٝٗس٧ع 

       ل٧٘ جلأل٦ٟ

 59,2 79,0 85,1 52,2 016,1 92,6 (اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ١٠٫ٞ )% فل٠ٞر ل٧٘ جلأل٦ٟ 

       ج٠ٝئنف جِٝحٟ لألِحف ل٧٘ جلأل٦ٟ 

 1,0- 8,2 27,5 56,5- 19,0 52,5- %(جٝس٬ٔف )

 02,7- 6,6 05,1 55,6- 10,1 12,7- %(جٝس٬ٔف )ؤلِحف ؤل٦ٟ جٝد٧٢ٛ  ٠ئنف

 .٠ئللر ج٢ٝٚؿ جِٝفد٫ جٝل٧ِؿ٪: ج٠ٝوؿف
   .جلإنحفذ جٝلحٝدر سِدف ١ُ ق٬حؿذ ج٠ٝؾووحز ٩ُٞ اظ٠ح٫ٝ جٝٚف٧ى ج٠ٝسِصفذ 0/
 .٠ظ٧٠ٍ جٝؿؾل ٬ن٠ل وح٫ٖ جٝؿؾل ١٠ جٝٗحثؿذ ٧اظ٠ح٫ٝ جٝؿؾل ١٠ ٠وحؿف ٬ٓف جٝٗحثؿذ 2/
ؤ٠ح جلأو٧ل جٝلحثٞر ٖسن٠ل ج٢ٝٚؿ ٧جٝـ٥خ ٧جٝل٢ؿجز ٧ؤـ١٧ , ٠٧٬ح ؤ٧ ؤٙل 91جٝؾو٧ٟ ٙو٬فذ جلأظل سن٠ل ج٧ٝؿجثَ سػز جًٝٞخ جٝس٫ ٬ػل ؤظل جلسػٚح٦ٙح ٫ٖ ٓي١٧  1/

 .٠٧٬ح 11جٝؾقج٢ر جٝػ٬٠٧ٜر جٝل٧ِؿ٬ر، ٧ج٧ٝؿجثَ د١٬ جٝد٧٢ٛ جٝس٫ ٬ػل ؤظل جلسػٚح٦ٙح ٫ٖ ٓي١٧ 
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 اهخلدى اهيضرز فٖيب ٖخـوق تأُى خّظٖبح اهخلرٖر اهخضدٖذٕ هترٌبيز خلٖٖى اهلػبؽ اهيبهٕ : اهيوضق الأّل
 اهخلدى اهيضرز اهخّظٖبح

 خٌؼٖى اهتٌّم ّالأّراق اهيبهٖج 

  سػؿ٬ش ٙح١٧٢ جٝفٙحدر ج٠ٝوف٬ٖر ٧جٝٚيحء ٩ُٞ جٝػحظر ا٩ٝ ٧٠جٖٚر
 .جِٝفد٫ جٝل٧ِؿ٪٧قجف٬ر ٩ُٞ ٙفجفجز ٢٬ِ٠ر سوؿف٥ح ٠ئللر ج٢ٝٚؿ 

د٢حء ٩ُٞ س٬٬ٟٚ ٠ئللر ج٢ٝٚؿ جِٝفد٫ جٝل٧ِؿ٪ ٬سد١٬ ؤ١ ٙح١٧٢ جٝفٙحدر 
 ١ٝ٧. ج٠ٝوف٬ٖر جٝػح٫ٝ لا ٬قجل ٧٬ٖف ؤلحلح ٬٧ٙح ٝٞفٙحدر جِٝٗحٝر

٬س١٬ِ جٝػو٧ل ٩ُٞ ٧٠جٖٚر ٧قجف٬ر الا ٫ٖ ؤ٧ٙحز جٝي٧ًٔ جٝػحؿذ 
٠٧ح سِسدف٣ ٠ئللر ج٢ٝٚؿ د٠صحدر ٧ل٬ٞر ٝي٠ح١ جٝس٧جول ٠َ ٠ظٞك 

 .ج٧ٝقفجء

  ١٠ % 51ُؿٟ جٝل٠حع دِؿ ج٭١ دػحلاز ج٢ٜنحٕ ٜد٬فذ سول ا٩ٝ
 .جٝد٧٢ٛ فئ٧ك ؤ٧٠جل

جِٝفد٫ ٬ٓف ؤ١ ٠ئللر ج٢ٝٚؿ . ٟٝ ٬ًفؤ ؤ٪ س٬٬ٔف ٩ُٞ ٥ـج جٝسنف٬َ
جٝل٧ِؿ٪ سس٧َٙ جٝسقجٟ جٝد٧٢ٛ دِؿٟ سظح٧ق ػؿ٧ؿ جلا٢ٜنحٕ ٢لدر 

 .١٠ فؤك ج٠ٝحل ٧جلاػس٬ح٬ًحز% 05

  ١٠ ؾلال جٜٝنٕ جٝسحٟ ١ُ  رل٧٘ ج٠ٝح٬ٝجٝسِق٬ق جٝنٗح٬ٖر جٝس٬٠٬ٌ٢ر ٬٦ٝثر
 .اظفجءجز جلإ٢ٗحـ، ٧جٝسٗل٬فجز، ٧ٙ٧جُؿ جٝس٬٧٠ل

جٝس٧و٬حز حٙنر ٙح٠ز ٬٥ثر جٝل٧٘ ج٠ٝح٬ٝر دسن٬ٜل ٝظ٢ر ؿجؾ٬ٞر ٢٠ٝ
 جٝوحؿفذ ١ُ دف٢ح٠ط س٬٬ٟٚ جًٝٚحٍ ج٠ٝح٫ٝ، د٠ح ٫ٖ ـٝٛـجز جٝوٞر 

 .ل٬حلحز جلإٖوحع

 الاشخلرار اهٌؼبيٕ

 سظف٪ ٠ئللر ج٢ٝٚؿ جِٝفد٫ جٝل٧ِؿ٪ ػح٬ٝح س٠٬٬ٚح ٠ٝؿ٨ جٝػحظر ا٩ٝ  .جلسػؿجش اًحف فل٫٠ ٝٞس٢دئ دحٝل٧٬ٝر
 .٧٠٢ـض فل٫٠ ٝٞس٢دئ دحٝل٧٬ٝر

 د٬ح٢حز جلأ٢نًر ج٠ٝح٬ٝر جٝس٫ س٢ٗـ٥ح جٝد٧٢ٛ ٧جٝنفٜحز ُدف  سػل١٬
 .جٝػؿ٧ؿ

٫ٖ " ٧يَ جلالسص٠حف جٝؿ٫ٝ٧"٢نفز ٠ئللر ج٢ٝٚؿ جِٝفد٫ جٝل٧ِؿ٪ 
، ٧سِسقٟ سٚؿ٬ٟ د٬ح٢حز ٠وف٬ٖر (٩ُٞ ؤلحك ل٧٢٪) 2102ُحٟ 

٧٠ػؿذ ٧ػلخ ج٧٠َٝٙ ا٩ٝ د٢ٛ جٝسل٬٧حز جٝؿ٬ٝ٧ر دحلإيحٖر ا٩ٝ سٚؿ٬ٟ 
٠ئنف جٝللا٠ر ٬ح٢حز فدَ جٝل٧٢٪ ػ٧ل ٠ظ٧٠ُر ٖف٬ُر ١٠ جٝد

  .2102ا٩ٝ و٢ؿ٧٘ ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧ د٦٢ح٬ر ُحٟ  ج٠ٝح٬ٝر

  جلاػسٗحٌ د٠ؾق١٧ صحدز ١٠ جلأ٧فج٘ ج٠ٝح٬ٝر جٝػ٬٠٧ٜر، ٧جلإوؿجفجز
 .جٝؿ٧ف٬ر ٠ٞٝلحُؿذ ٩ُٞ س٬ٖ٧ف ف٬ٜقذ ٢٠ٝػ٩٢ ُحثؿ ٧ٙ٪

ؤ٧ جلاػسٗحٌ  جلأ٧فج٘ ج٠ٝح٬ٝر جٝػ٬٠٧ٜرلا س٧ظؿ ؾًً ٝق٬حؿذ ٠ؾق١٧ 
٬ٓف ؤ١ ٬ٜح٢حز جًٝٚحٍ جِٝحٟ قجؿز ٠ئؾفج ١٠ . د٠ؾق١٧ صحدز ٦٢٠ح
 .  اوؿجفجز جٝو٧ٜٛ

 َٖسف٨ جٝػ٠٧ٜر ؤ١ جلإًحف جٝٚح٫٢٧٢ جٝػح٫ٝ ٜحٕ ٬٧ػٚ٘ جٝٔفى ٤٢٠ .جلسػؿجش ٙح١٧٢ ٢ٌٟ جٝؿ. 

  اظفجء جؾسدحفجز جٝٚؿفذ ٩ُٞ سػ٠ل جٝي٧ًٔ دحلسؾؿجٟ ٠ظ٧٠ُر ٧جلِر
٠حز جٝل٧٬ٝر، ٩ُٞ ؤلحك ٢٠سٌٟ ٧اؿفجض ١٠ جٝوؿ٠حز، ٦٢٠٧ح وؿ

 .جٝؿف٧ك ج٠ٝلسٗحؿذ ٫ٖ ٬ٞ٠ُر جٝفٙحدر

٠ظ٧٠ُر ١٠ ج٧ٚٝجُؿ جٝسٗو٬ٞ٬ر جٝس٫ سظِل  2100وؿف ٫ٖ ٠ٖ٧٢دف 
٧٧يِز ٠ئللر . جؾسدحفجز جٝٚؿفذ ٩ُٞ سػ٠ل جٝي٧ًٔ اٝقج٬٠ر

ج٢ٝٚؿ جِٝفد٫ جٝل٧ِؿ٪ ٜـٝٛ جؾسدحفج ٝٞي٧ًٔ ٬ن٠ل ج٢ٌٝحٟ دإ٤ٞ٠ٜ، 
 .  ثس٠ح١ ٧جلأل٧ج٘ ٧جٝل٧٬ٝر ٧ج٠ٝؾحًف جٝسن٬ٞ٬ٔر٫ًٔ٬٧ ٠ؾحًف جلا

 سف٨ ٠ئللر ج٢ٝٚؿ جِٝفد٫ جٝل٧ِؿ٪ ؤ١ ٢ٌحٟ جٝفٙحدر ج٬٠ٝؿج٬٢ر جٝػح٫ٝ  .٧يَ ٢ٌحٟ فل٫٠ ٝلإ٢ـجف ج٠ٝدٜف ٫ٖ جًٝٚحٍ ج٠ٝوف٫ٖ
 .ٜحٕ ٢ٌٜحٟ ٝلإ٢ـجف ج٠ٝدٜف

  جلاػسفجق٬ر ج٬ٜٞٝرٝٞل٬حلحز ٧يَ اًحف ؤٜصف ٦٢٠ظ٬ر ٧نٗح٬ٖر ،
 .دح٠ِٝل ٫ٖ ج٠ٝػحٖل جٝؿ٬ٝ٧ر٧جلالسِح٢ر 

سنحفٛ ٠ئللر ج٢ٝٚؿ جِٝفد٫ جٝل٧ِؿ٪ ٠نحفٜر ِٖحٝر ٫ٖ ج٠ٝػحٖل 
جٝؿ٬ٝ٧ر جٝس٫ سس٢ح٧ل ؤًف جٝللا٠ر جلاػسفجق٬ر ج٬ٜٞٝر ٧ل٧ٕ سفجظَ 

 .   جلإًحف ج٠ٝلسؾؿٟ ٝؿ٦٬ح س٠حن٬ح ٠َ ج٠٠ٝحفلحز ج٠ٝص٩ٞ جٝظؿ٬ؿذ

 ل٧ٕ سظف٪ جٝػ٠٧ٜر س٠٬٬ٚح ٠ٝؿ٨ جٝػحظر ا٩ٝ جسؾحـ جلإظفجءجز  .ذسِق٬ق جلإًحف جٝٚح٫٢٧٢ ٝسل٬٧ر ؤ٧يحٍ جٝد٧٢ٛ ج٠ٝسِصف
 .جلإيح٬ٖر جٝلاق٠ر ٝسِق٬ق اًحف سل٬٧ر جلأ٧يحٍ ج٠ٝوف٬ٖر



 2102ِٝحٟ سٚف٬ف ٠نح٧فجز ج٠ٝحؿذ جٝفجدِر   ج٠٠ٜٝٞر جِٝفد٬ر جٝل٧ِؿ٬ر 
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 اهخلدى اهيضرز اهخّظٖبح

 ّشٖؾ فرط اهضظّل ؿوٓ اهخيّٖل ّاهضفبؼ ؿوٓ الاشخلرار اهيبهٕخ

  ٫ٖ ج٠ٝلسٚدل، ٢٬د٫ٔ ي٠ح١ للا٠ر  جٝس٬٧٠ل جِٝٚحف٪٠َ جٝس٧لَ ٫ٖ
جٝٚف٧ى ١٠ ؾلال جٝسؿجد٬ف جلاػسفجق٬ر ج٬٧ٚٝر، لا ل٠٬ح دسؾ٬ٗى ٢لخ 

 .جٝٚف٧ى ا٩ٝ ج٠٬ٚٝر ٢٧لخ ؾؿ٠ر جٝؿ١٬ ج٠ٝل٧٠ع د٦ح

٩ُٞ جٝفٟٓ ١٠ جلس٠فجف ٧٠٢ ٙف٧ى جلإلٜح١، ٖب١ ٠ئللر ج٢ٝٚؿ  
٦ح جِٝفد٫ جٝل٧ِؿ٪ سف٨ ؤ١ جٝسؿجد٬ف جلاػسفجق٬ر جٝفج٢٥ر ٧ج٧٠ِ٠ٝل د
 .ل٧ٕ سي١٠ س٧ؾ٫ جٝد٧٢ٛ جٝػفه ٫ٖ اؿجفذ ج٠ٝؾحًف ج٠ٝوحػدر

  جٝسِحٙؿ ٠َ جٝد٧٢ٛ لإؿجفذ ػ٧جٌٖ و٢ؿ٧٘ جٝس٬٠٢ر جِٝٚحف٬ر جٝٚحث٠ر
 .٧جٝظؿ٬ؿذ ٩ُٞ ػؿ ل٧جء

لا ٧٬ظؿ ٫ٖ ج٧ٝٙز جٝػح٫ٝ ؤ٪ ؾًً ٝٞل٠حع ٝٞد٧٢ٛ دبؿجفذ ٠ػٌٗر 
 .و٢ؿ٧٘ جٝس٬٠٢ر جِٝٚحف٬رجلسص٠حفجز 

  ٘جلس٠ٜحل اولاع ٢ٌحٟ جٝف١٥ جِٝٚحف٪ ١٠ ؾلال ا٢نحء ٠فوؿ ٝل٧
ج٧ً٠ٝف "جلإلٜح١، ٧س٬٧ًف ؾ٬حفجز افنحؿ ج٠ٝلس١٬ٜٞ٦، ٧سِق٬ق ٢نحً 

 ".جِٝٚحف٪

سإللز ٧قجفذ ٠لسٚٞر ٝلإلٜح١ ٫ٜٝ س٢ٌف ٫ٖ ٥ـ٣ جلأ٧٠ف ٬ٓ٧ف٥ح ١٠ 
 .جٝٚيح٬ح ـجز جٝوٞر

 ِٚٝحف٪، سدؿؤ دسل٬٦ل اُؿجؿ ػ٧ٞل س٬ٞ٬٧٠ر ٬٧ًٞر جلأظل ٝس٬٧٠ل جٝف١٥ ج
 .اُحؿذ جٝس٬٧٠ل

٢٬ٌف و٢ؿ٧٘ جٝس٬٠٢ر جِٝٚحف٬ر ٫ٖ ُؿذ ؾ٬حفجز ٝسفل٬ؽ ج٢ؿ٠حظ٤ ٠َ 
 . جًٝٚحٍ ج٠ٝوف٫ٖ، د٠ح ٫ٖ ـٝٛ سل٬٦ل جٝس٬٧٠ل ٬٧ًل جلأظل

 لسظف٪ جٝػ٠٧ٜر س٠٬٬ٚح ٠ٝؿ٨ جٝػحظر ا٩ٝ ؿفجلر ٥ـج جلاٙسفجع دٚؿف .ا٢نحء لظل ػؿ٬ش ٧اٜٝسف٫٢٧ ٧٠ػؿ ٝٞي٠ح٢حز ج٧ٚ٢٠ٝٝر 
 .ؤٜدف ١٠ جٝس٠ِ٘

  اُؿجؿ ٧سًد٬٘ ٠نف٧ٍ ٢ٌحٟ جٝس٬ٗ٢ـ جٝـ٪ سلسػؿش د٧٠ظد٤ ٠ػحٜٟ جٝس٬ٗ٢ـ
 .ج٠ٝسؾوور جٝس٫ س٠ِل ٧ٖ٘ اظفجءجز وحف٠ر ٠ػؿؿذ ق٬٢٠ح

٩ُٞ ٢ٌحٟ جٝف١٥  2100وؿفز ٧٠جٖٚر ٠ظٞك جٝن٧ف٨ ٫ٖ ُحٟ 
جِٝٚحف٪، جٝـ٪ ٬سي١٠ ٢ٌحٟ جٝس٬ٗ٢ـ، ٧لا ٬قجل دح٢سٌحف ج٧٠ٝجٖٚر 

 .ج٦٢ٝحث٬ر

  جلإنفجٕ ١ُ ٜصخ ٩ُٞ ظ٧ؿذ ؤؿجء ج٧ٝػؿجز ج٬٢ِ٠ٝر دح٠ٝنف٧ُحز
جٝو٬ٔفذ ٧ج٠ٝس٧لًر ٫ٖ جٝد٧٢ٛ، د٠ح ٫ٖ ـٝٛ ٠سح٢ر ٢ٌٟ جٝسو٬٢ٕ 

 .جٝؿجؾ٫ٞ ٧جلإظفجءجز جلإ٬ٜٝسف٬٢٧ر

ًُٞ خ ا٩ٝ ظ٬٠َ جٝد٧٢ٛ ا٢نحء ٧ػؿجز ٠لسٚٞر ٬٢ِ٠ر دح٠ٝنف٧ُحز 
ف ٠َ ٬ٞ٠ُحز جٝو٬ٔفذ ٧ج٠ٝس٧لًر ػس٩ ٬سل٩٢ ٦ٝح جٝسِح٠ل دِٗح٬ٝر ؤٜد

 .س٬٧٠ل ٥ـ٣ ج٠ٝنف٧ُحز

 بل، ّأشّاق رأس اهيّيؤششبح الاشخذيبراهخأيًٖ، 

  جلا٢س٦حء ١٠ و٬حٓر جٝلاثػر جٝس٬٠٬ٌ٢ر ج٬ٞ٠ِٝر لأ٢نًر جٝسإ١٬٠
 .٧اوؿجف٥ح

، د٠ح ٫ٖ ـٝٛ ٧2102 2100ُؿذ ٧ٝجثغ س٬٠٬ٌ٢ر ٫ٖ ُح٫٠  وؿفز
ج٧ٞٝجثغ جٝس٬٠٬ٌ٢ر ج٬٢ِ٠ٝر دحلالسص٠حف، ٧اُحؿذ جٝسإ١٬٠، ٧ج٠ِٝح٠لاز 
جلإٜٝسف٬٢٧ر ُدف ندٜر جلإ٢سف٢ز، ٠٧ٜحٖػر ٓلل جلأ٧٠جل ٧س٬٧٠ل 

 .   جلإف٥حخ، ٧جٝسإ١٬٠ ٩ُٞ ج٠ٝفٜدحز، ٧نفٜحز ج٧ٝلحًر

 ُٞ ٩ ج٠ٝفٜدحز ١ُ ج٠ٝلئ٬ٝ٧ر جٝٚح٬٢٧٢ر سػل١٬ س٬ٗ٢ـ جٝسإ١٬٠ جلإٝقج٫٠
 .ًٝٞفٕ جٝصحٝش

 .نٜٞز جٝػ٠٧ٜر ٠ظ٧٠ُر ٠ُل ٠نسفٜر ٢ٌٞٝف ٫ٖ ٥ـج جلاٙسفجع

  ٌٖجلإٖوحع ١ُ ل٬حلحز جلالسص٠حف، ٧ج٠ٝػحٌٖ جلالسص٠حف٬ر، ٧ؤؿجء ٠ػح
جلسص٠حفجز ج٠ٝئللر جِٝح٠ر ٝٞسٚحُؿ ٧ج٠ٝئللر جِٝح٠ر ٝٞسإ٢٬٠حز 

 .جلاظس٠ح٬ُر

ج٠ٝئللر جِٝح٠ر ٝٞسٚحُؿ ٟٝ ٬ًفؤ ؤ٪ س٬٬ٔف ٩ُٞ ل٬حلحز جلإٖوحع ٫ٖ 
جِٝح٠ر  ج٠ٝئللر٧ٙؿ نٜٞز . ٧ج٠ٝئللر جِٝح٠ر ٝٞسإ٢٬٠حز جلاظس٠ح٬ُر

 .ٝظ٢ر ٢٠ٝحٙنر ٙيح٬ح جلإٖوحع ٝٞسإ٢٬٠حز جلاظس٠ح٬ُر

  ق٬حؿذ جلالسِح٢ر د٠وحؿف ؾحفظ٬ر لإؿجفذ ٠ػحٌٖ جلسص٠حفجز ج٠ٝئللر
 لر جِٝح٠ر ٝٞسإ٢٬٠حز جلاظس٠ح٬ُرجِٝح٠ر ٝٞسٚحُؿ ٧ج٠ٝئل

ج٠ٝئللر جِٝح٠ر ٝٞسٚحُؿ ٧ج٠ٝئللر جِٝح٠ر ٝٞسإ٢٬٠حز لا س٧٢٪ 
ق٬حؿذ جلالسِح٢ر د٠وحؿف ؾحفظ٬ر لإؿجفذ ظح٢خ ١٠ ٠ػحٌٖ  جلاظس٠ح٬ُر

٬٧لسِح١ ا٩ٝ ػؿ ٜد٬ف دح٠ٝوحؿف جٝؾحفظ٬ر . جلسص٠حفجس٠٦ح ج٠ٝػ٬ٞر
 .    لإؿجفذ ػحٌٖحز جلالسص٠حفجز جلأظ٢د٬ر

  ٘جٝل٠حع ٠ٝئللحز جلالسص٠حف جلأظ٢د٬ر دحلالسص٠حف ج٠ٝدحنف ٫ٖ جٝل٧
 ".سؿج٧ل"ج٠ٝح٬ٝر جٝل٧ِؿ٬ر 

لا س٧٢٪ جٝل٧٘ ج٠ٝح٬ٝر جٝل٧ِؿ٬ر ٫ٖ ج٧ٝٙز جٝػح٫ٝ جٝل٠حع ٠ٞٝلسص٠ف١٬ 
ٖحُس٠حؿ ٠صل ٥ـج . جلأظح٢خ دحلالسص٠حف ج٠ٝدحنف ٫ٖ ل٧٘ جلأل٦ٟ

 .   جلإظفجء ٬ٚسي٫ س٧ؾ٫ جٝػفه ٧جٝسػفٛ جٝسؿف٬ظ٫
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  اشخيرارٖج اهيرنز اهخبرسٕ ّخلٖٖى شـر اهظرف: اهيوضق اهذبٌٕ

ج٠ٝظ٧٠ُر جلالسنحف٬ر ج٬٢ِ٠ٝر دإلِحف "سن٬ف جٝسٚؿ٬فجز جلأ٬ٝ٧ر ٝس٬٬ٟٚ لِف جٝوفٕ دحلسؾؿجٟ ٦٢٠ظ٬حز ٩ُٞ ٓفجف ٦٢٠ظ٬حز 
ا٩ٝ ؤ١ جٝػلحخ جٝظحف٪ ٧لِف  -٧ج٠ِٝؿذ ؾو٬وح ٫ٜٝ سس٧جٖ٘ ٠َ ؤ٧يحٍ جٝدٞؿج١ ج٠ٝوؿفذ ٢ًٞٝٗ  -(CGER )" جٝوفٕ

جٝوفٕ ج٫ِٞٗٝ جٝػ٫ٚ٬ٚ ٬سلٚح١ د٧ظ٤ ُحٟ ٠َ ؤلحل٬حز جلاٙسوحؿ ج٫ٜٞٝ، ٠َ ٧ظ٧ؿ دِى جٝن٧ج٥ؿ ٩ُٞ س٬٧ٟٚ ج٠ِٝٞر دإٙل ١٠ 
 .جٝػ٬ٚ٬ٚر ٫ٖ ٠٢حـض جلس٠فجف٬ر ج٠ٝفٜق جٝؾحفظ٠٬ٙ٫س٦ح 

 

يـدلاح اهختبدل اهخسبرٔ، ؿوٓ اهرغى يً ينبشة   -1
إلا  2118فئً شـر اهظرف اهضلٖلٕ هى ٖرخفؾ يٌذ ٌِبٖج 

 ج٠ِٝسؿلجٝل٧٢٪ ٖدِؿ ٖسفذ ١٠ جلا٢ؾٗحى  0.فلػ% 1تٌشتج 
لِف ٠ئنف ، جفسَٗ ٧2117 2112د١٬ ُح٫٠  %1د٢لدر 

ُحٟ  ٫ٖ% 00جٝوفٕ ج٫ِٞٗٝ جٝػ٫ٚ٬ٚ ج٠ٝفظغ دحٝسظحفذ د٢لدر 
٢ٗك جلاسظح٣ ٬سدَ لِف  جٝوفٕ ج٫ِٞٗٝ جلال٫٠  ٜح٧١. 2118

جِٝحٟ ٝلِف جٝوفٕ ج٫ِٞٗٝ جٝػ٫ٚ٬ٚ ٩ُٞ ٢ػ٧ ٧ص٬٘ ػس٩ ُحٟ 
٠ِؿل ، ٢ُؿ٠ح دؿؤ ٬سدَ ٠لحفج ٠ؾسٞٗح ٢س٬ظر جفسٗحٍ 2118

٫ٖ ظح٢خ ٤٢٠ ٠٠ح ٬فظَ  ،جٝسيؾٟ ٠ٚحف٢ر دحٝنفٜحء جٝسظحف١٬٬
جفسٗحٍ ج٧ٝق١ جٝسفظ٬ػ٫ ٝٞٔـجء ٫ٖ لٞر ٠ئنف ؤلِحف  ا٩ٝ

  .٠لس١٬ٜٞ٦ ٫ٖ ج٠٠ٜٝٞرجٝ

ّٖضٖر يٌِز شـر اهظرف اهضلٖلٕ اهخّازٌٕ إهٓ - 2
 .ٖخّافق يؾ أشبشٖبح الاكخظبدأً شـر اهرٖبل اهشـّدٔ 

٧سد١٬ جٝسٚؿ٬فجز ُح٬ٝر جٝس٧جسف ًٝد٬ِر جِٝلاٙر جٝسلح٬ٙ٧ر د١٬ 
دحُسدحف٥ح )لِف جٝوفٕ جٝػ٫ٚ٬ٚ ٧ؤلِحف ج٢ًٝٗ جٝػ٬ٚ٬ٚر 

ز ٧سن٬ف جٝسٚؿ٬فج 2.ؤ٦٢ح ٠سلح٧ٙر( ج٠ٝس٬ٔف جٝسٗل٬ف٪ ج٧ٝػ٬ؿ
ا٩ٝ ُؿٟ ٧ظ٧ؿ جؾسلال ٫ٖ لِف وفٕ جٝف٬حل فٟٓ س٤٠٬٬ٚ 
ؤ٩ُٞ ٬ٞٙلا ١٠ ٠٬ٙس٤ جٝػ٬ٚ٬ٚر ٫ٖ ؤ٧جثل جِٝٚؿ جٝػح٫ٝ، ٧دإٙل 

 .٬ٞٙ2111لا ١٠ ٠٬ٙس٤ جٝػ٬ٚ٬ٚر ٫ٖ ٢٠سوٕ ُحٟ 

  

                                                   
0
ج٧٠ٝجؿ ٜحٝؿُٟ ٩ُٞ ج٧ٙ٧ٝؿ ٧ج٦ٜٝفدحء ٧ج٬٠ٝح٣ ٧دِى  –سسإصف ٠ٚح٬٬ك جٝسيؾٟ، ٧دحٝسح٫ٝ سٚؿ٬فجز لِف جٝوفٕ جٝػ٫ٚ٬ٚ، د٧ظ٧ؿ ًحثٗر ١٠ جٝؿُٟ   

 .جٝٔـجث٬ر

2
 (.سوؿف ٙف٬دح)  Cashin, Ouliaris and Poghosyanفجظَ ؿفجلر   

11 
11 
21 
01 

 وٗف
-01 
-21 
-11 
-11 

اهخلدٖراح ؿبهٖج اهخّاخر هشـر اهظرف اهضلٖلٕ اهخّازٌٕ 
2111-2111 

 (٠ئنف)
 011 

021 

011 

61 

11 

21 

 وٗف

 

 .سٚؿ٬فجز ؾدفجء و٢ؿ٧٘ ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧: ؿفج٠ٝو
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 لِف جٝوفٕ ج٫ِٞٗٝ جٝػ٫ٚ٬ٚ جٝلحف٪ لِف جٝوفٕ ج٫ِٞٗٝ جٝػ٫ٚ٬ٚ ج٠ٝس٢دإ د٤ ٢لدر ج٢ػفجٕ جٝلِف جٝلحف٪ ١ُ جٝلِف ج٠ٝس٢دإ د٤

011 
025 
021 
005 
001 
015 
011 

95 
91 
85 
81 

 2111-2111أشـبر اهظرف اهفـوٖج اهضلٖلٖج ّالاشيٖج، 
 ( ؛ جٝق٬حؿذ س٠صل جفسٗحٍ ج٠٬ٚٝر011=  ٠2115ئنف، )
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00
 .جٝلًٞحز جٝػ٬٠٧ٜر؛ ٧سٚؿ٬فجز ؾدفجء و٢ؿ٧٘ ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧: ج٠ٝوحؿف  

 لِف جٝوفٕ ج٫ِٞٗٝ جٝػ٫ٚ٬ٚ
 لِف جٝوفٕ ج٫ِٞٗٝ جلال٫٠
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ؿوٓ اهيدْ  جر اهخلدٖرٖٖٖبيـاهكرٖة يً اهضشبة اهسبرٔ ّٖضٖر يٌِز اهخّازً الاكخظبدٔ اهنوٕ إهٓ أً - 3
( ج٬ِ٠ٝحف)ٝٞػلحخ جٝظحف٪ جٝس٧جق٫٢  ؤلحل٬ر س٧و٬ٗحز فدِر٬٧يَ ٦٢٠ط جٝس٧جق١ جلاٙسوحؿ٪ ج٫ٜٞٝ سٚؿ٬فجز لأ .اهيخّشػ

فو٬ؿ ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٠ر ُؿج ج٢ًٝٗ ٧جٝٔحق، ٧جػس٬ح٬ًحز ج٢ًٝٗ ٧جٝٔحق، ٠٧ِؿل اُحٝر )٠لس٠ؿذ ١٠ ٠ظ٧٠ُر ١٠ جلألحل٬حز 
وح٫ٖ ج٠ٝدؿث٫ ٝلأو٧ل جلأظ٢د٬ر ٠َ جلسدِحؿ جٝؿ١٬ جٝؾحفظ٫، ٧ج٬٠ٝقج١ جٝسظحف٪ ج٫ًٗ٢ٝ، ج٠ٝل١٬٢، ٠٧ِؿل ج٧٠٢ٝ جٝلٜح٫٢، ٧جٝ

٧دحلسؾؿجٟ ًف٬ٚر جِٝق٧ٟ ( ٠٧ِؿل ٧٠٢ اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ جٝػ٫ٚ٬ٚ ٝٞٗفؿ، ٧جٝؿؾل ج٢ٝلد٫، ٧جٝػلحخ جٝظحف٪ جٝسحدَ ج٠ٝسإؾف
ٝٞػلحخ جٝظحف٪ ٫ٖ ٠ظ٧٠ُر ١٠ ج٠ِٝح٬٬ف يَ ، ٖب١ جٝسٚؿ٬فجز س(١٠ جٝظؿ٧ل ؤؿ٢ح٣)ح ٬سيغ ٠٧ص٠ٞ. (GMM)ج٠٠ِ٠ٝر 

ٜـٝٛ ٢ظؿ ؤ١ ٠فٜق  .١٠2107 اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ ٫ٖ ُحٟ %٧20 % ٬8سفج٧ع د١٬ ج٠٠ٜٝٞر جِٝفد٬ر جٝل٧ِؿ٬ر دٗحثى 
ج٢ًٝح٘ جٝسٚؿ٬ف٪ ١٠ اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ، ٫ٖ ػؿ٧ؿ % ٬02لظل ٖحثيح ٙؿف٣  2107جٝػلحخ جٝظحف٪ ج٠ٝس٧َٙ ٫ٖ ُحٟ 

 .ػلحخ جٝظحف٪٠ِٝح٬٬ف جٝ

يلبرٌج هخضلٖق ٌخبئز أنتر  اهسبرٔ أنذر يٖلاأً اهضشبة ّٖضٖر يٌِز اشخيرارٖج اهيرنز اهخبرسٕ إهٓ - 4
٧ٚ٬٧ٟ ٥ـج ج٦٢٠ٝط ٩ُٞ ؤلحك ؤ١ جلس٠فجف٬ر ٠لحف جٝػلحخ جٝظحف٪ سٚسي٫ ؤ١ س١٧ٜ ج٠٬ٚٝر جٝػح٬ٝر  .تبلأشبشٖبح الاكخظبدٖج

ح٬ٝر جٝوح٬ٖر جلالسص٠حف٪ ٠لح٬٧ر ٠٬ٚٞٝر جٝػ/١٠ ٠د٬ِحز ج٢ًٝٗ ج٠ٝلسٚد٬ٞر ٧جٝؿؾل ج٠ٝح٫ٝ( جٝصف٧ذ)جٝوح٬ٖر ٜٝحٖر ؤنٜحل جٝؿؾل 
. ٧ٝجفؿجز جٝلَٞ ٧جٝؾؿ٠حز ٠َ جلسدِحؿ جٝوحؿفجز ٬ٓف ج٬ًٗ٢ٝر

٧ؿ١٧ جلإؾلال د٦ـج ج٬ٚٝؿ، ل٧ٕ سؾسحف جٝػ٠٧ٜر ٠لحفج 
٧ٞٝجفؿجز، ١٠٧ صٟ ٬ِ٠حفج ٝٞػلحخ جٝظحف٪، ٬ؿُٟ سػ٬ٚ٘ 

٠َ اسحػر ٙؿف ١٠ ج٠ٝؿؾفجز ج٧ٝٙحث٬ر  –ج٠ٝلح٧جذ د١٬ جلأظ٬حل 
لال جسدحٍ ٧س٬فذ ٠لاث٠ر ١٠ ؾ –٫ٖ ٌل سٚٞدحز ؤلِحف ج٢ًٝٗ 

٧دسٚؿ٬ف جٝصف٧ذ ج٬ًٗ٢ٝر ٫ٖ . ٠ٝفج٠ٜر جلأو٧ل جلأظ٢د٬ر جٝوح٬ٖر
سُػلَخ  1سف١٧٬ٞ٬ ؿ٧لاف، 6,6ج٠٠ٜٝٞر جِٝفد٬ر جٝل٧ِؿ٬ر ٢ُؿ 

٧ٖ٘ ( جٝؿؾ٧ل جٝل٬٧٢ر ؤ٧ ٧ٙجُؿ جٝسؾو٬ه)٠لحفجز ج٧ٝجفؿجز 
جٝؿؾل جٝل٧٢٪ جٝػ٫ٚ٬ٚ جٝصحدز ( 0)ل٢٬حف١٬٥٧٬ ٠ؾس١٬ٗٞ، ٠٥ح 

٬ُ٧لسؾؿٟ ٜلا . جٝؿؾل جٝل٧٢٪ جٝػ٫ٚ٬ٚ جٝصحدز( 2)٧ٝٞٗفؿ؛ 
، ١ٜ٠٬٧  ٫ُ٧٢1 جٝؿؾل جٝل٧٢٪ ٫ٖ جٝؿفجلحز ج٠ٝسؾوور

جنسٚح٠٦ٙح ١٠ س٬ٌِٟ ٧ٌحثٕ ٠فجٖ٘ جٝؾؿ٠حز جٝػ٬٠٧ٜر 
، ؤ١ جٝػلحخ جٝظحف٪ ٠حثل ا٩ٝ سػ٬ٚ٘ ٢سحثط ٜد٬فذ ٠ٚحف٢ر دحلألحل٬حز جلاٙسوحؿ٬را٩ٝ ٜلا جٝٚحُؿس١٬ ٬٧ن٬ف جلسؾؿجٟ . ج٧ِٚ٠ٝٝر

١٠ اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ، د٠٢٬ح سن٬ف % 02جٝػلحخ جٝظحف٪ د٢لدر ٬ِ٠حف٪ ٫ٖ ا٩ٝ سػ٬ٚ٘ ٖحثى ( 0)جٝٚحُؿذ ػ٬ش سن٬ف 
٧سسلٟ ٥ـ٣ ج٢ٝسحثط . ١٠ اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ% 5جلأٙل لؾحء ا٩ٝ سػ٬ٚ٘ ٬ِ٠حف جٝػلحخ جٝظحف٪ د٢لدر ( 2)جٝٚحُؿذ 

 .جي٬رجلاٖسف٠ٞحز ِِدحٝػلحل٬ر جٝدحٝٔر دح٢ٝلدر ٠َٞٝ

 
                                                   

1
س٤ ، ٖب١ ا٢سحض ج٢ًٝٗ ل٬ول ا٩ٝ ـف٧%٬ٞ٠77حف دف٬٠ل ١٠ جلاػس٬ح٬ًحز، ٧د٢لدر جلسؾفجض  267اـج ٠ح جٖسفي٢ح، ٝلأٓفجى جٝس٧ي٬ػ٬ر، ٧ظ٧ؿ   

٧سسي١٠ سٜح٬ٕٝ جلالس٦لاٛ ج٠ٝػ٫ٞ ٧جلإ٢سحض ج٧ٝجفؿجز جٝلاق٠ر ٝس٬٧ًف  %(.2,1)ف٬ظ٬ح ٙدل ؤ١ ٬سفجظَ سؿ ١٧٬ٞ٠2129 دف٬٠ل ٫ٖ ُحٟ  00,8 جٝدحٝٔر
سقؿجؿ ؤلِحف ج٢ًٝٗ ٠٧ؾٗى اظ٠ح٫ٝ ٧ٕ ٧ل(. ؤلِحف سٚف٬ف آٖح٘ جلاٙسوحؿ جِٝح٫٠ٝ)١٠ ٠٬ٙر جلإ٢سحض ج٢ًٝٗ % 8جلإ٢سحض ٧جلس٠فجف٣ ٧ج٠٧ٚ٠ٝر د٢لدر 

د٠٢٬ح ٬ٗسفى ؤ١ ١٧ٜ٬ ٠ظ٧٠ٍ ج٧٠٢ٝ جٝػ٫ٚ٬ٚ % 5 د٢لدر٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ جٝػ٫ٚ٬ٚ ٬ٓف ج٫ًٗ٢ٝ ، ٧٠٢٬٧ اظ٠ح2105دِؿ ُحٟ % 2 ٢لدرج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ د
وح٫ٖ /، ٫٥٧ ٠ِؿل جِٝحثؿ ج٠ٝٗسفى ٩ُٞ جٝصف٧ذ ج٠ٝح٬ٝر ج٠ٝػسٌٗ د٦ح ٫ٖ جٝؾحفض%٧6سؾٗى ا٬فجؿجز ج٢ًٝٗ ج٠ٝلسٚد٬ٞر جل٬٠ح ٢ُؿ ٢لدر %. 1

 %.0جلأو٧ل جلأظ٢د٬ر، د٠٢٬ح ٬دْٞ ٠ِؿل ج٧٠٢ٝ جٝلٜح٫٢ 

1
 Bems, R., and I. de Carvalho Filho, 2009, Exchange Rate“: جٝوحؿفذ ١ُ و٢ؿ٧٘ ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧ 09/281فٟٙ  فجظَ ٧فٙر ج٠ِٝل  

Assessments: Methodologies for Oil Exporting Countries” 

2107     2106      2105   2101  2101    2102     2100 
 

٬ِ٠حف جٝػلحخ جٝظحف٪ 
جٝؿؾل جٝل٧٢٪ جٝصحدز )

 دح٠٬ٚٝر جٝػ٬ٚ٬ٚر ٝٞٗفؿ

 جٝػلحخ جٝظحف٪
 ج٠ٝس٧َٙ/جٝلحف٪

 

11 
 

21 
 

01 
 

 وٗف
 

 يـٖبر اهضشبة اهسبرٔ: يٌِز اشخيرارٖج اهيرنز اهخبرسٕ
 2117-2111اهيخّكؾ، /اهضشبة اهسبرٔ اهشبرٔ يلبتل

 (١٠ اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ)% 
 11 
 

21 
 

01 
 

 وٗف
 

 .سٚؿ٬فجز ؾدفجء و٢ؿ٧٘ ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧: ج٠ٝوحؿف

٬ِ٠حف جٝػلحخ جٝظحف٪ 
جٝؿؾل جٝل٧٢٪ دح٠٬ٚٝر )

 ( جٝػ٬ٚ٬ٚر جٝصحدسر
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 اهييونج اهـرتٖج اهشـّدٖج: ّاهيـٖبر اهغيٌٕ هوتوداً اهيظدرث اهظبفٖج هوٌفػ (GMM)اهخلدٖر تػرٖلج اهـزّى اهيـييج  –اهضشبة اهسبرٔ 

 (فو٬ؿ جٝػلحخ جٝظحف٪، ٢ٜلدر ١٠ اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ: ج٠ٝس٬ٔف جٝسحدَ)

 

 1جٝس٧و٬ٕ  1جٝس٧و٬ٕ  2جٝس٧و٬ٕ  0جٝس٧و٬ٕ 

ج٠ِٝح٠ لاز   
دًف٬ٚر 
جِٝق٧ٟ 
ج٠٠ِ٠ٝر 
(GMM) 

ج٠ٝلح٠٥ر 
٫ٖ ٬ِ٠حف 
جٝػلحخ 

 0/جٝظحف٪ 

ج٠ِٝح٠ لاز 
دًف٬ٚر 
جِٝق٧ٟ 
ج٠٠ِ٠ٝر 
(GMM) 

 

ج٠ٝلح٠٥ر 
٫ٖ ٬ِ٠حف 
جٝػلحخ 
جٝظحف٪ 

/0 

ج٠ِٝح٠ لاز 
دًف٬ٚر 
جِٝق٧ٟ 
ج٠٠ِ٠ٝر 
(GMM) 

ج٠ٝلح٠٥ر 
 ٫ٖ

٬ِ٠حف 
جٝػلحخ 
جٝظحف٪ 

/0 

ج٠ِٝح٠ لاز 
دًف٬ٚر 
جِٝق٧ٟ 
ج٠٠ِ٠ٝر 
(GMM) 

 

ج٠ٝلح٠٥ر 
٫ٖ ٬ِ٠حف 
جٝػلحخ 

 0/جٝظحف٪ 

اهيخغٖراح اهيشخلوج الأشبشٖج اهيـخيدث هدْ اهيسيّؿج 
 الاشخضبرٖج اهيـٌٖج تأشـبر اهظرف 

 
        

 %1,1 1,111 %1,1 1,111 %1,5 1,15 %1,9 1,119  صحدسر

 %7,0 1,181     %6,0 1,111 سحدِر ٠سإؾفذ

فو٬ؿ ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٠ر ٬ٓف /فو٬ؿ ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٠ر
 %01,2- 1,190 02,2- 1,161 %01,1- 1,185 %2,6- 1,850 اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ/ ج٫ًٗ٢ٝ

 اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ/ج٬٠ٝقج١ جٝسظحف٪ ج٫ًٗ٢ٝ

 

 1,151 20,8% 1,169 22,6% 1,159 22,0% 

 %1,2- 1,111- %1,2- 1,111- %1,1- 1,159- %1,2- 1,151- ٢لدر اُحٝر ج٠ٝل١٬٢

 %0,2- 1,589- %0,1- 1,612- %0,9- 1,911- %0,1- 1,691- ج٧٠٢ٝ جٝلٜح٫٢

     %1,2 1,122 %1,1 1,121 اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ/وح٫ٖ جلأو٧ل جلأظ٢د٬ر

 %1,7 1,171 %1,6 1,170 %2,2 1,111 %1,9- 1,107- جٝؿؾل ج٢ٝلد٫

 %1,2- 1,156- %1,1- 1,161- %1,1- 1,169- %1,2- 1,151- ج٧٠٢ٝ جلاٙسوحؿ٪

يخغٖراح يشخلوج يضددث هوتوداً اهيظدرث اهظبفٖج 
 هوٌفػ

 
 جٝصف٧ذ ج٬ًٗ٢ٝر

 

 1,111 1,7% 1,110 2,1% 1,111 -0,1% 

 ؿفظر ج٢ٝي٧ض ٫ٖ جلإ٢سحض ج٫ًٗ٢ٝ

 

   1,061 2,8% 1,071 -2,9% 

 يخغٖراح يشخلوج إغبفٖج

 

       
       %1,7 1,171 جٝػ٫ٚ٬ٚلِف جٝوفٕ ج٫ِٞٗٝ 

       %0,0- 1,269 ٠ِؿلاز جٝسدحؿل جٝسظحف٪

 (2117)يـٖبر اهضشبة اهسبرٔ اهخلدٖرٔ 

 

7.8%  16.1%  21.3%  18.3% 
 

 %12.4                                                              اهسبرٔ الأشبشٕاهضشبة 

 1,62  1,61  1,60  1,16  ٝي٧جدً ج٠ٝدحٝٔر ٫ٖ جٝسػؿ٬ؿ (J test)جؾسدحف ٥ح٢ل١  

 (0)د٢٧ؿ ٧٠٢ٝـض جلا٢ػؿجف جٝـجس٫ -جؾسدحف ؤفلا٧٢

 

1,17  1,19  1,17  1,18 

 (2)د٢٧ؿ ٧٠٢ٝـض جلا٢ػؿجف جٝـجس٫ -جؾسدحف ؤفلا٧٢

 

1,67  1,70  1,7  1,69 

 ُؿؿ جلأؿ٧جز

 

6  5  5  6 

 ُؿؿ جٝدٞؿج١

 

21  21  21  21 

 ج٠ٝنح٥ؿجز

 

82  82  82  82 
 

، ٧٧فٙر ج٠ِٝل ”?Are Middle Eastern Current Account Imbalances Excessive“، د٧٢ِج١ ”Beidas-Strom and Cashin“ؿفجلر : ج٠ٝوحؿف
 .2100، ِٝحٟ 11/195جٝوحؿفذ ١ُ و٢ؿ٧٘ ج٢ٝٚؿ جٝؿ٫ٝ٧ فٟٙ 

 )%(.جٝػح٬ٝر ٫ٖ ج٠ٝؿ٨ ج٠ٝس٧لً /ج٠٬ٚٝر ج٠ٝس٧ِٙر* ٠ِح٠ل= ج٠ٝلح٠٥ر ٫ٖ ٬ِ٠حف جٝػلحخ جٝظحف٪  0/
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 اهييونج اهـرتٖج اهشـّدٖج
خلرٖر ختراء اهظٌدّق ضّل يضبّراح اهيبدث اهراتـج هـبى 

 يوضق يـوّيبح – 2112
 
 

 إدارث اهضرق الأّشػ ّآشٖب اهّشػٓ يً إؿداد  

 
 
 

 
 42 ____________________________ اهـلاكبح يؾ ظٌدّق اهٌلد اهدّهٕ: أّلا

 
 45 ___________________________ اهـلاكبح يؾ يسيّؿج اهتٌم اهدّهٕ: ذبٌٖب

 
 47 _____________________________________ اهلغبٖب الإضظبئٖج: ذبهذب

 

 اهيضخّٖبح

 

01  ٧٬٢٧٬2102 

 

 

 ظٌـدّق اهٌلـد اهدّهـٕ
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 ظٌدّقاهـلاكبح يؾ اه -اهيرفق الأّل
 (٠2102ح٧٬  10ػلخ ج٧ٝيَ ٫ٖ )

 
 جٝصح٢٠ر ج٠ٝحؿذ ٦٬ُٞح س٢ه جٝس٫ جلاٝسقج٠حز ٙدٞز؛ 0957٧ؤٓلًك  26ج٢ي٠ز ا٩ٝ ُي٬٧ر جٝو٢ؿ٧٘ ٫ٖ  :ضبهج اهـغّٖج

  .١٠ جسٗح٬ٙر سإل٬ك جٝو٢ؿ٧٘
 

 
 
 
 
 
 

 
 إدارث ضلّق اهشضة اهخبظج

 
تيلاًٖٖ ّضداح ضلّق 

 اهشضة اهخبظج

 
 يً  اهيخظظبح %

 522822 0005822 وح٫ٖ ج٠ٝؾووحز جٝسفج٬٠ٜر

 00820 0223800 جٝػ٬حقجز

 
  لا ٧٬ظؿ : ؿيوٖبح اهضراء ّاهلرّع اهلبئيج

 
  لا ٧٬ظؿ  :آخر اهخرخٖتبح اهيبهٖج

 
 اهيدفّؿبح اهيخّكـج هوظٌدّق

 (٧جٝػ٬حقجز جٝػح٬ٝر ١٠ ػ٧ٚ٘ جٝلػخ جٝؾحور٩ُٞ ؤلحك جلالسؾؿجٟ جٝػح٫ٝ ٧٠ٝجفؿ جٝو٢ؿ٧٘ ؛ د٠لا١٬٬ ػ٧ٚ٘ جٝلػخ جٝؾحور)
 ج٠ٝٚدٞر ج٠ٝفػٞر٫ٖ  

 5255 5253 5250 5252 5250 

      ؤول جٝؿ١٬

 2852 2852 2852 2850 2820  جٝٗحثؿذ/جٝفل٧ٟ

 2852 2852 2852 2850 2820 ج٠ٝظ٧٠ٍ

 
 :الإكراع هوظٌدّق ّاهيٌص

 

٧ق٬ـحؿجز   (NAB)جلاسٗحٙحز جٝظؿ٬ـؿذ ٝلاٙسـفجى    ؤُؿؾٞز ٩ُٞ ٙفجف٩ُٞ جٝسِؿ٬لاز جٝس٫ جِٝفد٬ر جٝل٧ِؿ٬ر  ج٠٠ٜٝٞر ٧جٖٚز
ٙـفجف ج٠ٝظٞـك جٝس٬ٗ٢ــ٪ فٙـٟ     ) 2101ادف٬ل  02جٝسفس٬دحز جلاثس٠ح٬٢ر ٠ٞٝنحف١٬ٜ، ٠ٜح ٧جٖ٘ ٦٬ُٞح ج٠ٝظٞك جٝس٬ٗ٢ـ٪ ٫ٖ 

٧٠لـِر ٬ٝوـل اٝـ٩    ، ٧جٝس٫ ٬ق٬ؿ د٧٠ظد٦ح سفس٬د٦ح جلاثس٠ح٫٢ ٫ٖ جلاسٗحٙحز جٝظؿ٬ؿذ ٝلاٙسفجى دو٬ٔس٦ح جٝ((10/35)-14577

ضلّق تيلاًٖٖ ّضداح  ضشبة اهيّارد اهـبيج
 اهشضة اهخبظج

 يً اهضظج% 

 522822 6985,51 جٝػور

 02805 1581,71 ػ٬حقجز جٝو٢ؿ٧٘ ١٠ ج٠ِٝٞر 

 ٧يَ جلاػس٬ح٫ً ٫ٖ جٝو٢ؿ٧٘
 جلإٙفجى ٝٞو٢ؿ٧٘

 جلاسٗحٙحز جٝظؿ٬ؿذ ٝلاٙسفجى   

2110,80 

 

0015,11 

30830 
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 ٧11ٖـ٫  . ٬ٞ٠حف ٧ػؿذ ػ٧ٚ٘ لػخ ؾحور ٬ٞ٠0,76حف ٧ػؿذ ػ٧ٚ٘ لػخ ؾحور، ٠ٚحدل جٝسفس٬خ جٝػح٫ٝ ٠٬ٙ٧س٤  00,01
٬٧فسدً جٝو٢ؿ٧٘ ؤ٬يح ٠ـَ  .  ١٧٬ٞ٠ ٧ػؿذ ػ٧ٚ٘ لػخ ؾحور ٧0015,11ول ٠ٚؿجف ج٠ٝدْٞ جٝٚحثٟ جٝػح٫ٝ  2102ادف٬ل 

، ٧ػؿذ ػ٧ٚ٘ لػخ ؾحوـر  ٬ٞ٠حف 0,5د٠ح ٬ِحؿل  (GAB)٠ر ٝلاٙسفجى جِٝح ج٠٠ٜٝٞر ٫ٖ جسٗح٘ اٙفجى ٠وحػخ ٝلاسٗحٙحز
ؿؾل جٝو٢ؿ٧٘ دوٗس٤ ؤ٢٬٠ـح   2100 ٫ٖ٧٧٬ ٠ح. 2118ؿ٬ل٠دف  26ؾ٠ك ل٧٢جز ؤؾف٨ جُسدحفج ١٠  ٠ؿذٝجٝـ٪ سٟ سظؿ٬ؿ٣ ٧
 ـ"٠ئللر ج٢ٝٚؿ جِٝفد٫ جٝل٧ِؿ٪" جسٗح٘ جٙسفجى ٠َج٧٠٢ٝ ٧جٝػؿ ١٠ جٝٗٚف ٫ٖ ٞو٢ؿ٧٘ جلالسث٠ح٫٢ ٝسل٬٦ل ٝ ٧ٖف ج٠٠ٜٝٞـر  ، س

س٦ِؿز ج٠٠ٜٝٞر دسٚـؿ٬ٟ   ٫ٖ٧2102 ٠ح٧٬ . ٧ػؿذ ػ٧ٚ٘ لػخ ؾحور١٧٬ٞ٠  511 ٧٠جفؿ ٝلإٙفجى د٠دْٞ ٬ول ا٩ٝد٧٠ظد٤ 
٩ُٞ لد٬ل ج٠ٝلح٠٥ر ٫ٖ ج٧٠ٝجفؿ ج٧٠ٝظ٦ر ١٧٬ٞ٠ ٧ػؿذ ػ٧ٚ٘ لػخ ؾحور  ٠06,7لح٠٥ر ظؿ٬ؿذ ٫ٖ ٬٥ثر ٢٠ػر د٠دْٞ ٙؿف٣ 

، ٠ٜح ٙؿ٠ز سإ٬ٜؿجز 2120، ٩ُٞ ؤ١ ٬سٟ وف٦ٖح ٫ٖ ٦٢ح٬ر ؿ٬ل٠دف "ٝػؿ ١٠ جٝٗٚفٝسل٬٦ل ج٧٠٢ٝ ٧ججٝو٢ؿ٧٘ جلالسث٠ح٫٢ "ٝؿُٟ 
١٠ س٧ق٬َ  حسػ٬٧ل ٜح٠ل ػوس١٠٦ ؾلال  ٝسل٬٦ل ج٧٠٢ٝ ٧جٝػؿ ١٠ جٝٗٚفدس٬ٖ٧ف ٠لح٠٥حز ؿُٟ ايح٬ٖر ٝٞو٢ؿ٧٘ جلالسث٠ح٫٢ 

ٖٚز ج٠٠ٜٝٞر ُٞـ٩ ؿُـٟ جٝوـ٢ؿ٧٘    ، ٧ج٫ٖ٧2110 ٠حفك . س٠صل جلأفدحع جلالسص٢حث٬ر ٝد٬َ جٝـ٥خجلاػس٬ح٬ًحز جِٝح٠ر جٝس٫ 
١٧٬ٞ٠ ٧ػـؿذ ػٚـ٧٘ لـػخ     91,1دحلسص٠حفجز ٬دْٞ ٠ظ٦ُ٧٠ح " ٬٥د٬ٛ"جلالسث٠ح٫٢ ٝسل٬٦ل ج٧٠٢ٝ ٧جٝػؿ ١٠ جٝٗٚف ٠٧دحؿفذ 

٧ػؿذ ػ٧ٚ٘ ؾحور ٝس٬ٖ٧ف  ١٧٬ٞ٠ 18,2، ق٬ؿ ػظٟ ٥ـ٣ جلالسص٠حفجز دحلسص٠حفجز ايح٬ٖر ٙؿف٥ح ٫ٖ٧2116 ادف٬ل  .ؾحور
سلـ٬٦ل  "٫ٖ نٜل ٧٠جفؿ اُح٢ـر ٝـؿُٟ   ( 2115دوح٫ٖ ج٠٬ٚٝر جٝػحيفذ ٫ٖ ٦٢ح٬ر )١٧٬ٞ٠ ٧ػؿذ ػ٧ٚ٘ لػخ ؾحور  11

٬ٞ٠ـ١٧ ٧ػـؿذ    19,5 دوفٕ ٠دْٞ ٙؿف٣ ، ٙحٟ جٝو٢ؿ٧٘ جٝل٧ِؿ٪ ٝٞس٬٠٢ر0989 ٫ٖ ٖدفج٬ف٧". ٧٠جظ٦ر جٝوؿ٠حز جٝؾحفظ٬ر
دحٜٝح٠ـل ٧سـٟ    ٥ـج ج٠ٝدْٞ ٧ٙؿ لُػ خ، "سل٬٦ل ج٧٠٢ٝ ٧جٝػؿ ١٠ جٝٗٚف"ٝوحٝغ  ٧٠جفؿ ٝلإٙفجىػ٧ٚ٘ لػخ ؾحور ٫ٖ نٜل 

 .2111لدس٠دف  لؿجؿ٣ ٫ٖ
 

 خرخٖة شـر اهظرف
 

ج٠ِٝح٠لاز جٝؿ٬ٝ٧ر لأٓفجى  سػ٬٧لاز٧ج٠ٝؿ٧ُٖحز جٝ لا ٬ٗفى ٧٬ٙؿج ٩ُٞ ؤؿجءجِٝفد٬ر جٝل٧ِؿ٬ر ٢ٌحٟ وفٕ  ج٠٠ٜٝٞر سًد٘
ٙدل ـٝـٛ  جٝف٬حل جٝل٧ِؿ٪ ٧ٜح١ . ٧2111ٙؿ سٟ فدً جٝف٬حل جٝل٧ِؿ٪ فل٬٠ح دحٝؿ٧لاف جلأ٠ف٫ٜ٬ جُسدحفج ١٠ ٢٬ح٬ف . جٝظحف٬ر
٥ـح٠م سٚٞـخ   ف٬حل ل٧ِؿ٪ ٜٝل ٧ػؿذ ػ٧ٚ٘ لػخ ؾحور، ٠َ  1,28255 دلِففل٬٠ح دػ٧ٚ٘ جٝلػخ جٝؾحور  ح٠فد٧ً
ٜٝـل  ف٬حل ل٧ِؿ٪  1,7151 ٙؿف٧٣ل٬ً دلِف  0986ُحٟ دحٝفٟٓ ١٠ فد٤ً ٧ج٬ِٙح دحٝؿ٧لاف جلأ٠ف٫ٜ٬ ٢٠ـ  %7,25د٢لدر 
٢٬٧دٔـ٫  . ٧0171  ٧0267سًد٘ ج٠٠ٜٝٞر ٧٬ٙؿ وفٕ ٠فسدًر دح٧٢ٝجػ٫ جلأ٬٢٠ر ا٠ُحلا ٝٚفجف٪ ٠ظٞك جلأ١٠ فٟٙ  .ؿ٧لاف

 .(52/51)-144 ادلاّ جٝو٢ؿ٧٘ د٦ـ٣ ج٧٬ٚٝؿ ج٠ٝفسدًر دح٧٢ٝجػ٫ جلأ٬٢٠ر ا٠ُحلا ٝٚفجف جٝو٢ؿ٧٘ فٟٙ
 

 اهيبدث اهراتـجآخر سّهج يً يضبّراح 
 

٧ٙؿ . ن٦فج 02سُِٚؿ ٠نح٧فجز ج٠ٝحؿذ جٝفجدِر ٠َ ج٠٠ٜٝٞر جِٝفد٬ر جٝل٧ِؿ٬ر ٩ُٞ ؤلحك جٝؿ٧فذ جٝق٬٢٠ر جلاُس٬حؿ٬ر جٝدحٝٔر ٠ؿس٦ح 
٢ٌف ج٠ٝظٞك جٝس٬ٗ٢ـ٪ ٫ٖ سٚف٬ف  ٧ٙؿ. ٫ٖ جٝف٬حى ٠2100ح٧٬  25- 01ُٚؿز آؾف ظ٧ٝر ١٠ ٥ـ٣ ج٠ٝنح٧فجز ؾلال جٝٗسفذ 

 .2100لدس٠دف  ٧20سٟ ٢نف٣ ٫ٖ  ٧٬ٝ٧٬2100  08جٝؾدفجء ٫ٖ 
)http://www.imf.org/external/pubs/ft/scr/2011/cr11292.pdf( 

http://www.imf.org/external/pubs/ft/scr/2011/cr11292.pdf
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 :اهيشبؿدث اهفٌٖج
 

إدارث 
 الإضظبءاح 

 .2118ٖدفج٬ف  6-٢٬ح٬ف 26جٝد٬ح٢حز ج٧ٝو٬ٗر ٫ٖ ج٢ٌٝحٟ جِٝحٟ ٢ٝنف جٝد٬ح٢حز، س٬٧ًف 
 .٢٬2100ح٬ف  21-٠22دحؿفذ ٠ظ٧٠ُر جِٝنف١٬ ج٬٢ِ٠ٝر دٗظ٧جز جٝد٬ح٢حز، 

 .٠2100حفك  21-02اػوحءجز ٬٠قج١ ج٠ٝؿ٧ُٖحز، 
 .2102ادف٬ل  08-8اػوحءجز جٝػلحدحز ج٬٠٧ٚٝر، 

إدارث الأشّاق 
 اهٌلدٖج

 ّاهرأشيبهٖج

 .٢٬2101ح٬ف  20-9جؾسدحفجز جٝٚؿفذ ٩ُٞ سػ٠ل جٝي٧ًٔ، 

إدارث ضؤًّ 
 اهيبهٖج اهـبيج

 .٠2116حفك  00-ٖدفج٬ف 25ؾ٬حفجز ٖفى جٝيف٬در ٬ٓف ج٠ٝدحنفذ، 
 . 2116لدس٠دف  11-06جلإؿجفذ ج٠ٝح٬ٝر جِٝح٠ر ٧جلإػوحءجز، دحٝسِح١٧ ٠َ اؿجفذ جلإػوحءجز، 

 . ٠ٖ٧٢2116دف  09-6جلإؿجفذ جٝيف٬د٬ر، 
 .2118ٖدفج٬ف  2-٢٬ح٬ف 22سِق٬ق اولاػحز ٬ٞ٠ُر ج٬٠ٝقج٬٢ر، 

، (دح٠ٝنحفٜر ٠َ اؿجفذ جلإػوـحءجز ) ٠2100ئللحز ج٧٠ٝجق٢ر ٧ؿ٬ٝل اػوحءجز ٠ح٬ٝر جٝػ٠٧ٜر ِٝحٟ 
2-5  ٧٬٢٧٬2102. 

ترٌبيز خلٖٖى 
 اهلػبؽ اهيبهٕ

 .2111سٟ ا٬ٗحؿ جٝدِصر جٝفث٬ل٬ر ٝدف٢ح٠ط س٬٬ٟٚ جًٝٚحٍ ج٠ٝح٫ٝ ٫ٖ ٢٬ح٬ف 
 .٧٬٢٧٬2116  ٫ٖ5 " س٬٬ٟٚ جلسٚفجف جًٝٚحٍ ج٠ٝح٫ٝ"سٟ ٢نف 

)http://www.imf.org/external/pubs/ft/scr/2006/cr06199.pdf( 

 .2100ادف٬ل  11-٫ٖ06  "دف٢ح٠ط س٬٬ٟٚ جًٝٚحٍ ج٠ٝح٫ٝ"سػؿ٬ش د٬ح٢حز 

 2102ادف٬ل  ٫ٖ08 " جلسٚفجف جًٝٚحٍ ج٠ٝح٫ٝس٬٬ٟٚ " سػؿ٬ش سٟ ٢نف 

( http://www.imf.org/external/pubs/ft/scr/2012/cr1292.pdf( 
 

 ييذل يلٖى
 

 . لا ٧٬ظؿ ٠٠صل ٬ٚ٠ٟ ٫ٖ ج٠٠ٜٝٞر جِٝفد٬ر جٝل٧ِؿ٬ر

http://www.imf.org/external/pubs/ft/scr/2006/cr06199.pdf
http://www.imf.org/external/pubs/ft/scr/2012/cr1292.pdf
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 اهـلاكبح يؾ يسيّؿج اهتٌم اهدّهٕ: اهذبٌٕ اهيرفق
 

٫ٖ الؿجء ج٠ٝن٧فذ ٩ُٞ ٠لس٨٧ جٝل٬حلحز  ٠0975لس٠فج ٢٠ـ ُحٟ جٝسحدَ ٝٞد٢ٛ جٝؿ٫ٝ٧  (TCP)لا ٬قجل دف٢ح٠ط جٝسِح١٧ ج٫٢ٗٝ 
ٙؿفجس٦ح ٧س٬ٖ٧ف جٝؿُٟ ٝس٬ٗ٢ـ ظ٧٦ؿ جٝس٬٠٢ر ٩ُٞ ؤلحك جٝسِـ٬٧ى ُـ١    س٬٧ًفٜٞر جِٝفد٬ر جٝل٧ِؿ٬ر ٧ج٠ٝلح٠٥ر ٫ٖ ٠ا٩ٝ ج٠ٝ

، ٧جٖٚز ػ٠٧ٜر ج٠٠ٜٝٞر ٩ُٞ جٝس٧لَ ٫ٖ ؤٖ٘ سؾ٬ًً جٝدف٢ح٠ط ١٠ ل٢ر ٧جػـؿذ اٝـ٩ صـلاش    ٫ٖ٧2116 ُحٟ . ج٠ٝوف٧ٖحز
 . ل٧٢جز ١٠ ؤظل سنظ٬َ ج٠ٝنحفٜر جٝدفج٠ظ٬ر ٫ٖ ٠ظحلاز ٢٬ِ٠ر

 

ج٠٠ٜٝٞر ٩ُٞ ٠ِحٝظر جٝسػؿ٬حز جلإ٠٢حث٬ر جٝس٫ س٧جظ٦٦ح ٧ج٠ٝس٠صٞر ٫ٖ س٬ٖ٧ف ٖفه  ٦٬٧ؿٕ دف٢ح٠ط جٝسِح١٧ ج٫٢ٗٝ ا٩ٝ ٠لحُؿذ
٠ُل ا٢سحظ٬ر ٧٠ٝجٜدر ج٧٠٢ٝ جٝلٜح٫٢ جٝلف٬َ؛ ٧سػل١٬ ؤؿجء ج٢ٌٝحٟ جٝوػ٫ ٝسٞد٬ر جلاػس٬حظحز ج٠ٝس٬ٔفذ؛ ٧س٬٧ٚر آ٬ٝحز ندٜر 

٣ ٧ج٦ٜٝفدحء ٧ج٧٠ٝجولاز ٧جٝفُح٬ر جٝوػ٬ر جلأ٠ح١ جلاظس٠ح٫ُ؛ ٧سِق٬ق ٬ٞ٠ُر سٚؿ٬ٟ جٝؾؿ٠حز جِٝح٠ر د٠ح ٫ٖ ـٝٛ ج٬٠ٝح
  .٧جٝس٬ِٟٞ؛ ٧سِق٬ق جٝٚؿفجز ٫ٖ ج٠ٝئللحز ج٬٢ً٧ٝر ٧جٝدٞؿ٬ر

 

٠ٝسِٞ٘ دبُح٢حز جٝدًحٝر ٧سإ٢٬٠حز ج٠ِٝل ج: ٠ح ٫ٞ٬ 2105-2101جلأ٬٧ٝ٧ر ٫ٖ دف٢ح٠ط جٝل٢ر ج٠ٝح٬ٝر  ١٠٧ جلأ٢نًر ـجز
٬٧ًف جلسفجس٬ظ٬س٤ ٧دفج٠ط جٝس٬ٖ٧ف ٧جلاؿؾحف ٧س٬٠٢ر ٙؿفجز ٝس" جٝد٢ٛ جٝل٧ِؿ٪ ٝٞسل٬ٕٞ ٧جلاؿؾحف"ج٠ِٝل ٠َ جٝدًحٝر؛ ٧

٧٧يَ ٠ئنفجز ٠٧ِح٬٬ف ؤوػحخ ج٠ٝنف٧ُحز جٝو٬ٔفذ ٧ج٠ٝس٧لًر ٫ٖ ٠ظحلاز ٧يَ ؾًً ج٠ِٝل ٧ج٠ٝػحلدر ٧جٝسل٬٧٘؛ 
س٬٧ًف سظؿؿذ؛ ٧٧ج٬ٚٝحٟ دح٠ِٝل جٝسػ٫ٞ٬ٞ ػ٧ل جٝسٜح٬ٕٝ ٧ج٠ٝقج٬ح ج٠ٝفسدًر دس٬٧ًف جًٝحٙر ج٠ٝج٬ٚٝحك ج٠ٝٚحف١ ٫ٖ ٠ظحل جٝس٬ِٟٞ؛ 

٧سػؿ٬ش جلسفجس٬ظ٬ر ًٙحٍ ج٬٠ٝح٣ ٧د٢حء س٧جٖ٘ ٫ٖ ج٭فجء جٝدف٢ح٠ط جلالسفجس٬ظ٫ ٠ٝظٞك جٝؾؿ٠حز جٝوػ٬ر ج٢٠ٝنـإ ػؿ٬صح؛ 
ػ٦ٝ٧ح؛ ٧ا٢نحء ف٧جدً ٠َ ج٠ٝظس٠َ ج٠ٝؿ٫٢ ٝس١٧ٜ ٠ٜ٠ٞر ٝظ٧٦ؿ ندٜر جلأ٠ح١ جلاظس٠ح٫ُ ًٝٞٚحٍ جِٝحٟ؛ ٧سػؿ٬ش جلسفجس٬ظ٬ر 

  .٧٠ٞٝج٢ت ج٬٢ً٧ٝر

 

، ٫ٖ ٠ٚف ٧جػؿ ٜحث١ ٫ٖ ٠ؿ٢٬ر ٠2117َ ٠ٜسخ جٝد٢ٛ جٝؿ٫ٝ٧، ٢٠ـ ُحٟ  (IFC)" ٠ئللر جٝس٬٧٠ل جٝؿ٬ٝ٧ر"٬٧نسفٛ ٠ٜسخ 
ق٬حؿذ ٜد٬فذ ؿجؾل ج٠٠ٜٝٞر، ٧ٜـٝٛ ٠َ ج٠ٝلسص٠ف١٬ جٝل٧ِؿ١٬٬ ٫ٖ " ٠ئللر جٝس٬٧٠ل جٝؿ٬ٝ٧ر"٧ٙؿ ن٦ؿز ؤ٢نًر . جٝف٬حى
 :جٝسح٬ٝر ٧سس٠حن٩ ٥ـ٣ جلأ٢نًر ٠َ جلأ٥ؿجٕ جٝصلاصر. جٝؾحفض

 :خضسٖؾ يزاّهج أؿيبل يخخبرث فٕ اهييونج اهـرتٖج اهشـّدٖج

سس٠صل جلسفجس٬ظ٬ر جلالسص٠حف جٝس٫ سسد٦ِح ٠ئللر جٝس٬٧٠ل جٝؿ٬ٝ٧ر ٫ٖ ج٠٠ٜٝٞر جِٝفد٬ر جٝل٧ِؿ٬ر ٫ٖ جلالسص٠حف ٫ٖ ٠ِح٠لاز 
ؿ٬ؿذ ٧س٬٧ًف ج٠ٝنف٧ُحز جٝو٬ٔفذ ٠ؾسحفذ ١٠ نإ٦٢ح ؤ١ س٧ِؿ د٠٬ٚر ايح٬ٖر ١٠ ػ٬ش د٢حء ج٠ٝئللحز ٧ا٢نحء ؤؿ٧جز ٠ح٬ٝر ظ

٧سسي١٠ جلالسص٠حفجز ج٢٬ِ٠ٝر ٫ٖ جًٝٚحٍ ج٠ٝح٫ٝ، جٝس٬٧٠ل جلإلٜح٫٢ ٧جٝسإ١٬٠ ٧جٝسإظ٬ف ٧جٝس٬٧٠ل جلأؤف . ٧ج٠ٝس٧لًر
ؾؿ٠حز "٧سٚؿٟ ٠ئللر جٝس٬٧٠ل جٝؿ٬ٝ٧ر ٜـٝٛ (. ١٧٬ٞ٠ ؿ٧لاف 211 د٠ظ٧٠ٍ جٝسقج٠حز د٢ػ٧)٧دف٢ح٠ط ٝٞٚف٧ى جًٝلاد٬ر 

حلاز جٝس٬٧٠ل جِٝٚحف٪، ٧س٬٧٠ل ج٠ٝنف٧ُحز جٝو٬ٔفذ ٧ج٠ٝس٧لًر، ٧ػ٠ٜ٧ر جٝنفٜحز، ٧اؿجفذ ج٠ٝؾحًف، ٫ٖ ٠ظ" جلسنحف٬ر
 .د١٬ جًٝٚح١٬ُ جِٝحٟ ٧جٝؾحه رجٝنفج٠٧ِٜح٠لاز 
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  :اهييونج اهـرتٖج اهشـّدٖجّ اهٌبيٖجتوداً اهخضسٖؾ الاشخذيبراح تًٖ 

٬سًَٞ جِٝؿ٬ؿ ١٠ ج٠ٝلسص٠ف١٬ جٝل٧ِؿ١٬٬ ا٩ٝ جٝس٧لَ ؾحفض ػؿ٧ؿ ج١ً٧ٝ، جلأ٠ف جٝـ٪ ٬ٗلغ ج٠ٝظحل ؤ٠حٟ ٠ئللر جٝس٬٧٠ل 
٧ٙؿ قجؿ ٠ٜسخ . جٝؿ٬ٝ٧ر ٠ِٞٝل ٠َ ٥ـ٣ جٝنفٜحز ٧جلالسص٠حف ٦ِ٠ح ؿجؾل ٢٠ًٚر جٝنف٘ جلأ٧لً ٧ن٠حل اٖف٬ٚ٬ح ٧ؾحفظ٦ح

ؿ٧لاف ٫ٖ  ٬ٞ٠حف 0,0جلالسص٠حفجز د١٬ دٞؿج١ جٝظ٧٢خ جٝس٫ دٞٔز ػ٧ج٫ٝ  ج٠ٝئللر ٫ٖ جٝف٬حى ١٠ ٢نح٤ً، لا ل٠٬ح ٫ٖ س٬ل٬ف
٧س٧جول ٠ئللر (. دحٜلسح١ ٠٧وف ٧ج١٠٬ٝ ٧اص٧٬د٬ح ٧ٓح٢ح، اٝؽ)٧جٝدٞؿج١ ٠س٧لًر جٝؿؾل ( ؤ٬ؿج) دٞؿج١ ج٠ٝئللر جٝؿ٬ٝ٧ر ٝٞس٬٠٢ر

 .جٝػؿ٧ؿ ٫ٖ ج٢٠ًٝٚر جٝس٬٧٠ل جٝؿ٬ٝ٧ر ج٠ِٝل ج٧ٝص٬٘ ٠َ جٝظ٦حز جٝفج٬ُر جٝل٧ِؿ٬ر ٝس٬ل٬ف جلالسص٠حف ُدف

 

 :خـتئج الأيّال يً اهلػبؽ اهـبى اهشـّدٔ

س٠ِل ٠ئللر جٝس٬٧٠ل جٝؿ٬ٝ٧ر ٩ُٞ ٢ػ٧ ٧ص٬٘ ٠َ ج٠ٝئللحز جِٝح٠ر جٝل٧ِؿ٬ر لاسؾحـ ٠دحؿفجز ُح٬٠ٝر س٬ٗؿ ٦٢٠ح ؤ٢نًر جًٝٚحٍ 
. ١٧٬ٞ٠ ؿ٧لاف ؤ٠ف٫ٜ٬ 511جٝظ٧٦ؿ ػس٩ ج٭١ س٬ٖ٧ف جٝسقج٠حز دإٜصف ١٠  ٧ٙؿ ؤص٠فز ٥ـ٣. جٝؾحه ٫ٖ جٝدٞؿج١ ج٢ٝح٬٠ر

دف٢ح٠ط سل٬٦لاز جٝل٧٬ٝر "ٝوحٝغ " جٝو٢ؿ٧٘ جٝل٧ِؿ٪ ٝٞس٬٠٢ر"١٧٬ٞ٠ ؿ٧لاف ؤ٠ف٫ٜ٬ ١٠  ٧111سسي١٠ جلاٝسقج٠حز جٝػح٬ٝر 
ٝوحٝغ و٢ؿ٧٘ ٠ئللر " ٠رو٢ؿ٧٘ جلالسص٠حفجز جِٝح"١٧٬ٞ٠ ؿ٧لاف ؤ٠ف٫ٜ٬ ١٠  011، ٧(GTLP)" ١٠ ؤظل جٝسظحفذ جِٝح٬٠ٝر

و٢ؿ٧٘ "١٧٬ٞ٠ ؿ٧لاف ؤ٠ف٫ٜ٬ ١٠  011جٝس٬٧٠ل جٝؿ٬ٝ٧ر ٝلالسص٠حف ٫ٖ دٞؿج١ اٖف٬ٚ٬ح ٧ؤ٠ف٬ٜح جٝلاس٬٢٬ر ٧جٝدػف جٜٝحف٬د٫، ٧
، ٧و٢ؿ٧٘ جٝس٬٧٠ل جلأؤف، ٧و٢ؿ٧٘ "دف٢ح٠ط سل٬٦لاز جٝل٧٬ٝر ١٠ ؤظل جٝسظحفذ جِٝح٬٠ٝر"ٝوحٝغ " ؤ٧دٛ ٝٞس٬٠٢ر جٝؿ٬ٝ٧ر

جٝؾؿ٠حز "٠لا١٬٬ ؿ٧لاف ؤ٠ف٫ٜ٬ ٝوحٝغ دف٢ح٠ط  ٧5ايحٖر ا٩ٝ ـٝٛ، لح٥ٟ جٝد٢ٛ جلإللا٫٠ ٝٞس٬٠٢ر د٠دْٞ  .فل٠ٞر اٖف٬ٚ٬ح
د٢ٛ ج٧ٜٝح١ . ١٧٬ٞ٠ ؿ٧لاف 2جٝسحدَ ٠ٝئللر جٝس٬٧٠ل جٝؿ٬ٝ٧ر، ٧٧جٖ٘ ٠ئؾفج ٩ُٞ سٚؿ٬ٟ ٠لح٠٥ر ظؿ٬ؿذ د٠دْٞ " جلالسنحف٬ر

جٝس٫ ؤًٞٚس٦ح ٠ئللر  (E4E)" جٝس٬ِٟٞ ١٠ ؤظل جٝس٬ٌ٧ٕ"ٝغ ٠دحؿفذ جلإللا٫٠ ٝٞس٬٠٢ر ٙؿ لح٥ٟ ٜـٝٛ د٠دْٞ ١٧٬ٞ٠ ؿ٧لاف ٝوح
ٝوحٝغ ٠دحؿفذ " ٠ئللر جٝس٬٧٠ل جٝؿ٬ٝ٧ر"٠َ " جسٗح٬ٙر جٜسسحخ"٧ٙؿ ٧َٙ جٝد٢ٛ جلإللا٫٠ ٝٞس٬٠٢ر ٠ئؾفج . جٝس٬٧٠ل جٝؿ٬ٝ٧ر

١٧٬ٞ٠ ؿ٧لاف  ٬51نحفٛ جٝد٢ٛ د٧٠ظد٦ح ٫ٖ ٥ـج جٝو٢ؿ٧٘ د٠دْٞ  (AFFI)" جٝو٢ؿ٧٘ جِٝفد٫ ٝس٬٧٠ل ٠نحف٬َ جٝد٬٢ر جٝسػس٬ر"
١٧٬ٞ٠  ٬111س٧َٙ ؤ١ ٬ول ٠ظ٧٠ٍ جٝس٬٧٠ل ا٩ٝ )١٧٬ٞ٠ ؿ٧لاف  ٧51سنحفٛ ٠ئللر جٝس٬٧٠ل جٝؿ٬ٝ٧ر د٠دْٞ ٠٠حصل ٙؿف٣ 

 (.ؿ٧لاف
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 ضظبئٖجالإلغبٖب اه -اهذبهد اهيرفق  
 (2102 ٠ح٧٬ 11ػلخ ج٧ٝيَ ٫ٖ ) 

 اهتٖبٌبح لأغراع اهركبتجخلدٖر نفبٖج 

٧ج٠ٝظحلاز جلأٜصف . جٝد٬ح٢حز، ٬ٓف ؤ٦٢ح ٜح٬ٖر دنٜل ُحٟ لأٓفجى جٝفٙحدر ٬ٖ٧فس٧ظؿ دِى ؤ٧ظ٤ جٝيِٕ ٫ٖ س: ؿبى
 .جٝػلحدحز ج٬٠٧ٚٝر، ٧اػوحءجز ٠ح٬ٝر جٝػ٠٧ٜر، ٬٠٧قج١ ج٠ٝؿ٧ُٖحز: سإصفج ٫٥

٠َ )لإظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ دحلألِحف جٝظحف٬ر ٧جٝصحدسر  ٧فدَ جٝل٬٧٢ر سُػلَخ جٝسٚؿ٬فجز جٝل٬٧٢ر :اهضشبتبح اهلّيٖج
٬ٓف ؤ١ جٝس٬ًٔر ٬ٓف جٜٝح٠ٞر ٝٞد٬ح٢حز ٧جلاُس٠حؿ ٩ُٞ ٠ئنف ؤلِحف ج٠ٝلس١٬ٜٞ٦ ٝسؾ٬ٗى  (.ل٢ر ؤلحك 0999جُسدحف ُحٟ 

 .ج٠٬ٚٝر ج٠ٝيحٖر ٝلأ٢نًر ٬ٓف ج٬ًٗ٢ٝر ٙؿ ٬ئصفج١ ٫ٖ ؿٙر جٝسٚؿ٬فجز ٧ؿفظر ٧٠ص٬ٙ٧س٦ح

ؿ٬ٝل اػوحءجز س٧ٟٚ جٝػ٠٧ٜر ج٭١ دبُحؿذ سد٬٧خ ج٬٠ٝقج٬٢ر د٠ح ٬س٧جٖ٘ ٠َ ج٠ٝدحؿة ج٧ٝجفؿذ ٫ٖ : يبهٖج اهضنّيج إضظبءاح
ؿ٬ٝل ٧ٙؿ سٟ جلس٠ٜحل ٠ٌِٟ ؤد٧جخ ج٬٠ٝقج٬٢ر ٧سؾًً ٧قجفذ ج٠ٝح٬ٝر ج٭١ لالسؾؿجٟ اًحف . ٠2110ح٬ٝر جٝػ٠٧ٜر ِٝحٟ 

 .٠ح٬ٝر جِٝح٠رلإدلاّ د٬ح٢حز جٝ 2110اػوحءجز ٠ح٬ٝر جٝػ٠٧ٜر ِٝحٟ 

٬ٓف ؤ٤٢ . (IIP)" ٧يَ جلالسص٠حف جٝؿ٫ٝ٧"س٢نف ػ٠٧ٜر ج٠٠ٜٝٞر ٫ٖ ج٧ٝٙز جٝػح٫ٝ د٬ح٢ح ل٬٧٢ح ١ُ  :يٖزاً اهيدفّؿبح
، د٠٢٬ح لا سقجل د٧٢ؿ جٝل٧٦ ل٠٬ح ًٝٞٚحٍ جٝؾحه ٬س١٬ِ سػل١٬ جٝس٬ًٔر ٫ٖ جٝػلحخ جٝفؤل٠ح٫ٝ ٧جٝػلحخ ج٠ٝح٫ٝ، لا

  .٧جٝؾًإ ٜد٬فذ

 اهتٖبٌبحيـبٖٖر ّسّدث 

 (GDDS)سنحفٛ ج٠٠ٜٝٞر ٫ٖ ج٢ٌٝحٟ جِٝحٟ ٢ٝنف جٝد٬ح٢حز 
 .٢٠2118ـ ُحٟ 

 .لا ٬س٧جٖف سٚف٬ف ٠فجُحذ ج٠ِٝح٬٬ف ٧ج٧٠ٝجص٬٘ ١ُ جٝد٬ح٢حز
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 ض الرقابةاجدول المؤشرات الشائعة اللازمة لأغر: المملكة العربية السعودية

 (5255 مايو 35حسب الوضع في )

سحف٬ؽ آؾف  
 ٠نح٥ؿذ

٠ِؿل س٧جسف  س٦٬ٚٞح سحف٬ؽ
 جٝد٬ح٢حز

٠ِؿل س٧جسف 
 جلإدلاّ

٠ِؿل س٧جسف 
 ج٢ٝنف

 :د٧٢ؿ ٝٞسـٜفذ
 –ظ٧ؿذ جٝد٬ح٢حز 

للا٠ر 
 6ج٦٢٠ٝظ٬ر

ظ٧ؿذ جٝد٬ح٢حز 
جٝؿٙر  –

 ٧7ج٧٠ٝص٬ٙ٧ر

11/5/2102 ؤلِحف جٝوفٕ  10/5/2102  ٫٠٧٬ ٫٠٧٬ ٫٠٧٬   

ؤو٧ل ٧ؾو٧ٟ جلاػس٬ح٬ًحز جٝؿ٬ٝ٧ر 
 0ٝؿ٨ جٝلًٞحز ج٢ٝٚؿ٬ر

1/2102  26/5/2102    ن٦ف٪ ن٦ف٪ ن٦ف٪ 

1/2102 جٝٚحُؿذ ج٢ٝٚؿ٬ر/جلاػس٬ح٫ً ج٢ٝٚؿ٪  26/5/2102    ن٦ف٪ ن٦ف٪ ن٦ف٪ 

1/2102 ج٧ٚ٢ٝؿ د٢ِ٠ح٥ح ج٧ٝجلَ  11/5/2102    ؤلد٫ُ٧ ؤلد٫ُ٧ ؤلد٫ُ٧ 

٠ٝئللر ج٢ٝٚؿ جِٝفد٫ ج٬٠ٝقج٬٢ر ج٬٠٧٠ِٝر 
 جٝل٧ِؿ٪

1/2102  26/5/2102    ن٦ف٪ ن٦ف٪ ن٦ف٪ 

ج٬٠ٝقج٬٢ر ج٬٠٧٠ِٝر ج٧٠ٝػؿذ ٝٞظ٦حق 
 ج٠ٝوف٫ٖ

1/2102  26/5/2102    ن٦ف٪ ن٦ف٪ ن٦ف٪ 

1/2102 2ؤلِحف جٝٗحثؿذ  26/5/2102    ن٦ف٪ ن٦ف٪ ن٦ف٪ 

1/2102 ؤلِحف ج٠ٝلس٠١٬ٜٞ٦ئنف   26/5/2100    ن٦ف٪ ن٦ف٪ ن٦ف٪ 

جلإ٬فجؿجز ٧ج٢ٝٗٚحز ٧جٝفو٬ؿ ٢ُ٧حوف 
 ج٠ٝفٜق٬رجٝػ٠٧ٜر  – 1جٝس٬٧٠ل

2100 01/5/2102    ل٧٢٪ ل٧٢٪ ل٧٢٪ 

ؤفوؿذ ؿ١٬ جٝػ٠٧ٜر ج٠ٝفٜق٬ر ٧جٝؿ١٬ 
 1ج٠ٝي١٧٠ ١٠ جٝػ٠٧ٜر ج٠ٝفٜق٬ر

2100 01/5/2102    ل٧٢٪ ل٧٢٪ ل٧٢٪ 

1جٝفدَ  2100 ٬٠قج١ جٝػلحخ جٝظحف٪ جٝؾحفظ٫  02/5/2102    فدَ ل٧٢٪ فدَ ل٧٢٪ فدَ ل٧٢٪ 

1جٝفدَ  2100 وحؿفجز ٧٧جفؿجز جٝلَٞ ٧جٝؾؿ٠حز  01/5/2102    فدَ ل٧٢٪ فدَ ل٧٢٪ فدَ ل٧٢٪ 

اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط /اظ٠ح٫ٝ ج٢ٝحسط ج٠ٝػ٫ٞ
 ج٫٠٧ٚٝ

1جٝفدَ  2100  00/5/2102    فدَ ل٧٢٪ فدَ ل٧٢٪ فدَ ل٧٢٪ 

د٢ٛ جٝسل٬٧حز ) اظ٠ح٫ٝ جٝؿ١٬ جٝؾحفظ٫
 (جٝؿ٬ٝ٧ر

   فدَ ل٧٢٪ فدَ ل٧٢٪ فدَ ل٧٢٪  2101

1/1/2102 2101 ٧5يَ جلالسص٠حف جٝؿ٫ٝ٧    ل٧٢٪ ل٧٢٪ ل٧٢٪ 

 
ؤ٬يح ؤ١ سسي١٠ جٝد٬ح٢حز جٝؾو٧ٟ ٙو٬فذ جلأظل جٝس٫ سفسدً  ٢٬٧د٫ٔ. دنٜل ٢٠ٗول ؤ٪ ؤو٧ل جػس٬ح٬ًر ٠ف٢٧٥ر ؤ٧ ٠ٞسقٟ د٦ح ٩ُٞ ؤ٪ ٢ػ٧ آؾف ؤ١ سؿفَض٢٬د٫ٔ 0

جٝس٫ سفسدً د٠ِٞر ؤظ٢د٬ر د٠ِٞر ؤظ٢د٬ر ١ٜٝ٧ سل٨٧ د٧لحثل ؤؾف٨، ٧ٜـٝٛ ج٬ٟٚٝ جلاٖسفجي٬ر ٠ٞٝنسٚحز ج٠ٝلسؾؿ٠ر ٫ٖ ؿَٖ ٧ٙدى ج٢ٝٚؿ جلأظ٢د٫، د٠ح ٫ٖ ـٝٛ ج٠ٝنسٚحز 
 .١ٜٝ٧ سل٨٧ د٧لحثل ؤؾف٨

 .٬ر ٧ج٠ٝػؿؿذ فل٬٠ح، د٠ح ٫ٖ ـٝٛ ؤلِحف جٝؾوٟ، ٧ؤلِحف ل٧٘ ج٠ٝحل، ٧ؤلِحف ؤـ١٧ ٧ل٢ؿجز جٝؾقج٢رسن٬ف ا٩ٝ ؤلِحف جٝٗحثؿذ جٝل٧ٙ 2
 .جٝس٬٧٠ل جلأظ٢د٫ ٧جٝس٬٧٠ل ج٠ٝوف٫ٖ ج٠ٝػ٫ٞ ٧جٝس٬٧٠ل ٬ٓف ج٠ٝوف٫ٖ ج٠ٝػ٫ٞ 1

 .سن٠ل س١٬٧ٜ ج٠ِٝلاز ٧آظحل جلالسػٚح٘ 1
 .٬ف ج٬١٬٠٬ٚ٠ٝن٠ل اظ٠ح٫ٝ ٠فجٜق جلأو٧ل ٧جٝؾو٧ٟ ج٠ٝح٬ٝر جٝؾحفظ٬ر اقجء ٓ 5
، ٩ُٞ ؤلحك ج٢ٝسحثط جٝس٫ ؾٞوز ا٦٬ٝح جٝدِصر ج٧٠ٖٝؿذ ؾلال جٝٗسفذ 2115ج٧٠ٝجص٬٘ ٝٞد٬ح٢حز ج٢٠ٝن٧ف ٫ٖ ؿ٬ل٠دف ج٠ِٝح٬٬ف ٧سِٜك جٝسٚؿ٬ف ج٧ٝجفؿ ٫ٖ سٚف٬ف ٠فجُحذ  6
٬٧ن٬ف جٝسٚؿ٬ف ا٩ٝ ٠ح اـج ٜح٢ز ج٠ِٝح٬٬ف جٝؿ٬ٝ٧ر ػ٧ل ج٠ٝٗح٬٥ٟ ٧جٝسِحف٬ٕ ٧ج٢ًٝح٘ . ػ٧ل ٠ظ٧٠ُر جٝد٬ح٢حز ج٢٠ٝحٌفذ ٠ٞٝس٬ٔف ٫ٖ ٜل وٕ 2111ٖدفج٬ف  8-21

 .(NO)، ؤ٧ ٬ٓف ٠ف٬ُر (LNO)، ؤ٧ ٬ٓف ٠ف٬ُر دؿفظر ٜد٬فذ (LO)، ؤ٧ ٠ف٬ُر دؿفظر ٜد٬فذ (O)ٚل٬ٟ جًٝٚح٫ُ ٧ؤلحك ج٬ٚٝؿ ٠ف٬ُر دحٜٝح٠ل جٝس/٧جٝسو٬٢ٕ
ز ج٧ٝل٬ًر ، ُؿج ؤ٦٢ح سن٬ف ا٩ٝ ج٠ِٝح٬٬ف جٝؿ٬ٝ٧ر ػ٧ل جٝد٬ح٢حز ج٠ٝوؿف٬ر ٧سٚؿ٬ف٥ح ٧جلألح٬ٝخ جلإػوحث٬ر ٧سٚؿ٬ف ٧اٙفجف جٝد٬ح٢ح٢6ٗك ٠ح ٧فؿ ٫ٖ جٝػحن٬ر  7

  .٧ج٠ٝؾفظحز جلإػوحث٬ر ٧ؿفجلحز جٝسِؿ٬ل



  

 

 تٌبن ممثل ختراء اهصهدوق عن اهممونج اهعرتٌج اهسعودٌج

 6106ٌوهٌو  62فً 

 .راهوال هنخلٍٍهلالخظ الؽبن فٌ  ارٍخغٍهٌ لا خسخمزن و، تؽد صدور خلرٍر ختراء الصىدوق الخبلٍجالهؽموهبح  وردح

 

فوائض اهمبهٌج اهعبمج  خراجعسخختع ٌ ممبشهر ٌوهٌو،  فً مهخصف –اهفورٌج واهمسخلتوٌج  – أسعبر اههفط خراجعح
ىخبر الإؼدن حدود أً خغٍٍر فٌ هسخوٍبح  وتبفخراض .اهلوٌج اهموازهجأهمٌج مؤسسبح  وٌؤندواهحسبة اهجبري 

فوائض الهبلٍج اىخفبض  سٍؤدً إليأسؽبر الىفظ  اىخفبضأو ٍوطح السدول الخبلٌ والإىفبق هو الهبلٍج الؽبهج،  ٌالىفظ
، واىحسبر هذا الأذر خدرٍسٍب 2102هو إسهبلٌ الىبخز الهحمٌ فٌ % 5.4والحسبة السبرً ؼمي السواء تىحو  الؽبهج

رغن أو  الخبرسٌٌ حسبة الهبلٍج الؽبهج والحسبة ف فبئضالخحلٍق  اسخهراروهو الهىخعر . ؼمي الهدى الهخوسظ
الأهداف هخوسظج هػ  لا خزال هخوافلجسٍبسبح الإىفبق أو الخأكد هو  الحبسج إلي ٍترزاىخفبض فوائض الهبلٍج الؽبهج 

 .الأسل وظوٍمج الأسل

 

وٌمنن الاطلاع عوى تٌبهبح . اهمسح اهمهسق هلاسخثمبر الأجهتً اهمتبشرحبهٌب فً  وخشبرم اهممونج اهعرتٌج اهسعودٌج
 . /http://cdis.imf.org مصبدر الاسخثمبر الأجهتً اهمتبشر فً اهداخل عوى اهموكع الإهنخروهً 

 

 6102-6101أرصدث اهمبهٌج اهعبمج واهحسبة اهخبرجً وفق خوكعبح أسعبر اههفط اهمعدهج، خحدٌثبح  :اهممونج اهعرتٌج اهسعودٌج

 خوكؽبح أولٍج  
2101 2100 2102 2102 2105 2104 2102 2102 

         (لمترهٍل/دولار)هخوسظ سؽر الىفظ السؽودً 
 72.2 4..7 2.0. 7.4. 014.5 ...01 2... 24.7  2102خلرٍر الختراء ؼو هشبوراح الهبدث الراتؽج لؽبن 

 75.1 75.4 72.5 72.7 1.2. 2.2. 2... 24.7 خحدٍذبح هىخصف ٍوىٍو
         

         اللظبغ الهبلٌ
          (الهحمٌ هو إسهبلٌ الىبخز)% الاكخراض /صبفٌ الإكراض

 0.2- 0.5 5.0 ..2 01.1 02.4 02.1 4.0  2102خلرٍر الختراء ؼو هشبوراح الهبدث الراتؽج لؽبن 
 2.4- 1.2- 0.4 2.2 5.0 02.1 02.1 4.0 خحدٍذبح هىخصف ٍوىٍو

         
         اللظبغ الخبرسٌ

         رصٍد الحسبة السبرً
         2102خلرٍر الختراء ؼو هشبوراح الهبدث الراتؽج لؽبن 

 2.2. 2.1. 012.5 021.2 042.7 2..02 047.4 22.7 تهمٍبراح الدولاراح الأهرٍكٍج
 02.5 02.5 05.5 02.2 22.2 22.4 22.4 05.2 هو إسهبلٌ الىبخز الهحمٌ% 

         خحدٍذبح هىخصف ٍوىٍو
 7..2 22.2 2..2 74.2 015.1 027.4 047.4 22.7 تهمٍبراح الدولاراح الأهرٍكٍج

 01.5 01.1 00.5 02.7 02.2 20.2 22.4 05.2 هو إسهبلٌ الىبخز الهحمٌ% 
 .الدولٌوزارث الهبلٍج، وهؤسسج الىلد الؽرتٌ السؽودً، وخوكؽبح ختراء صىدوق الىلد : الهصبدر
 

http://cdis.imf.org/
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