APENDICE | VII

Estados financieros
al 30 de abril de 2006

Nota: Los estados financieros del Fondo Monetario Internacional son traduccion de la versién original inglesa. Los estados financieros
en inglés han sido verificados por auditores independientes, y el informe de auditoria y dictamen pertinente se publican en la versién
inglesa del Informe Anual.
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Departamento General

Estados de resultados consolidados
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 2006 y de 2005

(Miles de DEG)
2006 2005
Ingreso por operaciones
INEreses y Cargos (NOTA 8) . . . .o v vttt ettt et e et e et e e e e e e 1.671.502 2.270.044
Intereses Sobre teNenCias e DEG. . . ... oottt ettt e e e e e e 58.330 16.322
Renta de las inversiones de:
Cuenta Especial de Desembolsos (Nota 10) . . ..o .ottt e e 44,770 52.157
Cuenta Fiduciaria de 1a IADM-1 (N0ta 10) . . ..ottt ettt ettt e e e e e e e e 3.940 -
Otros €argos € INGreS0S (NOTA 8) . . .« .. vttt ettt e et e e e e e e e et e e e e e e s 22.558 34.035
1.801.100 2.372.558
Gasto por operaciones
REMUNEIACION (NOTA 14). . . o\ttt ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e 828.298 1.033.847
Gastos administrativos (NOtA 15) . .. ...ttt e 692.666 673.204
1.520.964 1.707.051
INGrESO NETO POF OPEIACIONES . . . . o o ettt ettt e ettt e e e e e et e e e e e e et e e e e e e 280.136 665.507
Donaciones de 1a IADM (NOTA 5) . . . . ..ottt e (1.499.842) -
Aportaciones de la Cuenta Especial de Desembolsos a las cuentas administradas (nota 10):
Cuenta Fiduciara SCLP-SSE . . . . ..ottt ettt e e e e e e e e e (507.109) (40.592)
Fondo Fiducianio SCLP-PPME . . ... o (593.000) (164.098)
Ingreso neto/(pérdida Neta) total . . .. ... (2.319.815) 460.817
Ingreso neto (pérdida) del Departamento General, que comprende:
Ingreso neto de la Cuenta de RECUISOS GENETAIES . . . . . .o\ttt ettt e e e e et e e e et e e 235.524 613.350
Pérdida de la Cuenta Especial de DeSEMDOISOS . . .. ...\ttt ettt e e e e e e e (2.555.339) (152.533)
(2.319.815) 460.817
Las notas adjuntas constituyen parte integral de estos estados financieros consolidados.
Departamento General
Estados consolidados de variacion de reservas y recursos
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 2006 y de 2005
(Miles de DEG)
Recursos
acumulados
Cuenta de Recursos G I en la Cuenta
Reserva Reserva Reservas Especial de
especial general totales Desembolsos
Saldoal 30 de abril de 2004 . . . .. ... oot 2.415.435 2.695.282 5.110.717 2.716.712
Ingreso neto (pérdida Neta). . ... ..o oot 31.394 581.956 613.350 (152.533)
Saldoal 30 de abril de 2005 . . . . ... 2.446.829 3.277.238 5.724.067 2.564.179
Ingreso neto (PErdida NEa) ... ..vvuvv v (7.510) 243.034 235.524 (2.555.339)
Saldoal 30 de abril de 2006 . . . . .o\ttt 2.439.319 3.520.272 5.959.591 8.840

Las notas adjuntas constituyen parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Departamento General

Estados consolidados de flujo de fondos
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 2006 y de 2005

Estados financieros | VI

(Miles de DEG)
2006 2005
Monedas utilizables y DEG provenientes de operaciones
INgreso Neto/(PErdida NETA)Y . . . . o oo vttt ettt e e e e (2.319.815) 460.817
Ajustes para conciliar el ingreso neto/(pérdida neta) con los recursos utilizables generados por operaciones:
DBPIBCIACION . . o\ ottt et e e e e e 18.552 15.236
Variacion de las cuentas por CODrary 0troS @CtivOS . . . ..ottt ettt e et e e et 323.661 34.176
Variacion de la remuneracion por pagar y 0tr0S PASIVOS . « « .« v .« v vttt ettt et e e et e (188.073) 86.485
Variacion de donaciones acumuladas en la Cuenta Fiduciaria de 1a IADM-1 ... ... o 380.198 -
Aumento en la Cuenta Especial para CONtiNGENCIAS. . . . . . oot vttt ettt et e e e e e 94.000 94.000
Monedas utilizables y DEG provenientes de crédito a los paises miembros:
Compras en monedas y DEG, incluidas las compras en el tramo de reServas . . ........ovvuie i (2.156.025) (1.613.933)
Recompras en monedas y DEG. . . . ... ot 32.782.470 13.907.177
Reembolso de préstamos del Servicio de Ajuste EStructural. ... ... 36.726 40.342
Monto neto de monedas utilizables y DEG provenientes de operaciones . .................................. 28.971.694 13.024.300
Monedas utilizables y DEG provenientes de inversiones
AdQUISICION de aCtIVOS fiJ0S. . . v v vttt e e e e e e (20.080) (59.111)
Disposicion neta de inversiones por la Cuenta Especial de DesembolS0S . . . ..o ettt 2.518.613 112.191
Adquisicion neta de inversiones por la Cuenta Fiduciaria de [a IADM-1 .. .. ...ttt e (384.296) -
Monto neto de monedas utilizables y DEG provenientes de inversiones . . ............... ... ... ... ........ 2.114.237 53.080
Monedas utilizables y DEG provenientes de actividades de financiamiento
Pagos de suscripcion en DEG y monedas UtiliZables. . . . . ...ttt e - 171.100
Variacion de la composicion de las monedas Utilizables. . . . ... ..ottt 724574 5.946.355
Monto neto de monedas utilizables y DEG provenientes de actividades de financiamiento . . . .................. 724.574 6.117.455
Aumento neto de monedas utilizables Y DEG. . . . ... oottt 31.810.505 19.194.835
Monedas utilizables y DEG al comienzo del €JErCICIO . . . ... ..o v oottt e e e 122.962.775 103.767.940
Monedas utilizables y DEG al final del ejercicio. . .............. .. .. .. i 154.773.280 122.962.775

Las notas adjuntas constituyen parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Departamento General

Notas de los estados financieros consolidados
al 30 de abril de 2006 y de 2005

1. Finalidad y organizacién

El Fondo Monetario Internacional (FMI) es un organismo internacional consti-
tuido por 184 paises miembros, creado para fomentar la cooperacién moneta-
ria internacional y la estabilidad cambiaria, procurar que los paises miembros
mantengan regimenes de cambios ordenados, facilitar la expansion y el cre-
cimiento equilibrado del comercio internacional contribuyendo asi a alcanzar
y mantener altos niveles de ocupacion, y proporcionar asistencia financiera
temporal a los paises miembros, al amparo de garantias adecuadas, para ayu-
darlos a resolver sus problemas de balanza de pagos de manera compatible
con lo previsto en el Convenio Constitutivo de la institucion. EI FMI realiza sus
operaciones y transacciones por intermedio del Departamento General y del
Departamento de Derechos Especiales de Giro (el Departamento de DEG). El
Departamento General estd compuesto por la Cuenta de Recursos Generales
(CRG), la Cuenta Especial de Desembolsos (CED), incluida la Cuenta Fiducia-
ria de la Iniciativa para el Alivio de la Deuda Multilateral-I (Cuenta Fiduciaria
de la IADM-I) con respecto a la cual la CED ejerce un control sustancial, y

la Cuenta de Inversiones. EI FMI también administra otras cuentas y fondos
fiduciarios creados para prestar servicios financieros y técnicos y realizar
operaciones financieras conducentes a los fines del FMI. Los recursos de estos
fondos fiduciarios y cuentas provienen de aportaciones realizadas por los
paises miembros o el FMI a través de la CED. Con la excepcién de la Cuenta
Fiduciaria de la IADM-I, cuyos estados financieros se consolidan con los del
Departamento General, los estados financieros del Departamento de DEG y de
estos fondos fiduciarios y cuentas se presentan por separado.

Cuenta de Recursos Generales

En la CRG se mantienen los recursos generales del FMI. Estos recursos refle-
jan el pago de la suscripcion de cuotas, el uso y reembolso del crédito del
FMI, los cargos recaudados en relacion con el uso de dicho crédito, la remu-
neracion pagada sobre los saldos acreedores, la obtencion de préstamos y
el reembolso y pago de intereses de los mismos.

Cuenta Especial de Desembolsos

Los activos y recursos de la CED se mantienen en forma separada de la

CRG y de la Cuenta de Inversiones del Departamento General. La CED es el
medio por el cual se reciben e invierten las utilidades generadas por la venta
del oro del FMI y por el cual se efectlian transferencias a otras cuentas para
los fines especiales autorizados por el Convenio Constitutivo, en particular
para brindar asistencia financiera en condiciones especiales a los paises
miembros de bajo ingreso. Los recursos de la CED incluian los fondos proce-
dentes de ventas anteriores de oro del FMI y la renta de inversion de las uti-
lidades generadas por la venta de oro. En la CED se registran las sumas por
cobrar correspondientes a préstamos pendientes otorgados en el marco del
Servicio de Ajuste Estructural (SAE) y los reembolsos de los préstamos del
Fondo Fiduciario al Fondo Fiduciario (en liquidacién) se transfieren a la CED
(véase la nota 10 més adelante). Los reembolsos de principal e intereses de
los préstamos del SAE y los recursos procedentes de la disolucién del Fondo
Fiduciario se transfieren de la CED a la Cuenta de Reservas de la Cuenta
Fiduciaria del Servicio para el Crecimiento y la Lucha contra la Pobreza y el
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Servicio para Shocks Exégenos (la Cuenta Fiduciaria SCLP-SSE), que el FMI
administra por separado en calidad de fideicomisario.

Con efecto a partir del 5 de enero de 2006, el FMI adopt6 el marco legal
aplicable a la Iniciativa para el Alivio de la Deuda Multilateral (IADM) para pro-
porcionar alivio para cubrir la totalidad de la deuda a los paises miembros de
bajo ingreso. A tal efecto, se establecieron la Cuenta Fiduciaria de la IADM-l y la
Cuenta Fiduciaria de la IADM-II para ofrecer asistencia en forma de donaciones
en el marco de la IADM. Tras adoptarse la IADM, los recursos de la CED se
transfirieron a la Cuenta Fiduciaria de la IADM-I, al Fondo Fiduciario SCLP-PPME
y a la Cuenta de Subvencion de la Cuenta Fiduciaria SCLP-SSE (nota 10).

Cuenta de Inversiones

El 28 de abril de 2006, el Directorio Ejecutivo del FMI aprobd la creacion de
la Cuenta de Inversiones en el Departamento General y autorizo la transfe-
rencia de monedas de la CRG por un monto equivalente al monto total de
las Reservas Generales y Especiales de la CRG al 30 de abril de 2006. Las
transferencias a la Cuenta de Inversiones se efectuaron después del ejercicio
cerrado el 30 de abril de 2006.

2. Resumen de las principales normas contables

Base de la contabilidad

Los estados financieros consolidados del Departamento General se prepa-
ran de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF). Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de la CRG,
la CED, la Cuenta de Inversiones (inactiva durante el ejercicio cerrado el 30
de abril de 2006) y la Cuenta Fiduciaria de la IADM-I, con respecto a la cual
se considera que la CED ejerce un control sustancial debido principalmente
a que el fideicomisario puede disolverla y a que, al disolverse, la CED puede
reclamar la totalidad de sus activos residuales, a menos que en la Cuenta
Fiduciaria de la IADM-I haya aportaciones de contribuyentes. Todas las tran-
sacciones y saldos de estas entidades se eliminaron durante la consolida-
cion. Seguidamente se explican de manera mas detallada algunos principios
contables y procedimientos especificos de divulgacion de informacion.

Utilizacion de estimaciones

Para la preparacion de estados financieros consolidados de conformidad con

las NIIF es necesario que la gerencia efectlie estimaciones y adopte supuestos
que afectan los montos de activos y pasivos registrados, la divulgacion de los
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los
montos de ingresos y gastos registrados durante el periodo al que se refieren los
estados. Los resultados efectivos pueden ser diferentes de estas estimaciones.

Unidad de cuenta

Los estados financieros consolidados se expresan en DEG. EI FMI determina
diariamente el valor del DEG sumando los valores en délares de EE.UU.,
basados en los tipos de cambio de mercado, de las monedas que integran



la cesta de valoracion del DEG. El FMI revisa esta cesta cada cinco afios.

El dltimo examen de la cesta concluyd en noviembre de 2005 y su nueva
composicion entré en vigor el 1 de enero de 2006. Al 30 de abril de 2006 y
de 2005 las monedas integrantes de la cesta y sus respectivas cantidades
eran las siguientes:

Moneda Cantidad

2006 2005
Délar de EE.UU. 0,6320 0,5770
Euro 0,4100 0,4260
Libra esterlina 0,0903 0,0984
Yen japonés 18,4000 21,0000

Al 30 de abril de 2006, un DEG equivalia a 1,47106 ddlares de EE.UU. (al
30 de abril de 2005, un DEG equivalia a 1,51678 délares de EE.UU.).

Monedas

Las monedas comprenden las monedas y los titulos-valores de paises
miembros en poder del FMI. Todo pais miembro tiene la opcion de entregar,
en lugar de su moneda, titulos-valores no negociables que no devengan
interés por el monto de las tenencias de su moneda en poder del FMI que
superen el equivalente del 0,25% de la cuota del pais. A solicitud del FMI,
estos titulos-valores deben ser convertidos en efectivo.

Todos los paises miembros deben pagar al FMI una parte de su cuota inicial
y de los aumentos posteriores de la cuota en sus respectivas monedas, y

el resto en monedas utilizables establecidas por el FMI, o en DEG. La tnica

excepcion fue el aumento de las cuotas en 1978, que los paises miembros
pagaron en su totalidad en moneda propia.

Las monedas utilizables son monedas de paises miembros que, a juicio del
FMI, tienen una situacion firme en materia de balanza de pagos y reservas.
Estas monedas se incluyen en el Plan de Transacciones Financieras del FMI
para financiar compras y otras transferencias de la institucién. La participa-
cion en el Plan de Transacciones Financieras se revisa trimestralmente. Las
monedas utilizables y las tenencias de DEG de que puede disponerse para
financiar operaciones y transacciones del FMI se consideran equivalentes de
efectivo. Las variaciones de las monedas no utilizables son el resultado de
transacciones del FMI (compras y recompras) en las cuales la moneda de
un pais se canjea por la de otro, o de la inclusién/exclusién de la moneda
de un pais en el Plan de Transacciones Financieras del FMI.

Las monedas, incluidos los titulos-valores, se valoran en DEG tomando como
base el tipo de cambio frente al DEG determinado para cada moneda. Todo
pais miembro puede entregar titulos-valores en sustitucién de monedas, a
su opcidn. Estos titulos-valores no son negociables, pero pueden convertirse
en monedas si asi se solicita. Todo pais esté obligado a mantener el valor
en DEG de los saldos de su moneda, incluidos los titulos-valores, que el

FMI mantiene en la CRG. Este requisito se denomina obligacion de mante-
nimiento del valor. Toda vez que el FMI revalora sus tenencias de la moneda
de un pais, se crea una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar por el
monto necesario para mantener el valor en DEG de las tenencias del FMI de
esa moneda. En los saldos de monedas que figuran en el balance se inclu-
yen estas cuentas por cobrar y por pagar. Todas las monedas se revaloran en
DEG periddicamente, y también al cierre de cada ejercicio.

Crédito pendiente de reembolso

EI FMI proporciona asistencia para financiar la balanza de pagos de acuerdo
con las normas establecidas, mediante la venta a los paises miembros, a
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cambio de su propia moneda, de DEG o monedas de otros paises miem-
bros. Cuando los paises efectian compras, asumen la obligacién de recom-
prar dentro de determinados plazos las tenencias de su moneda que el FMI
haya acumulado como resultado de compras, por medio de pagos en DEG
u otras monedas, segln lo determine el FMI. El crédito del FMI esté sujeto

a calendarios de reembolso especificos que se extienden por periodos que
varian segln el tipo de servicio financiero utilizado. Todo pais miembro tiene
derecho a recomprar, en cualquier momento, las tenencias de su moneda
en poder del FMI sobre las que se cobran cargos, y se espera que efectie
recompras en la medida en que mejore la situacion de su balanza de pagos
y SUS reservas.

Las normas del FMI sobre recompras tienen por objeto preservar el caracter
rotatorio de los recursos de la institucion. Las compras de monedas de la
CRG estdn sujetas a obligaciones de recompra que varian segln la politica
o servicio en virtud de los cuales se efectlie la compra. En consonancia

con el principio de larga data que aplica el FMI de que sus recursos deben
reembolsarse tan pronto como mejore la situacién de balanza de pagos y
reservas del pais, se espera que los paises que estén en condiciones de
hacerlo efectlien recompras conforme a los plazos predeterminados para
las expectativas de recompra. Sin embargo, si la posicion externa del pais
no es suficientemente firme, puede solicitar que los plazos del calendario de
expectativas de recompra se prorroguen y se aplique el calendario original
de obligaciones de recompras. Se considera que un pais estd en situacion
de mora cuando no ha efectuado el pago de una obligacion de recompra
segln el calendario previsto a tal efecto.

Obligaciones en mora y mecanismo de distribucion
de la carga

EI FMI aplica la politica de excluir del ingreso corriente los cargos adeuda-
dos por paises que se encuentran atrasados en seis meses 0 mas en el
cumplimiento de cualquier obligacién financiera ante la institucion. El FMI
recupera la totalidad de este ingreso perdido a través del mecanismo de
distribucion de la carga, efectuando ajustes, en el periodo en curso, a las
tasas de cargos y de remuneracion. Los paises que soportan las consecuen-
cias financieras de los cargos en mora reciben reintegros en la medida en
que se van liquidando los cargos en mora que dieron lugar a los ajustes por
distribucion de la carga.

Se registraria una pérdida de valor si hay pruebas objetivas de que el valor
se ha reducido como resultado de un hecho ocurrido después del reconoci-
miento inicial; dicha pérdida se determina como la diferencia entre el monto
por el que se ha registrado en libros el crédito pendiente de reembolso y el
valor presente de los flujos de fondos futuros estimados. No se han recono-
cido pérdidas de valor.

Primera Cuenta Especial para Contingencias

En vista del riesgo que plantean las obligaciones en mora, el FMI acumula
saldos en la Primera Cuenta Especial para Contingencias (CEC-1) con los
recursos que obtiene a través del mecanismo de distribucion de la carga.
Las pérdidas resultantes de atrasos en el reembolso del principal, en caso
de que se realicen, deben imputarse a la CEC-1. EI FMI no ha realizado pér-
didas por obligaciones financieras en mora. Sin embargo, el FMI considera
prudente mantener la CEC-1 como proteccion adicional hasta que se liquide
la totalidad de los atrasos. Los saldos de la CEC-1 se reintegraran a los
paises que participaron en su financiamiento, en proporcion a su respectiva
aportacion, cuando ya no haya recompras pendientes ni cargos en mora, 0
antes si asi lo decide el FMI.
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Tenencias de DEG

Aunque el FMI no recibe asignaciones de DEG, puede adquirir, mantener

y utilizar DEG por intermedio de la CRG. EI FMI recibe DEG de los paises
miembros en pago de las obligaciones financieras ante la institucion y los
utiliza en transacciones y operaciones con los paises miembros. El FMI
percibe intereses por sus tenencias de DEG a la misma tasa que los deméas
tenedores de este activo.

Tenencias de oro

EI Convenio Constitutivo limita el uso de oro en las operaciones y transac-
ciones del FMI. Todo uso previsto en dicho Convenio requiere una decision
adoptada por mayoria del 85% del total de votos. Segln el Convenio, el FMI
puede realizar ventas directas de oro a los precios vigentes en el mercado
pero no puede realizar ninguna otra transaccion en oro, como préstamos,
arrendamientos o swaps, ni usar el oro como garantia. Ademas, el FMI no
estad autorizado a comprar oro, pero si puede aceptar que un pais efectlie un
pago en oro en lugar de DEG o de monedas en cualquier operacién o tran-
saccion con arreglo al Convenio Constitutivo del FMI, a los precios vigentes
en el mercado.

De conformidad con lo dispuesto en el Convenio, toda vez que el FMI venda
el oro en su poder en la fecha de la segunda enmienda del Convenio (1

de abril de 1978) debera colocar en la CRG la parte del producto de la
venta que equivalga al costo histérico. La parte que exceda de dicho costo
se mantendrd en la CED o se transferird a la Cuenta de Inversiones. EI FMI
también puede vender al costo histérico el oro en su poder en la fecha de la
segunda enmienda a paises que eran miembros de la institucion al 31 de
agosto de 1975, en proporcion a sus cuotas en esa fecha y a cambio de su
propia moneda.

EI FMI valora sus tenencias de oro al costo histdrico aplicando el método de
identificacion especifica. El valor contable de las tenencias de oro del FMI se
calcula tomando como base las suscripciones de cuota antes de la segunda
enmienda y la liquidacion de obligaciones financieras por los paises miem-
bros en 1992 y 1999 (véase la nota 7).

Otros activos

En otros activos se incluyen principalmente los activos fijos, los activos netos
de los planes de jubilaciones y los activos netos para otras prestaciones
posteriores a la jubilacion.

Los activos fijos cuyo costo supere un cierto limite se capitalizan al costo y
se amortizan a lo largo de la vida Gtil estimada de los activos, utilizando el
método lineal. Los edificios, los equipos y los muebles se amortizan sobre
un periodo de 30, 3 y 7 afios, respectivamente. El software se amortiza a lo
largo de un periodo de 3 a 5 afios.

EI FMI administra dos planes de jubilacién de prestaciones definidas y sumi-
nistra prestaciones al personal jubilado. Los planes de jubilacion se finan-
cian mediante aportaciones del personal y del FMI, teniendo en cuenta las
recomendaciones de actuarios independientes. Los activos de estos planes
se mantienen en forma separada en fondos administrados por el fideico-
misario. EI FMI también ha creado una Cuenta de Inversiones para Presta-
ciones al Personal Jubilado, en la cual se mantienen e invierten los fondos
consignados para financiar el costo de las prestaciones a los empleados
después de su jubilacion. Los activos de esta cuenta son administrados por
el FML. Los planes de jubilaciones y otros activos para prestaciones jubila-
torias se miden a su valor razonable a la fecha del balance. El costo de las
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jubilaciones y el costo previsible de las prestaciones médicas y de seguro
de salud a los jubilados se determinan aplicando el método de unidades de
crédito proyectadas, que mide el valor presente de los egresos futuros esti-
mados, aplicando los rendimientos de bonos empresariales de alta calidad
con vencimientos semejantes a los plazos de los pasivos jubilatorios. Dichos
costos se devengan a lo largo del periodo de servicio activo. Estas obligaciones
son valoradas por actuarios independientes.

Cuenta Especial de Desembolsos

Inversiones

Las inversiones en la CED y la Cuenta Fiduciaria de la IADM-I se efectian en
dep6sitos a corto plazo denominados en DEG con vencimientos inferiores a
un afo y se clasifican como titulos-valores a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias. Las inversiones se registran en la fecha de liquidacién
al costo, y el valor contable de las inversiones se aproxima a su valor razo-
nable. La renta de la inversion comprende los intereses ganados sobre las
inversiones.

Las inversiones en la Cuenta Fiduciaria de la IADM-I se consignan para
suministrar la asistencia en forma de donaciones a paises miembros que
rednen los requisitos de la IADM.

Aportaciones a las cuentas administradas

Como parte de la implementacién de la IADM, el FMI transfiri6 los recursos
de la CED a la Cuenta Fiduciaria de la IADM-I, a la Cuenta de Subvencién de
la Cuenta Fiduciaria SCLP-SSE y al Fondo Fiduciario SCLP-PPME. Puesto que
estas transferencias tenian por objetivo beneficiar estos fondos en fideico-
miso, y no existe ninguna expectativa de reembolso, el FMI decidié modificar
el método empleado para contabilizar las transferencias, y actualmente las
considera como aportaciones. La modificacién de la politica contable se
adopto con efecto retroactivo al 1 de mayo de 2004. El efecto de esta modi-
ficacion sobre los estados de resultados fue reducir en DEG 1.100 millones
los ingresos de la CED en el ejercicio cerrado el 30 de abril de 2006 (DEG
205 millones en el ejercicio cerrado el 30 de abril de 2005).

Préstamos en el marco del SAE

Los préstamos del SAE proporcionaban asistencia financiera a los paises
de bajo ingreso a una tasa de interés anual de %% durante un periodo

de 10 afios. Los reembolsos de los préstamos del SAE se transfieren a la
Cuenta de Reservas de la Cuenta Fiduciaria SCLP-SSE cuando se reciben.
En caso de haber pruebas objetivas de pérdidas de valor de préstamos no
reembolsados se constituirian reservas para préstamos incobrables.

Posicion en el tramo de reserva

Todo pais miembro tiene un tramo de reserva en el FMI cuando las tenen-
cias de su moneda en poder del FMI, excluidas las tenencias que reflejan
el uso de crédito del FMI por el pais, son inferiores a la cuota de este. Los
tramos de reserva provienen de los pagos de cuotas, parte de los cuales
deben efectuarse en activos de reserva, y del uso de la moneda del pais
en transacciones u operaciones del FMI. El tramo de reserva de un pais se
considera parte de sus reservas externas, y constituye un crédito liquido
frente al FMI. El pais puede utilizar dicho tramo en cualquier momento
cuando declare que tiene una necesidad de balanza de pagos. Las com-
pras en el tramo de reserva no estan sujetas a obligaciones de recompra
ni a cargos.



Cuotas

A cada pais miembro se le asigna una cuota que constituye la base de sus
relaciones financieras y organizativas con el FMI. La cuota de cada pais esta
relacionada con factores econémicos como el ingreso nacional, el valor de
su comercio exterior y los pagos externos y el nivel de las reservas oficiales,
aunque no esta estrictamente determinada por estos factores. Las cuotas
determinan la suscripcion de cada pais en el FMI, su nimero relativo de
votos, su acceso al financiamiento y su participacion en las asignaciones
de DEG. En el caso de que un pais se retire del FMI, su suscripcion de cuota
es reembolsable en la medida en que no sea necesaria para liquidar otras
obligaciones netas del pais frente a la institucion.

Reservas de la Cuenta de Recursos Generales

Las reservas del FMI, integradas por la Reserva General y la Reserva Especial,
protegen a la institucion del riesgo financiero de caracter general. EI FMI deter-
mina anualmente la parte de su ingreso neto que se reservara y se destinara
a la Reserva General 0 a la Reserva Especial y, en su caso, la parte que se
distribuira. La Reserva General puede utilizarse para cubrir pérdidas de capital,
déficits operativos o para distribuir ingresos. Seglin el Convenio Constitutivo,

el FMI puede utilizar indistintamente las dos categorias de reservas para
cualquier fin, pero no puede usar la Reserva Especial con fines de distribucion
de su ingreso. El ingreso neto por operaciones generado por las sobretasas
aplicables a las compras en el marco del SCR, los tramos de crédito y el SAF
se coloco en la Reserva General, después de cubrir los gastos de administra-
cion de la Cuenta Fiduciaria SCLP-SSE. Los demas ingresos se colocaron en la
Reserva Especial; en caso de pérdidas se debitaron contra la misma.

Tasa de interés del DEG

La tasa de interés del DEG se determina semanalmente tomando como referen-
cia una tasa de interés de mercado combinada, que es un promedio ponderado
de los rendimientos de instrumentos a corto plazo negociados en los mercados
de capital de Estados Unidos, Japdn, el Reino Unido y la zona del euro.

Cargos

EI FMI cobra cargos periddicos por el crédito de la institucion con cargo a la
CRG utilizado por los paises miembros. La tasa de cargos basica se fija al
comienzo de cada ejercicio como la tasa de interés del DEG mas un margen,
expresado en puntos basicos, que establece el Directorio Ejecutivo (una
proporcion de la tasa de interés del DEG del ejercicio cerrado el 30 de abril
de 2005). Con arreglo al mecanismo de distribucién de la carga (véase la
nota 13), la tasa de cargos basica se incrementa para: i) contrarrestar el
efecto sobre el ingreso del FMI resultante de la falta de pago de los cargos y
ii) financiar la acumulacion de fondos en la CEC-1.

Por el uso de crédito en el marco del Servicio de Complementacion de
Reservas (SCR) se cobra una sobretasa progresiva que va de 300 a 500
puntos basicos sobre la tasa de cargos. Asimismo, el crédito pendiente de
reembolso que supere el 200% de la cuota, resultante de compras poste-
riores al 28 de noviembre de 2000 en los tramos de crédito y en el marco
del Servicio Ampliado del FMI (SAF) (excluidas las compras en el marco
del SCR), estd sujeto a una sobretasa de 100 puntos basicos, y el crédito
que supere el 300% de la cuota, a una sobretasa de 200 puntos basicos.
Se cobran cargos especiales sobre las tenencias de moneda de un pais no
recompradas en la fecha de vencimiento y sobre los cargos en mora. Estos
cargos especiales no se aplican a los paises que registran atrasos de seis
meses 0 mas en sus pagos al FMI. EI FMI cobra una comision por servicio
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sobre todas las compras, salvo las realizadas en el tramo de reserva. Se
cobra una comisién reembolsable por compromiso de recursos sobre los
Acuerdos de Derecho de Giro y los Acuerdos Ampliados. Al producirse el
vencimiento o la cancelacion de un acuerdo, la parte no reembolsada de la
comisién por compromiso de recursos se registra como ingreso corriente.

Remuneracion

El FMI paga intereses, denominados “remuneracion”, sobre la posicion de
cada pais miembro en el tramo de reserva. Una parte del tramo de reserva no
se remunera; esta parte equivale al 25% de la cuota de cada pais al 1 de abril
de 1978 (la parte de la cuota pagada en oro antes de la segunda enmienda
del Convenio Constitutivo del FMI). En el caso de los paises que ingresaron

en el FMI después de esa fecha, el tramo de reserva no remunerado equivale
al mismo porcentaje de su cuota inicial que el que representa el tramo de
reserva medio no remunerado en el total de cuotas de todos los otros paises
miembros en la fecha en que el nuevo miembro se incorpord a la institucion.
El tramo de reserva no remunerado se mantiene fijo para cada pais en valores
nominales, pero debido a los posteriores aumentos de cuota actualmente es
considerablemente menor expresado como porcentaje de la cuota. El prome-
dio es igual al 3,8% de la cuota al 30 de abril de 2006 y de 2005, pero el
porcentaje efectivo es diferente para cada pais.

La tasa de remuneracion, que es equivalente a la tasa de interés efectiva, es
igual a la tasa de interés del DEG, ajustada hacia abajo para financiar una
proporcion de los cargos no pagados y las sumas acumuladas en la CEC-1
en virtud del mecanismo de distribucién de la carga (véase la nota 13).

Adopcién de las Nuevas Normas Internacionales de
Informacion Financiera

En diciembre de 2004 la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB) publicé una modificacion de la norma internacional de contabilidad
No. 19 (“Employee Benefits Actuarial Gains and Losses, Group Plans and Dis-
closures”). La norma modificada ofrece una nueva opcion para reconocer las
ganancias y pérdidas actuariales y exige la declaracion de datos adicionales
sobre los activos de los planes de prestaciones a los empleados, asi como
mayor informacién sobre el costo neto por periodo y la conciliacién del estado
de capitalizacion. La nueva norma entrara en vigor en el ejercicio 2007. Con la
aplicacion de esta norma modificada se declararan datos adicionales en las
notas de los estados financieros del Departamento General.

Cifras comparativas

En caso necesario, las cifras comparativas se han reclasificado para adap-
tarlas a los cambios en la presentacion de este ejercicio.

3. Gestion del riesgo financiero

Como consecuencia de la asistencia financiera que brinda a los paises miem-
bros y de las operaciones que realiza, el FMI esta expuesto a varias clases de
riesgos, incluidos los riesgos de crédito, tasas de interés, tipos de cambio y
liquidez y los riesgos operativos. Debido a su papel Gnico en el sistema mone-
tario internacional, el principal riesgo que afronta el FMI es el riesgo de crédito.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a las posibles pérdidas en relacién con los
créditos pendientes de reembolso, debido a la incapacidad o negativa de
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los paises miembros a efectuar recompras. Si bien el FMI es reconocido
como acreedor privilegiado, es decir, los créditos de otros acreedores se
subordinan a los del FMI, el riesgo de crédito es inherente por cuanto el FMI
generalmente brinda financiamiento cuando un pais no dispone de otras
fuentes y tiene poca capacidad para diversificar su cartera de préstamos. En
consecuencia, la concentracion de crédito es alta (véase la nota 4).

El FMI trata de atenuar el riesgo de crédito adoptando diversas medidas,
entre las que se incluyen las politicas de limites de acceso; el disefio y la
supervision de los programas, incluida la condicionalidad sobre el financia-
miento que otorga; las normas sobre recompras anticipadas, y las medidas
de prevencion, precaucion y correccion para hacer frente a las consecuen-
cias financieras de los atrasos de caracter persistente.

EI FMI ha establecido limites de acceso, incluidos los limites de acceso glo-
bal a los recursos de la Cuenta de Recursos Generales, asi como limites de
acceso a los tramos de crédito en el marco del Servicio Ampliado del FMI. El
limite global estd fijado actualmente en un limite anual de 100% de la cuota
del pais miembro, con un limite acumulativo de 300% de dicha cuota. Se
puede otorgar acceso mas alla de estos limites en circunstancias excepciona-
les (casos de acceso excepcional), con sujecion a ciertos requisitos de proce-
dimiento y criterios sustantivos adoptados por el Directorio Ejecutivo.

La asistencia financiera que el FMI ofrece a los paises miembros general-
mente se enmarca en el contexto de programas disefados para ayudar al
pais a superar sus dificultades de balanza de pagos dentro del periodo que
abarca cada programa. La asistencia del FMI normalmente se desembolsa
en tramos, y esta condicionada a criterios de ejecucion y a revisiones
periddicas. Para asegurar la integridad de los datos presentados al FMI en
el marco del acceso a sus recursos y el cumplimiento de los criterios de
ejecucion, el FMI puede aplicar medidas correctivas a los paises miembros
que presenten informes inexactos; por ejemplo, puede exigir la recompra
anticipada de las compras improcedentes.

Segin el Convenio Constitutivo del FMI, se espera que los paises que utilicen
fondos del FMI adelanten las recompras a medida que su balanza de pagos y
sus reservas vayan mejorando. Se espera, ademas, que los paises efectlien las
recompras resultantes de compras en los tramos de crédito o de compras en

el marco del Servicio de Financiamiento Compensatorio posteriores al 20 de
noviembre de 2000, conforme a plazos predeterminados anteriores a los plazos
obligatorios, para resguardar el caracter rotatorio de los recursos del FMI y reducir
el crédito otorgado por el FMI. EI FMI mantiene saldos de precaucion, que con-
sisten en sus reservas y la CEC-1 para cubrir posibles atrasos en el reembolso de
principal y pérdidas de ingresos, y para proteger la imagen del FMI como organi-
zacion financiera prudente. A tal efecto se determina como meta un determinado
nivel de saldos de precaucion tomando en cuenta el monto del crédito en mora
por periodos prolongados y un margen por riesgo asociado al crédito en situacion
de cumplimiento. El Directorio Ejecutivo decidio que en las circunstancias actua-
les el FMI debe fijarse como meta la acumulacion de saldos de precaucion por un
monto de DEG 10.000 millones. Otro mecanismo de atenuacién de riesgos, que
es propio del FMI, es el mecanismo de distribucion de la carga resultante de los
cargos en mora, mediante el cual el riesgo financiero de esos cargos se traslada a
los paises miembros, tanto acreedores como deudores, lo que permite fortalecer
la posicion financiera general del FMI.

Riesgo de la tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion de los flujos de
caja futuros debido a variaciones de las tasas de interés de mercado. La
estructura de costos y el nivel de ingresos del FMI estdn determinados
por las tasas de interés. Las fluctuaciones de las tasas de interés pueden
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ampliar o reducir el margen entre la tasa de cargos aplicable al crédito
pendiente de reembolso y la tasa de remuneracion que se paga a los paises
que tienen un saldo remunerado en el tramo de reserva. Para reducir al
minimo el efecto de las fluctuaciones de las tasas de interés en su ingreso,
el FMI vincula la tasa de cargos directamente a la tasa de interés del DEG
(que es igual a la tasa de remuneracion).

Riesgo cambiario

El riesgo cambiario es el que resulta de los efectos de las fluctuaciones

de los tipos de cambio vigentes en el mercado de divisas en la situacion
financiera y los flujos de caja de una entidad. EI FMI emplea el DEG como
unidad de cuenta, y sus transacciones estdn denominadas en DEG. No estd
expuesto al riesgo cambiario en relacién con sus tenencias de monedas de
los paises miembros, ya que estos paises, seglin el Convenio Constitutivo,
deben mantener el valor en DEG de dichas tenencias. Toda depreciacion/
apreciacion de una moneda frente al DEG da lugar a un ajuste de valoracién
por cobrar o por pagar, que se debe liquidar en forma anual y se incluye en
el total de tenencias de monedas del FMI. Por lo tanto, el valor en DEG de
dichas tenencias no estd sujeto a fluctuaciones.

En sus inversiones, el FMI controla el riesgo cambiario invirtiendo en valores

denominados en DEG o en monedas que integran la cesta de valoracion

del DEG. EI FMI tiene ademas otros activos y pasivos, como las cuentas por

cobrar y por pagar, no denominados en DEG sino en otras monedas, y efec-

tlia sus pagos administrativos principalmente en ddlares de EE.UU.; el riesgo
cambiario, sin embargo, es muy reducido.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que no se disponga de recursos para
solventar las obligaciones y necesidades financieras del FMI. EI FMI debe
disponer de recursos liquidos para atender la demanda de crédito de sus pai-
ses miembros. Si bien las fuentes del FMI son rotatorias, la incertidumbre en
cuanto a los plazos y el monto del crédito otorgado a los paises en momentos
de crisis financieras expone al FMI a riesgos de liquidez. Asimismo, el FMI debe
estar preparado para hacer frente a la posibilidad de que sus paises miem-
bros soliciten efectuar giros contra su posicion en el tramo de reserva, que no
tienen un plazo fijo y forman parte de las reservas de cada pais.

EI FMI no controla su riesgo de liquidez equilibrando los vencimientos de sus
activos y pasivos sino vigilando muy de cerca todo lo que acontece en su situa-
cion de liquidez, especialmente en lo que atafie a la suficiencia de los recursos
derivados de las cuotas para atender las necesidades de liquidez. Segtn su
Convenio Constitutivo, el FMI debe realizar una revision general de las cuotas
de los paises miembros a intervalos de no menos de cinco afos, a fin de
evaluar la suficiencia de los recursos derivados de las cuotas para satisfacer la
demanda de financiamiento del FMI por parte de los paises miembros. Como
resultado de estas revisiones ha habido ocho aumentos de cuotas, incluido

un aumento ad hoc. La (ltima revision general (la duodécima) concluyé en
enero de 2003 sin que se propusiera un aumento de las cuotas. De resultar
insuficientes los recursos provenientes de las cuotas, el FMI puede activar sus
lineas de crédito, por un monto total de DEG 34.000 millones, en el marco de
los Acuerdos Generales para la Obtencién de Préstamos y los Nuevos Acuerdos
para la Obtencion de Préstamos, y su acuerdo paralelo con Arabia Saudita por
otros DEG 1.500 millones. EI FMI también sigue de cerca la evolucion a corto
plazo de su liquidez, empleando para ello criterios objetivos, como su capaci-
dad de compromiso futuro en el siguiente periodo de 12 meses (el cuadro 2
muestra los recursos disponibles y la situacion de liquidez del FMI).



Riesgo operativo

El riesgo operativo abarca el riesgo de pérdidas debidas a errores u omisiones
resultantes de fallas en la ejecucion o el procesamiento de las transacciones,
insuficiencia de los controles, factores humanos y/o deficiencias de los siste-
mas de apoyo.

Para reducir los riesgos operativos, el FMI: i) identifica los principales riesgos
operativos, i) mantiene un sistema de controles internos, iii) documenta las
politicas y los procedimientos administrativos, contables y de presentacion
de informes y iv) lleva a cabo auditorias internas para asegurar el correcto
procesamiento de las transacciones y reducir al minimo la posibilidad de
errores que pasen desapercibidos. El disefio y la eficacia de las medidas de
control se evaldan de manera continua, y oportunamente se introducen las
mejoras necesarias. La Oficina de Auditoria e Inspeccion Internas presenta
los resultados de la evaluacion interna de la eficacia de las medidas de
control interno al Comité de Auditoria Externa, el cual también supervisa la
auditoria externa de las cuentas del FMI y sus controles.

El FMI ha adoptado un Cédigo de Etica para promover los criterios éticos
mas elevados entre su personal, incluidos los cargos gerenciales de alto
nivel y los miembros del Directorio Ejecutivo. Para velar por el cumplimiento
del Cédigo de Etica existen procedimientos de denuncia e investigacion de
irregularidades y conductas inapropiadas, incluidos los actos fraudulentos.

4. Crédito y préstamos pendientes de reembolso

El crédito pendiente de reembolso en la CRG y los préstamos del SAE en la
CED se registran al costo amortizado.

Se produjeron los siguientes cambios en el saldo del crédito del FMI utili-
zado en el marco de los diversos servicios de la CRG:

30 de 30 de 30 de
abril de Recom- abril de Recom- abril de
2004 Compras pras 2005 Compras pras 2006
(Millones de DEG)
Tramos de crédito 41,730 1.445 (7.717) 35.458 1.967 (26.108) 11.317
Servicio Ampliado
del FMI 13.751 163 (4.549) 9.365 189  (2.077) 7.477
Servicio de Complemen-
tacion de Reservas 6.028 —  (1.459) 4.569 —  (4.569) -
Servicio para la Transfor-
macion Sistémica 154 - (136) 18 - (18) -
Politica de mayor acceso 276 - (5) 271 - 3) 268
Servicio de Financia-
miento Compensatorio
y para Contingencias 120 - (36) 84 - - 84
Servicio de Financia-
miento Suplementario 94 - (5) 89 - (8) 81
Total del crédito pen-
diente de reembolso  62.153  1.608 (13.907) 49.854  2.156 (32.783) 19.227

Los paises miembros efectuaron las siguientes recompras en los ejercicios
cerrados el 30 de abril:

2006 2005

(Millones de DEG)
Recompras anticipadas 21.968 2.645
Expectativas de recompra 2.910 5.854
Obligaciones de recompra 7.905 5.408
Total de recompras 32.783 13.907

Entre las recompras efectuadas en el ejercicio cerrado el 30 de abril de
2006 se cuentan la de Bolivia por un monto de DEG 90 millones, que for-
maba parte del saldo de la deuda que podria recibir alivio en el marco de la
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IADM (nota 5). Ademas, dos paises miembros, cuya deuda total frente a la
CRG al 30 de abril de 2006 ascendia a DEG 19 millones, reuniran las condi-
ciones para recibir alivio de la IADM al alcanzar el punto de culminacion en
el marco de la Iniciativa para los PPME.

En los ejercicios cerrados el 30 de abril el FMI aprobé solicitudes de los
siguientes paises para prorrogar los plazos de las recompras del calendario
de expectativas al de obligaciones:

Total de expectativas de
recompra prorrogadas

2006 2005
(Millones de DEG)

Argentina 1.683 779
Dominica 1 1
Ecuador — 33
Macedonia, ex Replblica Yugoslava de 18 -
Replblica Dominicana — 11
Sri Lanka - 74
Turquia 2.521 —
Uruguay 541 434

En enero de 2006, tras prorrogarse sus expectativas de recompra, Argentina
efectué recompras correspondientes a la totalidad de su crédito pendiente
de reembolso frente a la CRG.

Al 30 de abril de 2006 y de 2005, los préstamos del SAE pendientes
de reembolso ascendian, respectivamente, a DEG 9 millones y DEG 46
millones.

A continuacion se resumen las recompras programadas en la CRG y el reem-
bolso de préstamos en el marco del SAE en la CED:

Ejercicio que Cuenta Cuenta
se cierra el de Recursos Especial de
30 de abril de Generales Desembolsos
(Millones de DEG)

2007 8.019 -
2008 4.816 —
2009 3.439 -
2010 1.831 —
2011 427 —
2012 y afios posteriores 101 -

En mora 594 9
Total 19.227 K

A continuacién figura el crédito con cargo a la CRG utilizado por los principa-
les usuarios al 30 de abril:

2006 2005

(Millones de DEG y porcentaje del
crédito total con cargo a la CRG
pendiente de reembolso)

Principal usuario de crédito 8.898 46,3% 15.356 30,8%
Tres principales usuarios

de crédito 15.347 79,8% 36.539 73,3%
Cinco principales usuarios

de crédito 16.738 87,1% 44.190 88,6%

Los cinco principales usuarios de crédito al 30 de abril de 2006 eran
Turquia, Indonesia, Uruguay, Ucrania y Serbia y Montenegro. En el cuadro 1
figura el crédito pendiente de reembolso, por pais miembro.

La concentracion del crédito pendiente de reembolso a la CRG, por region,
era la siguiente al 30 de abril:
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2006 2005

(Millones de DEG y porcentaje del
crédito total con cargo a la CRG
pendiente de reembolso)

Africa 667 3,5% 1.168 2,3%
América Latina y el Caribe 1.648 8,6% 25.617 51,4%
Asia y el Pacifico 5.616 29,2% 6.760 13,6%
Europa 1.934 10,0% 2.701 5,4%
Oriente Medio y Turquia 9.362 48,7% 13.608 27,3%

Total 19.227 100% 49.854 100%

Obligaciones en mora

Al 30 de abril de 2006, tres paises miembros (cuatro paises miembros al
30 de abril de 2005) registraban atrasos de seis meses 0 mas en el cumpli-
miento de sus obligaciones financieras ante el Departamento General.

A continuacion se detallan las obligaciones en mora de seis meses 0 mas
por concepto de recompras en la CRG, cargos en la CRG, reembolso de
préstamos del SAE e intereses en el marco del SAE:

Recompras Cargos e
y préstamos intereses
en el marco en el marco

del SAE del SAE

2006 2005 2006 2005
(Millones de DEG)

Total en mora 603 732 1.039 1.030
Atrasos de seis meses 0 mas 603 730 1.026 1.018
Atrasos de tres afios 0 mas 603 661 984 970

A continuacion se presenta un detalle de los montos en mora en el Departa-
mento General al 30 de abril de 2006, por categoria y duracién:

Recompras Cargos e Obligacidn
y préstamos intereses Obligacion en mora
(SAE) (SAE) total mas antigua
(Millones de DEG)
Liberia 201 262 463 Mayo de 1985
Somalia 105 102 207 Julio de 1987
Sudan 297 675 972 Agosto de 1985
1.039 1.642

Total 603

5. Iniciativa para el Alivio de la Deuda Multilateral

En el marco de la Iniciativa para el Alivio de la Deuda Multilateral (IADM)
pueden recibir alivio de la deuda los paises pobres muy endeudados
(PPME) y otros paises cuyo ingreso anual per capita sea de $380 o menos,
y los PPME cuyo ingreso anual per capita sea de mas de $380. La asistencia
en forma de donaciones de las Cuentas Fiduciarias de la IADM (junto con

la asistencia en el marco de la Iniciativa para los PPME) proporciona alivio
para cubrir la totalidad del saldo de la deuda frente al FMI al 31 de diciem-
bre de 2004 que siga pendiente de reembolso en la fecha en que el pais
miembro retina las condiciones para obtener dicho alivio.

Durante el ejercicio cerrado el 30 de abril de 2006, se otorg6 alivio de la
deuda en virtud de la IADM a 20 paises miembros por un monto de DEG
2.503 millones: DEG 90 millones en forma de crédito de la CRG y DEG
2.413 millones en préstamos de la Cuenta Fiduciaria SCLP-SSE. Las dona-
ciones en el marco de la IADM, proporcionadas con recursos de la Cuenta
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Fiduciaria de la IADM-I, ascendieron a DEG 1.120 millones. Todos los PPME
recibirdn asistencia de la IADM al alcanzar el punto de culminacion en el
contexto de la Iniciativa para los PPME. Puesto que el saldo de la deuda
frente al FMI al 31 de diciembre de 2004 disminuye con el tiempo, la deuda
de los demas paises miembros a la que efectivamente se aplica el alivio

en el marco del IADM depende del momento en que alcancen el punto de
culminacién. A medida que los paises miembros avanzan hacia el punto de
culminacién de la Iniciativa para los PPME, el FMI evalta periddicamente si
reinen los requisitos para recibir alivio de la IADM.

La asistencia en forma de donaciones a los demas paises habilitados en el
marco de la IADM estéa sujeta a la disponibilidad de recursos y se acumula
cuando es probable que se haya contraido un pasivo y el monto de dicha
asistencia puede estimarse razonablemente. Al 30 de abril de 2006 el
pasivo registrado en la Cuenta Fiduciaria de la IADM-I ascendia a DEG 380
millones, y se calculé sobre la base de una evaluacion de los datos actual-
mente disponibles con respecto a cada pais habilitado e incluye factores
como el avance hacia el punto de culminacion de la Iniciativa para los
PPME y la capacidad para cumplir los criterios de desempefio macroecond-
mico y otros criterios objetivos una vez alcanzado el punto de culminacion.
A medida que se evallan los pardmetros que habilitan a los paises miem-
bros para recibir alivio de la IADM, los montos registrados se revisan
periddicamente y se ajustan para reflejar la nueva informacion de que

se disponga.

6. Monedas

Las tenencias del FMI de monedas de los paises miembros registraron la
siguiente variacion neta en los ejercicios cerrados el 30 de abril de 2006 y
de 2005:

30 de 30 de 30 de
abril de  Variacion  abril de Variacion  abril de
2004 neta 2005 neta 2006
(Millones de DEG)
Cuotas de los paises
miembros 212.794 684 213.478 — 213478
Saldo del crédito del
FMI con cargo
alaCRG 62.153  (12.299) 49.854 (30.627) 19.227
Posicién de los paises
miembros en el
tramo de reserva
en la CRG (62.856)  13.007 (49.849) 28.023 (21.826)
Saldos administrati-
VoS en monedas (5) 8 3 (3) —
Total de monedas 212.086 1.400 213.486 (2.607) 210.879

Al 30 de abril de 2006, tras la Gltima revaloracion de todas las tenencias de
monedas de paises miembros, las sumas por cobrar y por pagar como con-
secuencia de los ajustes de valoracion ascendian, respectivamente, a DEG
4.103 millones y DEG 7.074 millones (DEG 8.521 millones y DEG 5.435
millones, respectivamente, al 30 de abril de 2005). Los paises miembros
deben liquidar sin demora estas cuentas por cobrar o por pagar después del
cierre de cada ejercicio.

7.Tenencias de oro

Al 30 de abril de 2006 y de 2005, el FMI mantenia en las depositarias
designadas 3.217.341 kilogramos de oro, equivalentes a 103.439.916
onzas de oro fino. Al 30 de abril de 2006 y de 2005, el valor de las tenen-
cias de oro del FMI, calculado al costo histérico, era de DEG 5.852 millones.



Costo
Onzas Por onza Total
(Millones
(Millones) (DEG) de DEG)
Oro adquirido mediante suscripciones
de cuotas 90,474 35 3.167
Oro adquirido de Camboya en 1992 0,021 241 5
Oro adquirido mediante transaccion
directa en 1999 12,944 207 2.680
Total 103,439 5.852

Al 30 de abril de 20086, el valor de mercado de las tenencias de oro del FMI
ascendia a DEG 45.300 millones (DEG 29.700 millones al 30 de abril de 2005).

8. Intereses y cargos

Al 30 de abril de 2006, el total de tenencias sobre las cuales el FMI cobra
cargos ascendia a DEG 19.227 millones (DEG 49.854 millones al 30 de
abril de 2005). Para el ejercicio 2006 la tasa de cargos basica se establecio
en un margen fijo de 108 puntos bdsicos por encima de la tasa de interés
del DEG (en el primer y segundo semestre del ejercicio 2005 fue de 154%
y 136% de la tasa de interés del DEG, respectivamente). La tasa de cargos
media ajustada, sin considerar las sobretasas aplicables en el ejercicio
2006, fue de 4,18% (3,10% en el ejercicio 2005).

A continuacion se presentan los cargos y otras cuentas por cobrar al 30 de abil:

2006 2005
(Millones de DEG)

Cargos periddicos 1.308 1.598
Suma pagada a través de la distribucion

de la carga (859) (848)

Cargos impagos (186) (187)

263 563

Otras cuentas por cobrar 32 5

Total de cuentas por cobrar 295 568

La composicion de los intereses y cargos periddicos correspondientes a los
ejercicios cerrados el 30 de abril era la siguiente:

2006 2005
(Millones de DEG)
Intereses y cargos periddicos 1.667 2.259
Sumas pagadas mediante ajustes por
distribucion de la carga, menos reintegros 5 11
Total de intereses y cargos 1.672 2.270

Los intereses sobre los préstamos del SAE ganados en los ejercicios cerra-
dos el 30 de abril de 2006 y de 2005 ascendian, respectivamente, a DEG
0,1 millones y DEG 0,3 millones.

Las comisiones de giro y las comisiones por compromiso de recursos corres-
pondientes a acuerdos cancelados o vencidos, que ascendian a DEG 23
millones (DEG 34 millones en el ejercicio cerrado el 30 de abril de 2005),
se incluyen en “otros cargos e ingresos”.

9. Otros activos: Activos fijos

Como parte de “otros activos” se incluyen los activos fijos, que al 30 de abril
de 2006 y de 2005 ascendian, respectivamente, a DEG 313 millones y DEG
311 millones y comprendian los terrenos, edificios, obras en curso y equipo:
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Terrenos Edificios Otros Total
(Millones de DEG)
Costo
Apertura del ejercicio 96 215 152 463
Adquisiciones - 5 15 20
Enajenaciones - - (14) (14)
Reclasificacion o 75 (75) -
Cierre del ejercicio 96 295 78 469
Depreciacion acumulada
Apertura del ejercicio - 114 38 152
Adquisiciones - 8 10 18
Enajenaciones = = (14) (14)
Cierre del ejercicio = 122 34 156
Valor contable neto al 30 de abril
de 2006 96 173 44 313
Valor contable neto al 30 de abril

de 2005 96 101 114 311

10. Cuenta Especial de Desembolsos

Inversiones

Al 30 de abril de 2006, no habia inversiones en la CED. Las inversiones en la
Cuenta Fiduciaria de la IADM-I consistian en depdsitos a plazo fijo con ven-
cimientos de menos de un afio y ascendian a DEG 384 millones. Al 30 de
abril de 2005, las inversiones en la CED consistian en depdsitos a plazo fijo
con un vencimiento de menos de un afo y ascendian a DEG 2.519 millones.

La renta de las inversiones de la CED y de la Cuenta Fiduciaria de la IADM-I
en los ejercicios cerrados el 30 de abril de 2006 y de 2005 fue de DEG 49
millones y DEG 52 millones, respectivamente.

Aportaciones a las cuentas administradas

Los activos de la CED pueden utilizarse para los fines especiales autorizados
en el Convenio Constitutivo, entre los que se incluye la provisién de asisten-
cia financiera en condiciones especiales a los paises de bajo ingreso.

Los fondos procedentes del reembolso de préstamos del SAE se transfieren
de la CED como aportaciones a la Cuenta de Reservas de la Cuenta Fidu-
ciaria SCLP-SSE. En los ejercicios cerrados el 30 de abril de 2006 y de
2005, estas aportaciones ascendieron, respectivamente, a DEG 37 millones
y DEG 41 millones.

Asimismo, la renta de la inversion acumulada en la CED puede utilizarse
para financiar el Fondo Fiduciario SCLP-PPME seglin sea necesario. En el
ejercicio cerrado el 30 de abril de 2006, la CED aporté DEG 63 millones al
Fondo Fiduciario SCLP-PPME (DEG 164 millones en el ejercicio cerrado el
30 de abril de 2005).

A continuacion se indican las aportaciones de la CED a otras cuentas tras la
implementacion de la IADM, con efecto a partir del 5 de enero de 2006:

(Millones de DEG)
Cuenta Fiduciaria SCLP-PPME 530
Cuenta Fiduciaria de la IAMD-I 1.500
Cuenta de Subvencion de la Cuenta Fiduciaria SCLP-SSE 470
Total 2.500

Fondo Fiduciario

EI FMI es el fideicomisario del Fondo Fiduciario, creado en 1976 para pro-
porcionar asistencia de balanza de pagos en condiciones concesionarias
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a los paises que relinan los requisitos establecidos a tal efecto. El Fondo
Fiduciario se encuentra en liquidacion.

En 1980 el FMI, en su caracter de fideicomisario, decidié que, una vez conclui-
dos los desembolsos finales de préstamos, el Fondo Fiduciario se disolveria
con efecto a partir del 30 de abril de 1981. A partir de esa fecha, las activi-
dades del Fondo Fiduciario se han limitado a la conclusién de las actividades
pendientes. EI Fondo Fiduciario no tiene otros activos que las sumas adeuda-
das por Liberia, Somalia y Sudén, que incluyen intereses y cargos especiales

y ascendian a DEG 118 millones al 30 de abril de 2006 y de 2005. Todos los
intereses se difieren. Las sumas en efectivo que se reciban en pago de estos
préstamos se transferiran a la Cuenta Especial de Desembolsos.

11. Obtencion de préstamos

En virtud de los Acuerdos Generales para la Obtencién de Préstamos (AGP) y
un acuerdo paralelo con Arabia Saudita, el FMI puede obtener en préstamo
hasta DEG 18.500 millones cuando se necesiten recursos suplementarios,
en particular para evitar o corregir un deterioro del sistema monetario inter-
nacional. Los AGP entraron en vigor el 24 de octubre de 1962 y han sido
renovados hasta el 25 de diciembre de 2008. Los intereses de los présta-
mos obtenidos al amparo de estos acuerdos se calculan a una tasa igual a
la tasa de interés del DEG.

En virtud de los Nuevos Acuerdos para la Obtencion de Préstamos (NAP), el
FMI puede obtener en préstamo recursos suplementarios hasta un maximo de
DEG 34.000 millones. Los NAP constituiran el primer y principal mecanismo
de crédito al que se recurrird, pero no reemplazan a los AGP, que permanece-
ran en vigor. Los giros y compromisos pendientes en el marco de estos dos
mecanismos de obtencién de préstamos no pueden superar un total combi-
nado de DEG 34.000 millones. Los NAP entraron en vigor el 17 de noviembre
de 1998 por un periodo de cinco afios y han sido renovados hasta el 16 de
noviembre de 2008. Sobre los préstamos obtenidos en el marco de los NAP
deben pagarse intereses a los participantes a la tasa de interés del DEG, 0 a
una tasa mas alta convenida entre el FMI y participantes que representen el
80% del total de acuerdos de crédito. Al 30 de abril de 2006 y de 2005 no
habia saldos pendientes en el marco de los AGP o los NAP

12. Acuerdos

Un acuerdo es una decision del FMI por la que se otorga a un pais miembro
la seguridad de que la institucion esté dispuesta a proporcionarle DEG o
monedas de libre uso durante un periodo determinado y hasta un monto
especifico, de conformidad con las condiciones establecidas en el acuerdo.
Al 30 de abril de 2006, los saldos no utilizados en el marco de los 11
acuerdos en vigor en la CRG ascendian a DEG 7.539 millones (DEG 7.927
millones en el marco de 12 acuerdos al 30 de abril de 2005).

13. Distribucion de la carga y Cuenta Especial
para Contingencias

Por medio del mecanismo de distribucion de la carga se incrementa la tasa
de cargos basica y se ajusta hacia abajo la tasa de remuneracién para com-
pensar el efecto en el ingreso del FMI de la falta de pagos de cargos y para
financiar la acumulacion de recursos en la CEC-1.

Los cargos acumulados, deducidos los cargos pagados, que han dado
lugar a ajustes de los cargos y la remuneracion desde el 1 de mayo de
1986 (fecha en que se adoptd el mecanismo de distribucion de la carga)
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ascendian a DEG 859 millones al 30 de abril de 2006 (DEG 848 millones
al 30 de abril de 2005). El total de reembolsos realizados durante el mismo
periodo, resultantes del pago de cargos en mora que habian dado lugar a
ajustes de distribucion de la carga, ascendia a DEG 1.080 millones al 30 de
abril de 2006 y a DEG 1.073 millones al 30 de abril de 2005.

La CEC-1 se financia mediante ajustes de la tasa de cargos y la tasa de
remuneracion. Los saldos de la CEC-1 se distribuiran entre los paises que
participaron en su financiamiento cuando ya no haya recompras ni cargos
en mora pendientes, o antes si asi lo decide el FMI. Las sumas recibidas
de los paises miembros para la CEC-1 son asimilables a depdsitos en efec-
tivo reintegrables y se registran como cobros en efectivo y como un pasivo
frente a los paises que efectuaron los pagos. Las pérdidas resultantes de
obligaciones en mora, en el caso de que se realicen, deben distribuirse entre
los paises en proporcion a sus aportaciones acumuladas a la CEC-1. Al 30
de abril de 2006 y de 2005, las sumas anuales acumuladas en la CEC-1
ascendian a DEG 94 millones.

14. Remuneracion

Al 30 de abril de 2006, el total de saldos acreedores sobre los cuales el
FMI pagaba remuneracion ascendia a DEG 15.051 millones (DEG 43.209
millones al 30 de abril de 2005). La tasa de remuneracién media ajustada
fue de 2,68% en el ejercicio cerrado el 30 de abril de 2006 (1,98% en el
ejercicio cerrado el 30 de abril de 2005). A continuacidn se detalla la remu-
neracion correspondiente a los ejercicios cerrados el 30 de abril:

2006 2005

(Millones de DEG)

Remuneracion 833 1.045

Sumas retenidas para ajustes por distribu-
cién de la carga, menos reintegros (5) (11)
828 1.034

15. Gastos administrativos

En los ejercicios cerrados el 30 de abril, el FMI incurrié en los siguientes
gastos administrativos, la mayoria de ellos en délares de EE.UU.:

2006 2005

(Millones de DEG)

Personal 355 343
Pensiones y otras prestaciones de largo

plazo al personal 153 160

Viajes 67 62

Ganancias y pérdidas cambiarias — 2

Otros 118 106

Total de gastos administrativos, deducidos los reembolsos 693 673

16. Pensiones y otras prestaciones posteriores

a la jubilacion

El FMI mantiene un Plan de Jubilacién del Personal (PJP), basado en
prestaciones definidas, en el que participan practicamente todos los fun-
cionarios que rednen las condiciones pertinentes, y un Plan de Jubilacién
Suplementario (PJS) en el que participa un grupo limitado de empleados
afiliados al plan general. Los afiliados aportan el 7% de su remuneracion
computable a los efectos jubilatorios, y el FMI aporta el resto del costo de



financiamiento de los planes y paga determinados costos administrativos
de los mismos. Ademds, el FMI proporciona otras prestaciones durante

el servicio activo y después de la jubilacién, entre las que se incluyen
prestaciones médicas, seguro de vida y otras prestaciones a largo plazo.
En 1995, el FMI cre6 una cuenta separada, la Cuenta de Inversiones para
Prestaciones al Personal Jubilado (CIPPJ), en la que se mantienen e invier-
ten los recursos consignados para financiar el costo de las prestaciones
posteriores a la jubilacién.

La valoracion de la obligacion de pago de las prestaciones definidas es
efectuada anualmente por actuarios independientes. Las Ultimas valora-
ciones actuariales se realizaron con fecha 30 de abril de 2006 utilizando
el método de unidades de crédito proyectadas.

Las cantidades reconocidas en el balance se determinan de la siguiente
forma:

2006 2005
PJP PJS Otros  Total Total
(Millones de DEG)
Valor razonable de los activos del plan 4.003 7 458  4.468 3.504
Valor presente de las presta-
ciones definidas por pagar (2.982) (279) (573) (3.834) (3.720)
Pérdidas (ganancias) actuariales
no reconocidas (271) 50 (120) (341) 560
Costo no reconocido de
servicios anteriores e A
Activos (pasivos) netos en
el balance 750 (222) (228) 300 353

La variacion de los activos netos que figuran en el balance se concilia de la
siguiente manera:

2006 2005
PJP PJS Otros  Total Total
(Millones de DEG)
Apertura del ejercicio 758 (182) (223) 353 443
Gastos reconocidos en el

estado de resultados (57)  (49) (47) (153)  (175)
Aportaciones pagadas 49 9 42 100 85
Cierre del ejercicio 750 (222) (228) 300 353

El gasto por jubilaciones y otras prestaciones posteriores a la jubilacion
reconocido en el estado de resultados incluye la amortizacion, a lo largo
del periodo medio estimado de servicio activo del personal del FMI, de
las ganancias o pérdidas actuariales que superen un determinado nivel.
Este nivel es la mayor de las dos cantidades siguientes: el 10% de la obli-
gacion de pago de las prestaciones definidas o del valor razonable de los
activos al comienzo del ejercicio.
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Los montos reconocidos en los estados de resultados son los siguientes:

2006 2005
PIP PIS Otros  Total Total
(Millones de DEG)
Costo por servicios actuales 106 31 42 179 172
Costo por concepto de intereses 169 15 34 218 210
Pérdida esperada sobre los activos (236) — (27)  (263)  (244)
Amortizacion de la pérdida
(ganancia) actuarial 18 3 (4) 17 34
Costo por servicios anteriores - — 2 2 3
Gasto total reconocido
en el estado de resultados 57 49 47 153 175
Rendimiento efectivo
de los activos

773 82 855 380

I
|

Los principales supuestos actuariales utilizados en las valoraciones actuaria-
les fueron los siguientes:

2006 2005
(Porcentaje)
Tasa de descuento 6,25 5,7
Rendimiento esperado de los activos del plan 7,5 7,5
Aumentos salariales futuros 6,4-10,8 6,4-10,8
Tasa de aumento de los costos finales de atencién médica 4,0 4,0

17.Transacciones con partes relacionadas

La CRG realiza sus operaciones con el Departamento de DEG en los mismos
términos y condiciones aplicables a los participantes en el Departamento de
DEG. En el ejercicio cerrado el 30 de abril de 2006, los DEG recibidos (que
comprenden las recompras, los cargos y los intereses sobre las tenencias
de DEG) y utilizados (que comprenden las compras y la remuneracion) por
la CRG ascendieron, respectivamente, a DEG 5.867 millones (DEG 3.100
millones en el ejercicio cerrado el 30 de abril de 2005) y a DEG 2.801 millo-
nes (DEG 3.032 millones en el ejercicio cerrado el 30 de abril de 2005). Al
30 de abril de 2006 y de 2005, las tenencias de DEG en la CRG ascendian,
respectivamente, a DEG 3.641 millones y a DEG 574 millones.

Los gastos administrativos de funcionamiento del Departamento de DEG,
la Cuenta Fiduciaria SCLP-SSE, el Fondo Fiduciario SCLP-PPME, la Cuenta
Fiduciaria de la IADM-1y la Cuenta Fiduciaria de la IADM-II son pagados
por la CRG. EI Departamento de DEG reembolsé a la CRG en los ejercicios
cerrados el 30 de abril de 2006 y de 2005 DEG 1,2 millones y DEG 1,5
millones, respectivamente. La Cuenta Fiduciaria de la IADM-I reembolsara
DEG 4,1 millones a la CRG por el ejercicio cerrado el 30 de abril de 2006.
EI FMI decidié suspender los reintegros de la Cuenta Fiduciaria SCLP-SSE
ala CRG, que ascendieron a DEG 50,9 millones en el ejercicio cerrado el
30 de abril de 2006, y a DEG 54,4 millones en el ejercicio cerrado el 30
de abril de 2005. El Fondo Fiduciario SCLP-PPME y la Cuenta Fiduciaria de
la IADM-II no efectian reembolsos a la CRG.
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Cuadro 1
Departamento General
Cuotas, tenencias del FMI en monedas, posiciones en el tramo de reserva y
créditos y préstamos pendientes de reembolso
al 30 de abril de 2006
(Miles de DEG)
Cuenta de Recursos Generales Crédito pendiente de reembolso
Tenencias del FMI Posicién Cuenta
monedas! enel CRG - Fiduciaria
Porcentaje  tramo de Monto _ Porcentaje CED®  del SCLP-SSE* Total5

Pais miembro Cuota Total de la cuota reserva (A) + (B) + (C) = (D)
Afganistan, Estado

Isldmico del 161.900 161.916 100,0 - — — - — —
Albania 48.700 46.568 95,6 3.355 1.218 0,01 - 63.702 64.919
Alemania 13.008.200 11.208.829 86,2 1.799.457 - — — — —
Angola 286.300 286.445 100,1 - - - - - -
Antigua y Barbuda 13.500 13.499 100,0 6 — - — - —
Arabia Saudita 6.985.500 6.005.958 86,0 979.546 — - — — —
Argelia 1.254.700 1.169.619 93,2 85.082 - — - - —
Argentina 2.117.100 2.116.919 100,0 195 — — — - —
Armenia 92.000 92.005 100,0 - - - - 116.263 116.263
Australia 3.236.400 2.833.494 87,6 403.156 - - - — -
Austria 1.872.300 1.692.531 90,4 179.778 - - - — -
Azerbaiyan 160.900 179.576 111,6 10 18.676 0,10 - 85.713 104.389
Bahamas, Las 130.300 124.041 95,2 6.260 - - - - -
Bahrein 135.000 63.843 47,3 71.203 — — — — —
Bangladesh 533.300 533.079 100,0 230 — — - 283.060 283.060
Barbados 67.500 62.144 92,1 5.348 - - - - —
Belartis 386.400 386.400 100,0 20 - - - - -
Bélgica 4605200  4.069.818 88,4 535.402 - - - - -
Belice 18.800 14.562 775 4.239 - - - - -
Benin 61.900 59.720 96,5 2.188 - - - 880 880
Bhutan 6.300 5.280 83,8 1.020 - - - - —
Bolivia 171.500 172.298 100,5 8.875 9.660 0,05 — — 9.660
Bosnia y Herzegovina 169.100 205.505 121,5 06 36.400 0,19 - — 36.400
Botswana 63.000 55.892 88,7 7.109 — — — — —
Brasil 3.036.100 3.036.538 100,0 - - - - - -
Brunei Darussalam 215.200 190.827 88,7 24.576 - - — - —
Bulgaria 640.200 900.215 140,6 33.045 293.042 1,52 — - 293.042
Burkina Faso 60.200 52.858 87,8 7.346 - - - 13.760 13.760
Burundi 77.000 76.641 99,5 360 — - - 40.700 40.700
Cabo Verde 9.600 9.593 99,9 16 - - - 8.640 8.640
Camboya 87.500 87.500 100,0 - - - - - -
Cameriin 185.700 184.998 99,6 707 - — - 2.650 2.650
Canada 6.369.200 5.649.903 88,7 719.307 — — — — —
Chad 56.000 55.719 99,5 282 — - — 52.856 52.856
Chile 856.100 759.608 88,7 96.493 - - - - -
China 6.369.200 5.629.974 88,4 739.273 — — — — -
Chipre 139.600 123.582 88,5 16.033 - - - - -
Colombia 774.000 488.202 63,1 285.803 - - - - —
Comoras 8.900 8.358 93,9 544 - - - - -
Congo, Repuiblica del 84.600 84.070 99,4 536 - - - 17.110 17.110
Congo, Repliblica Democratica del 533.000 533.000 100,0 - - - - 553.467 553.467
Corea 1.633.600 1.449.576 88,7 184.035 - - - - -
Costa Rica 164.100 144.113 87,8 20.000 - - — - -
Cote d'lvoire 325.200 324.556 99,8 646 — — — 130.476 130.476
Croacia 365.100 364.943 100,0 159 - - - - -
Dinamarca 1.642.800 1.513.202 92,1 129.602 — — - - -
Djibouti 15.900 14.800 93,1 1.100 — — — 12.540 12.540
Dominica 8.200 10.652 129,9 9 2.460 0,01 - 5.366 7.826
Ecuador 302.300 322.899 106,8 17.153 37.750 0,20 - — 37.750
Egipto 943.700 943.723 100,0 - — - - - -
El Salvadqr 171.300 171.303 100,0 - - - - - -
Emiratos Arabes Unidos 611.700 541.977 88,6 70.324 — — — — -
Eritrea 15.900 15.900 100,0 5 - - - - -
Eslovenia 231.700 205.383 88,6 26.324 - - - - —
Espana 3.048.900 2.709.066 88,9 339.839 — — — — —
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Cuadro 1 (continuacién)

Crédito pendiente de reembolso

Tenencias del FMI Posicién Cuenta
en monedas! en el CRG Fiduciaria
Porcentaje  tramo de Monto Porcentaje®  CED3  del SCLP-SSE* Total®

Pais miembro Cuota Total de la cuota reserva (A) + (B) + (c) = (D)
Estados Unidos 37.149.300 32.236.917 86,8 4.907.329 - - - - -
Estonia 65.200 65.195 100,0 6 - - - - -
Etiopia 133.700 126.474 94,6 7.241 - - - - -
Fiji 70.300 54.934 78,1 15.372 - - — - -
Filipinas 879.900 1.001.594 113,8 87.486 209.171 1,09 - - 209.171
Finlandia 1.263.800 1.142.006 90,4 121.863 - - - - -
Francia 10.738.500 9.765.045 90,9 973.646 - - - - -
Gabon 154.300 201.726 130,7 219 47.640 0,25 - - 47.640
Gambia 31.100 29.618 95,2 1.485 - - - 13.882 13.882
Georgia 150.300 150.300 100,0 10 - - - 159.335 159.335
Ghana 369.000 369.004 100,0 06 - - - 26.350 26.350
Granada 11.700 17.190 146,9 - 5.489 0,03 - 1.560 7.049
Grecia 823.000 745918 90,6 77.095 - - - - -
Guatemala 210.200 210.206 100,0 - - - - - -
Guinea 107.100 107.026 99,9 75 - - - 57.570 57.570
Guinea-Bissau 14.200 14.200 100,0 -6 - - - 7.364 7.364
Guinea Ecuatorial 32.600 32.605 100,0 - — — - — -
Guyana 90.900 90.902 100,0 - - - - 27.810 27.810
Haiti 81.900 102.308 124,9 68 20.475 0,11 - 3.035 23.510
Honduras 129.500 120.874 93,3 8.627 - - — 20.342 20.342
Hungria 1.038.400 917.148 88,3 121.254 — - - - -
India 4.158.200 3.642.215 87,6 515.990 - - - - -
Indonesia 2.079.300 7.122.583 342,5 145.499 5.188.779 26,99 - - 5.188.779
Iran, Replblica Isldmica del 1.497.200 1.497.204 100,0 - - - - - -
Iraq 1.188.400 1.314.413 110,6 171.100 297.100 1,55 - - 297.100
Irlanda 838.400 764.230 91,2 74177 - - - - -
Islandia 117.600 99.014 84,2 18.589 - - - - -
Islas Marshall 3.500 3.500 100,0 1 - - - - -
Islas Salomén 10.400 9.852 94,7 550 - - - - -
Israel 928.200 823.017 88,7 105.191 - - - - -
ltalia 7.055.500 6.175.154 87,5 880.367 - - - - -
Jamaica 273.500 273.550 100,0 - — — - — —
Japén 13.312.800 11.829.008 88,9 1.485.034 - - - - -
Jordania 170.500 314.229 184,3 144 143.858 0,75 - - 143.858
Kazajstan 365.700 365.700 100,0 5 - - - - -
Kenya 271.400 258.655 95,3 12.747 - - - 107.733 107.733
Kiribati 5.600 5.601 100,0 4 - - - - -
Kuwait 1.381.100 1.223.043 88,6 158.077 - - - - -
Lesotho 34.900 31.324 89,8 3.601 - - - 24.500 24.500
Letonia 126.800 126.762 100,0 55 - - - - -
Libano 203.000 184.168 90,7 18.833 - - - - -
Liberia 71.300 271.854 381,3 31 200.573 1,04 - — 223.463
Libia 1.123.700 728.202 64,8 395.505 - - - - -
Lituania 144.200 144.185 100,0 16 - - - - -
Luxemburgo 279.100 252.306 90,4 26.805 — — - - -
Macedonia, ex Replblica

Yugoslava de 68.900 99.763 144,8 -6 30.861 0,16 - 11.725 42.587
Madagascar 122.200 122.174 100,0 27 - - - 11.348 11.348
Malasia 1.486.600 1.310.695 88,2 175.911 - - - - -
Malawi 69.400 80.124 115,5 2.290 13.013 0,07 - 40.820 53.833
Maldivas 8.200 10.746 131,1 1.554 4.100 0,02 - - 4.100
Mali 93.300 84.114 90,2 9.194 - - - 3.993 3.993
Malta 102.000 61.741 60,5 40.261 - - - - -
Marruecos 588.200 517.756 88,0 70.447 - - - - -
Mauricio 101.600 89.843 88,4 11.758 - - - - -
Mauritania 64.400 64.404 100,0 - - - - 44.475 44.475
México 2.585.800 2.293.040 88,7 292.808 - - - - -
Micronesia, Estados

Federados de 5.100 5.100 100,0 1 - - - - —
Moldova 123.200 155.908 126,5 5 32.708 0,17 - 27.720 60.428
Mongolia 51.100 50.967 99,7 136 - - - 22.784 22.784
Mozambique 113.600 113.600 100,0 7 - - - 4.860 4.860
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Cuadro 1 (continuacién)

Cuenta de Recursos G

Crédito pendiente de reembolso

Tenencias del FMI Posicién Cuenta
en monedas! en el CRG Fiduciaria
Porcentaje  tramo de Monto Porcentaje®  CED3  del SCLP-SSE* Total®

Pais miembro Cuota Total de la cuota reserva (A) + (B) + (c) = (D)
Myanmar 258.400 258.402 100,0 - - - - - -
Namibia 136.500 136.438 100,0 71 - - - - -
Nepal 71.300 71.311 100,0 - - - - 14.260 14.260
Nicaragua 130.000 130.010 100,0 - - - - 13.930 13.930
Niger 65.800 57.193 86,9 8.611 - - - 11.750 11.750
Nigeria 1.753.200 1.753.121 100,0 143 - - - - -
Noruega 1.671.700 1.554.108 93,0 117.604 — — - - -
Nueva Zelandia 894.600 792.157 88,5 102.463 — — — - —
Omén 194.000 176.981 91,2 17.067 - - - — -
Paises Bajos 5.162.400 4.513.858 87,4 648.588 - - - - -
Pakistan 1.033.700 1.080.976 104,6 118 47.393 0,25 - 975.150 1.022.543
Palau 3.100 3.100 100,0 1 - - - - -
Panama 206.600 210.585 101,9 11.860 15.833 0,08 - - 15.833
Papua Nueva Guinea 131.600 131.163 99,7 438 - - - - -
Paraguay 99.900 78.428 78,5 21.475 — — - — -
Perd 638.400 665.183 104,2 - 26.750 0,14 - - 26.750
Polonia 1.369.000 1.258.351 91,9 110.654 - - - - -
Portugal 867.400 786.165 90,6 81.268 - - - - -
Qatar 263.800 233.403 88,5 30.398 - - - - -
Reino Unido 10.738.500 9.511.432 88,6 1.227.173 - - - - -
Repiblica Arabe Siria 293.600 293.603 100,0 5 — - — — —
Repliblica Centroafricana 55.700 68.079 122,2 159 12.533 0,07 - 17.888 30.421
Replblica Checa 819.300 728.233 88,9 91.072 - - - - -
Replblica Democratica

Popular Lao 52.900 52.900 100,0 -6 - - - 19.880 19.880
Repliblica Dominicana 218.900 488.154 223,0 3 269.255 1,40 - - 269.255
Repiblica Eslovaca 357.500 357.505 100,0 - - - - - -
Repliblica Kirguisa 88.800 88.800 100,0 5 - - — 116.773 116.773
Rumania 1.030.200 1.161.094 112,7 - 130.889 0,68 - - 130.889
Rusia, Federacion de 5.945.400 5.808.295 97,7 137.141 - - — — —
Rwanda 80.100 80.113 100,0 - - - - 1.142 1.142
Saint Kitts y Nevis 8.900 8.819 99,1 82 - - - - -
Samoa 11.600 10.918 94,1 693 - - - - -
San Marino 17.000 12.900 75,9 4.101 - — - - -
San Vicente y las Granadinas 8.300 7.800 94,0 500 — — — — —
Santa Lucia 15.300 15.295 100,0 7 - - - - -
Santo Tomé y Principe 7.400 7.403 100,0 —6 — — - 2.653 2.653
Senegal 161.800 160.228 99,0 1.582 - - - 17.330 17.330
Serbia y Montenegro 467.700 1.123.964 240,3 - 656.250 3,41 - - 656.250
Seychelles 8.800 8.798 100,0 3 — — — — —
Sierra Leona 103.700 103.685 100,0 24 - - - 133.375 133.375
Singapur 862.500 765.329 88,7 97.196 - - - - -
Somalia 44.200 140.907 318,8 - 96.701 0,50 8.840 - 112.004
Sri Lanka 413.400 531.865 128,7 47.855 166.303 0,87 - 38.390 204.693
Sudéfrica 1.868.500 1.867.671 100,0 843 - - - - -
Sudén 169.700 466.300 274,8 11 296.580 1,54 - - 355.808
Suecia 2.395.500 2.098.121 87,6 297.382 - - - — -
Suiza 3.458.500 3.075.149 88,9 383.388 - - - - -
Suriname 92.100 85.976 93,4 6.125 - - - - -
Swazilandia 50.700 44.147 87,1 6.562 - - - - -
Tailandia 1.081.900 960.301 88,8 121.607 - - - - -
Tanzania 198.900 188.903 95,0 9.999 - - - 8.400 8.400
Tayikistan 87.000 87.000 100,0 2 - - - 29.400 29.400
Timor-Leste 8.200 8.200 100,0 1 - — - — —
Togo 73.400 73.069 99,5 332 - - - 7.602 7.602
Tonga 6.900 5.189 75,2 1.712 - - - - -
Trinidad y Tabago 335.600 298.198 88,9 37.408 - — — — —
Tinez 286.500 266.276 92,9 20.249 - - - - -
Turkmenistan 75.200 75.200 100,0 5 - - - - -
Turquia 964.000 9.748.963 1.011,3 112.775 8.897.735 46,28 - - 8.897.735
Ucrania 1.372.000 2.106.268 153,5 3 734.268 3,82 - - 734.268
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Cuadro 1 (conclusién)

Crédito pendiente de reembolso

Tenencias del FMI Posicién Cuenta
en monedas! enel CRG . Fiduciaria
Porcentaje  tramo de Monto Porcentaje’  CED3  del SCLP-SSE* Total®

Pais miembro Cuota Total de la cuota reserva (A) + (B) + (c) = (D)
Uganda 180.500 180.506 100,0 -6 — — — 6.000 6.000
Uruguay 306.500 1.567.265 511,3 - 1.260.758 6,56 - - 1.260.758
Uzbekistan 275.600 275.600 100,0 5 - - - - -
Vanuatu 17.000 14.506 85,3 2.496 - - - - -
Venezuela, Republica

Bolivariana 2.659.100 2.337.199 87,9 321.902 — — - — —
Vietnam 329.100 329.100 100,0 5 - - - 136.280 136.280
Yemen, Replblica del 243.500 266.488 109,4 13 23.000 0,12 - 168.150 191.150
Zambia 489.100 489.101 100,0 18 - - — 22.009 22.009
Zimbabwe 353.400 353.075 99,9 328 - - — 75.013 75.013
Total 213.478.400 210.879.381 21.826.022 19.227.219 100,00 8.840 3.819.760 23.144.400

!incluyen los pagarés no negociables que no devengan interés que los paises miembros tienen derecho a emitir en lugar de moneda y los ajustes pendientes por valoracion cambiaria.
2Representa el porcentaje del total utilizado de recursos de la CRG (columna A).
3Mediante la Cuenta Especial de Desembolsos (CED) del Departamento General se financiaron préstamos en el marco del Servicio de Ajuste Estructural (SAE) y el Servicio para el
Crecimiento y la Lucha contra la Pobreza (SCLP).

4Se incluye solo a efectos informativos. Mediante la Cuenta Fiduciaria SCLP-SSE, que no forma parte del Departamento General, se financian acuerdos en el marco del SCLP

SIncluye el saldo pendiente de reembolso de los préstamos del Fondo Fiduciario a Liberia (DEG 22,9 millones), Somalia (DEG 6,5 millones) y Sudan (DEG 59,2 millones).

6Menos de DEG 500.
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Cuadro 2

Departamento General
Recursos financieros y situacion de liquidez
en la Cuenta de Recursos Generales
al 30 de abril de 2006 y de 2005

(Miles de DEG)
2006 2005

Total de recursos
YT YT 210.879.381 213.486.377
TENENCIAS A DEG. . . .\ vttt ettt et e e e e e e e e 3.640.792 574.310
TENENCIAS UB OF0 . . o vt o et ettt et et e e e e et e e e e e e e 5.851.771 5.851.771
008 ACHIVOS L. . . o oottt 744968 _ 879.028

TOtAl B TBCUISOS . . o o vttt ettt e e e et e e e e e e e e e e e e e e 221.116.912 220.791.486
Menos: ReCUIS0S N0 UIZADIESZ . . . . . .\ttt e et et et et et et e e et e et e e e 66.343.632 97.828.711

de los cuales: Crédito pendiente de reembolSO . . . . ..ottt 19.227.219 49.853.664
Igual: Recursos UIIZabIESS . . . . ... .ttt e e e e e e 154.773.280 122.962.775
Menos: Saldos no utilizados de acuerdos enelmarcode laCRG . ............. oo, 7.539.069 7.926.545
Igual: Recursos utilizables N0 COmMprometidos . . . .. .. ..o 147.234.211 115.036.230
Mas: ReCOMPIAS @ UN AMI0% . . . . oottt et e ettt ettt e ettt e et e e e e 7.005.607 13.320.313
Menos: Saldo prudencial® . ... ... ... 34.162.440 34.017.800
Igual: Capacidad de compromiso futura @ Un afi0. . . ... et e e et 120.077.378 94.338.743
Partidas informativas:
Recursos disponibles en el marco de acuerdos de obtencion de préstamos ... ........viiii i 34.000.000 34.000.000
Cuotas de paises miembros que financian transacciones del FMI. .. ... oo 170.812.200 170.089.000
Recursos utilizables netos N0 CoMProMEtidos . . . .. oo vttt e e e 131.652.914 99.882.010
PaSiVOS [TQUIAOS . . . o oo ettt e e e e e e e e e e e e e e e 21.826.022 49.848.798
Coeficiente de IQUIAEZE . . .. ... et e 603,2% 200,4%

ILos “otros activos” representan los activos corrientes (cargos, intereses y otras cuentas por cobrar) y otros activos (que incluyen activos de capital como terrenos, edificios y equipo),
deducidos otros pasivos, incluida la remuneracion por pagar.

2| 0s recursos que se consideran no utilizables para financiar operaciones y transacciones del FMI en curso son: 1) tenencias de oro, 2) monedas de los paises miembros que estan usando el
crédito del FMI, 3) monedas de otros paises miembros con una situacion de balanza de pagos relativamente precaria y 4) otros activos.

3Los recursos utilizables comprenden: 1) tenencias de monedas de paises miembros que, a juicio del FMI, tienen una situacion de balanza de pagos y de reservas lo suficientemente firme
como para utilizar sus monedas en transferencias, 2) tenencias de DEG y 3) los montos no utilizados en el marco de lineas de crédito que se han activado.

4Recompras realizadas por paises miembros durante el proximo periodo de un afio. En el marco del SCR se supone que se trata de expectativas de recompra, y en el marco de todos los
demas servicios financieros, de recompras obligatorias.

5El saldo prudencial se fija en un 20% de las cuotas de los paises emisores de monedas utilizadas para financiar transacciones del FMI y de todos los montos activados en virtud de acuerdos
de obtencién de préstamos.

8El coeficiente de liquidez es una medida de la liquidez del FMI, representada por la proporcion entre los recursos utilizables netos no comprometidos y los pasivos liquidos (es decir, las
posiciones de los paises en el tramo de reserva mas los préstamos obtenidos pendientes de reembolso).
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Cuadro 3
Departamento General
Situacion de los acuerdos en la Cuenta de Recursos Generales
al 30 de abril de 2006
(Miles de DEG)
Fecha del Monto total Saldo no
Pais miembro acuerdo Vencimiento acordado utilizado
Acuerdos de Derecho de Giro

Bulgaria 6 de agosto de 2004 5 de septiembre de 2006 100.000 100.000
Colombia 2 de mayo de 2005 2 de noviembre de 2006 405.000 405.000
Croacia 4 de agosto de 2004 15 de noviembre de 2006 99.000 99.000
Iraq 23 de diciembre de 2005 22 de marzo de 2007 475.360 475.360
Macedonia, ex Replblica Yugoslava de 31 de agosto de 2005 30 de agosto de 2008 51.675 41.175
Replblica Dominicana 31 de enero de 2005 31 de mayo de 2007 437.800 288.940
Perd 9 de junio de 2004 16 de agosto de 2006 287.279 287.279
Rumania 7 de julio de 2004 6 de julio de 2006 250.000 250.000
Turquia 11 de mayo de 2005 10 de mayo de 2008 6.662.040 4.996.530
Uruguay 8 de junio de 2005 7 de junio de 2008 766.250 588.480
Total de Acuerdos de Derecho de Giro 9.534.404 7.531.764

Acuerdos en el marco del Servicio Ampliado
Albania 1 de febrero de 2006 31 de enero de 2009 8523 _1.305

Total de acuerdos en el marco

del Servicio Ampliado 8.523 7.305
Total Cuenta de Recursos Generales 9.542.927 7.539,069
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Departamento de DEG

Estados de resultados
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 2006 y de 2005

Estados financieros | VI

(Miles de DEG)
2006 2005
Ingresos
Cargos netos recibidos de participantes con tenencias inferiores a las asignaciones . ..............ovviieennean.. 245.826 173.782
Contribucion sobre las asignaciones de DEG . ... .. ...ttt ettt et ettt 1.200 1.500
247.026 175.282
Gastos
Intereses sobre tenencias de DEG
Intereses netos pagados a participantes con tenencias superiores a las asignaciones . .............c.oeiiiiiinn.n 179.686 149.673
Cuenta de ReCUrSOS GENETAIES . . . .. oottt et ettt e e e e e e e e e e 58.340 16.322
TENEdOres AULOMZATOS. . . . . o vttt et et e e e e e e e e e e 7.800 7.787
245.826 173.782
GaStoS AAMINISITALIVOS . . . . . o oottt et et e e e 1.200 1.500
247.026 175.282
NBrES0 MBEO . o ottt ettt e e e — —
Las notas adjuntas constituyen parte integral de estos estados financieros.
Departamento de DEG
Estados de flujo de fondos
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 2006 y de 2005
(Miles de DEG)
2006 2005
Flujo de fondos procedentes de operaciones
DEG recibidos
Transferencias entre participantes y tenedores autorizados. . . .. ...ttt 4.336.675 4.499.083
Transferencias de participantes a la Cuenta de ReCUrsS0S GENerales . . .. ...ovv vttt 5.867.261 3.100.437
Transferencias de la Cuenta de Recursos Generales @ participantes . . .. ...ttt 2.800.779 3.032.157
Total de DEG rCIDIAOS . .« « « v vt ettt ettt e e e e e e e 13.004.715 10.631.677
DEG utilizados
Transferencias entre participantes y tenedores autorizados. . ... ...ttt 4.142.521 4.356.089
Transferencias de participantes a la Cuenta de ReCUrS0S GENEralesS . . ... v v vttt 5.835.916 3.085.510
Transferencias de la Cuenta de Recursos Generales @ participantes . . .. ...ttt 2.800.779 3.032.157
Cargos pagados en el Departamento de DEG .. .. ..ottt ettt e e 223.593 210.741
L0 1.906 (52.820)
Total de DEG ULIHZad0S . . . . .« v v et ettt e e e e e e e e e e e e 13.004.715

10.631.677

Las notas adjuntas constituyen parte integral de estos estados financieros.
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Departamento de DEG

Notas de los estados financieros consolidados
al 30 de abril de 2006 y de 2005

1. Naturaleza de las operaciones

El Fondo Monetario Internacional (FMI) realiza sus operaciones y transaccio-
nes por medio del Departamento General y el Departamento de Derechos
Especiales de Giro (Departamento de DEG). EI derecho especial de giro
(DEG) es un activo de reserva internacional que devenga intereses, creado
por el FMI tras la primera enmienda del Convenio Constitutivo en 1969.
Todas las transacciones y operaciones en DEG se efectdan a través del
Departamento de DEG. EI FMI puede asignar DEG a los paises miembros
que participan en el Departamento de DEG, para complementar los activos
de reserva existentes. Su valor como activo de reserva se deriva esencial-
mente del compromiso de los participantes de mantener y aceptar DEG y de
cumplir diversas obligaciones relacionadas con su adecuado funcionamiento
como activo de reserva.

Los recursos del Departamento de DEG se mantienen separados de los
activos de todas las demas cuentas pertenecientes al FMI o administradas
por este. Los DEG no pueden utilizarse para atender las obligaciones, res-
ponsabilidades o pérdidas del FMI, incurridas en las operaciones del Depar-
tamento General u otras cuentas, con la salvedad de que el Departamento
de DEG reembolsa al Departamento General los gastos incurridos en las
actividades del Departamento de DEG.

Al 30 de abril de 2006, todos los paises miembros del FMI eran participan-
tes en el Departamento de DEG. EI FMI ha asignado DEG a los paises miem-
bros que eran participantes en el Departamento de DEG en el momento de
la asignacion, en proporcion a sus cuotas en la institucion. Se han realizado
seis asignaciones (en 1970, 1971, 1972, 1979, 1980 y 1981) por un total
de DEG 21.400 millones. En enero de 1998, la Junta de Gobernadores
aprobd un proyecto de enmienda del Convenio Constitutivo del FMI por la
cual se autoriza una asignacion especial de DEG de caracter excepcional
equivalente a DEG 21.400 millones. Esta enmienda entrara en vigor cuando
haya sido aceptada por las tres quintas partes de los paises miembros, a
los que corresponda el 85% del total de votos. En caso de que un pais deje
de participar en el Departamento de DEG o este se liquide, el FMI entregara
a los tenedores las monedas recibidas de los participantes en pago de sus
obligaciones. El FMI puede conferir a ciertas entidades oficiales la categoria
de tenedores autorizados de DEG; al 30 de abril de 2006 habia 15 insti-
tuciones en esa categoria (14 instituciones al 30 de abril de 2005). Los
tenedores autorizados no reciben asignaciones.

EI DEG también se utiliza en varios organismos internacionales y regionales
como unidad de cuenta o como base de una unidad de cuenta. También en
varias convenciones internacionales se utiliza como unidad de cuenta, espe-
cificamente para expresar los limites de responsabilidad en el transporte
internacional de bienes y servicios.

Uso de DEG

Los participantes y los tenedores autorizados pueden usar y recibir DEG

en transacciones y operaciones celebradas por acuerdo entre ellos. Los
participantes también pueden utilizar DEG en operaciones y transacciones
relacionadas con la Cuenta de Recursos Generales, como el pago de cargos
y la realizacién de recompras. Mediante la designacion de determinados
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participantes para que proporcionen monedas de libre uso a cambio de
DEG, el FMI asegura que todo participante pueda utilizar sus DEG para obte-
ner un monto equivalente en monedas si lo necesita debido a la situacion
de su balanza de pagos, el nivel de sus reservas u otras circunstancias
relacionadas con las reservas.

Asignaciones generales y cancelacion de DEG

EI FMI esta autorizado a proporcionar liquidez incondicional por medio de
asignaciones generales de DEG a los participantes en el Departamento de
DEG en proporcion a sus cuotas en el FMI. El FMI no puede asignarse DEG
a si mismo ni asignarlos a otros tenedores autorizados. El Convenio Cons-
titutivo también prevé la cancelacion de DEG, aunque hasta la fecha no ha
habido cancelaciones. Al adoptar la decisién de efectuar asignaciones gene-
rales de DEG, el FMI, conforme a lo que prescribe el Convenio Constitutivo,
ha procurado atender una necesidad global a largo plazo de complementar
los activos de reserva existentes, para facilitar el logro de los fines de la ins-
titucion y evitar situaciones tanto de estancamiento econdmico y deflacion
como de exceso de demanda e inflacién.

2. Resumen de las principales normas contables

Base de la contabilidad

Los estados financieros del Departamento de DEG se preparan de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Seguida-
mente se explican de manera mas detallada algunos principios contables y
procedimientos especificos de divulgacion de informacion.

Utilizacion de estimaciones

Para la preparacion de los estados financieros de conformidad con dichas
normas es necesario que la gerencia efectde estimaciones y adopte
supuestos que afectan a los montos de activos y pasivos registrados, a la
divulgacion de los activos y pasivos contingentes a la fecha de los esta-
dos financieros y a los montos de ingresos y gastos declarados durante el
periodo al que se refieren dichos estados. Los resultados efectivos pueden
ser diferentes de estas estimaciones.

Unidad de cuenta

Los estados financieros se expresan en DEG. EI FMI determina diariamente
el valor del DEG sumando los valores en délares de EE.UU., basados en
los tipos de cambio de mercado, de las monedas que integran la cesta

de valoracion del DEG. EI FMI revisa esta cesta cada cinco afios. El Gltimo
examen de la cesta concluyé en noviembre de 2005 y la nueva compo-
sicion de la cesta de valoracion del DEG entrd en vigor el 1 de enero

de 2006.

Al 30 de abril de 2006 y de 2005 las monedas integrantes de la cesta y sus
respectivas cantidades eran las siguientes:



Moneda Cantidad

2006 2005
Délar de EE.UU. 0,6320 0,5770
Euro 0,4100 0,4260
Libra esterlina 0,0903 0,0984
Yen japonés 18,4000 21,0000

Al 30 de abril de 2006, un DEG equivalia a 1,47106 ddlares de EE.UU.
(1,51678 délares de EE.UU. al 30 de abril de 2005).

Asignaciones y tenencias de DEG

Al 30 de abril de 2006 y de 2005, las asignaciones acumulativas netas de
DEG efectuadas por el FMI a los participantes ascendian a un total de DEG
21.400 millones. Los participantes cuyas tenencias de DEG exceden de los
DEG que se les han asignado tienen un crédito neto frente al Departamento
de DEG, que se presenta en el balance como un pasivo. Los participantes
cuyas tenencias de DEG son inferiores a sus asignaciones han utilizado
parte de estas, lo cual da como resultado una obligacion neta frente al
Departamento de DEG que se presenta como un activo de este departa-
mento. A continuacion figuran los saldos netos de DEG de los participantes
al 30 de abril de 2006 y de 2005:

2006 2005
Por debajo  Por encima Por debajo Por encima
dela dela dela dela

Total  asignacion asignacion Total  asignacion asignacion

(Millones de DEG)

Asignaciones
acumuladas 214333 12.477,7 89556 214333 12.1335 9.299,8
Tenencias de DEG de
los participantes ~ 17.533,8  4.253,3  13.280,5 20.624,4 4.006,5 16.617,9
Saldos netos de DEG ~ 3.899,5 8.224,4  (4.324,9) 808,9 8.127,0 (7.318,1)
A continuacion se presenta un resumen de las tenencias de DEG.
2006 2005
(Millones de DEG)
Participantes 17.533,8 20.624,4
Cuenta de Recursos Generales 3.640,8 574,3
Tenedores autorizados 296,5 270,4
21.471,1 21.469,1
Menos: Cargos en mora
por cobrar 37,8 35,8
Tenencias totales 21.433,3 21.433,3

Intereses y cargos

Sobre las tenencias de DEG se pagan intereses. Se cobran cargos sobre
la asignacion acumulativa neta de cada participante mas las asignacio-
nes que sobrepasen las tenencias del participante y los cargos impagos.
Los intereses sobre las tenencias de DEG se pagan trimestralmente.
También se cobran trimestralmente los cargos sobre las asignaciones
acumulativas netas. Los intereses y los cargos se calculan a la misma
tasa y se liquidan el primer dia del trimestre siguiente mediante asientos
de crédito y débito en cada una de las cuentas en que se mantienen

los DEG. EI Departamento de DEG debe pagar intereses a cada tenedor,
reciba o no suficientes DEG para efectuar estos pagos. Si no se reciben
suficientes DEG debido a atrasos en el pago de cargos, se crean temporal-
mente nuevos DEG.
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La tasa de interés del DEG se determina tomando como referencia una

tasa de interés de mercado combinada, que representa un promedio pon-
derado de los rendimientos o tasas de interés de instrumentos a corto plazo
negociados en los mercados de capital de Estados Unidos, Japdn, el Reino
Unido y la zona del euro. La tasa de interés de mercado combinada que se
utiliza para determinar la tasa de interés del DEG se calcula los viernes,
utilizando los rendimientos o tasas de ese dia. La tasa de interés del

DEG, que se fija al mismo nivel que la tasa de interés de mercado combi-
nada, entra en vigor el lunes siguiente y se aplica hasta el domingo siguiente
inclusive. La tasa de interés media del DEG fue 2,92% en el gjercicio
cerrado el 30 de abril de 2006 (2,08% en el ejercicio cerrado el 30 de
abril de 2005).

Gastos administrativos

EI FMI paga los gastos de gestion del Departamento de DEG con cargo a la
Cuenta de Recursos Generales, a la que el Departamento de DEG efectlia
los reembolsos pertinentes en DEG al cierre de cada ejercicio. Con este
objeto, el Departamento de DEG impone a todos los participantes una con-
tribucién que es proporcional a su asignacion acumulativa neta.

Obligaciones en mora

Si se esperara que el FMI sufriera una pérdida debido a obligaciones en
DEG en mora se crearia una asignacion para pérdidas; hasta la fecha no se
ha incurrido en pérdidas.

Cifras comparativas

En caso necesario, las cifras comparativas se han reclasificado para adap-
tarlas a los cambios en la presentacion de este ejercicio.

3. Contribuciones y cargos en mora

Al 30 de abril de 2006 se registraban atrasos en el pago de contribucio-
nes y cargos al Departamento de DEG por un total de DEG 37,8 millones
(DEG 36,0 millones al 30 de abril de 2005). Al 30 de abril de 2006 y de
2005, tres paises miembros registraban atrasos de seis meses o0 mas en el
cumplimiento de sus obligaciones financieras ante el Departamento de DEG.

A continuacion se detallan las contribuciones y los cargos en cuyo pago los
paises miembros se han atrasado seis meses 0 mas frente al Departamento
de DEG al 30 de abril:

2006 2005

(Millones de DEG)
Total 37,8 36,0
Atrasos de seis meses 0 mas 36,8 35,2
Atrasos de tres afios 0 mas 33,5 32,1

A continuacion se detallan el monto y la duracion de los atrasos al 30 de
abril de 2006:

Obligacion en

Total mora mas antigua

(Millones de DEG)

Liberia 26,3 Abril de 1986
Somalia 11,4 Febrero de 1991
Sudén 0,1 Abril de 1991

Total 37,8
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Cuadro 1
Departamento de DEG
Estados de variacion de las tenencias de DEG
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 2006 y de 2005
(Miles de DEG)
Cuenta de
Recursos Tenedores Total
Participantes Generales autorizados 2006 2005
Tenencias totales al comienzo del €jercicio ... ..., 20.624.368 574.310 270.419 21.469.097 21.521.916
DEG recibidos
Transferencias entre participantes y tenedores autorizados
Transacciones POr @CUEIO . . . ..o vttt e e 3.394.768 - 102.675 3.497.443 3.039.600
Operaciones
Pago de obligaciones financieras ................ ... ..ot 10.200 - 33.582 43.782 152.413
Operaciones relacionadas con el FMI
Préstamos, SAE/SCLP . . . ..o e 38.473 - - 38.473 238.394
Reembolsos e intereses, SAE . . ... ..ot - - 1.549 1.549 2.639
Aportaciones y pagos, SCLP . .. ... ..ot 132914 — 47.713 180.627 332.906
Reembolsos e intereses, SCLP .. ... ... — — 367.069 367.069 584.772
Aportaciones e intereses SCLP-PPME ... ........ ..., 933 — 1.373 2.306 4.949
Pagos de subvencién de la Asistencia de Emergencia ................. 4.572 - - 4572 416
Intereses Netos SObre DEG . ... ..o e it 187.060 - 7.094 194.154 142.994
DonacionesenelmarcodelalADM . ... 6.700 — — 6.700 —
Transferencias de participantes a la Cuenta
de Recursos Generales
RECOMPIAS. . o o et - 3.791.600 - 3.791.600 739.803
{0751 710 - 2.043.118 - 2.043.118 2.344.061
Contribucion sobre asignaciones de DEG (nota 2)..........c..vvvvven... — 1.198 — 1.198 1.646
Intereses SObre DEG . . .. ..ot — 31.345 — 31.345 14.927
Transferencias de la Cuenta de Recursos Generales a los participantes
COMPIAS o v vttt e e et e e e e e e e e e e 437.046 - - 437.046 501.091
A cambio de monedas de otros paises miembros
Adquisiciones para pagar Cargos. . . . ...t 1.393.573 — — 1.393.573 1.577.043
REMUNEIACION . . ..ot e 903.429 - - 903.429 950.317
Otros
Reintegros y ajustes . . . ..ot 66.731 — — 66.731 3.706
Total de DEG recibidos . . . ..ottt et 6.576.399 5.867.261 561.055 13.004.715 10.631.677
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Cuadro 1 (conclusién)
Departamento de DEG

Estados de variacion de las tenencias de DEG
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 2006 y de 2005

(Miles de DEG)
Cuenta de
Recursos Tenedores Total
Participantes Generales autorizados 2006 2005
DEG utilizados
Transferencias entre participantes y tenedores autorizados
Transacciones POr aCUID . . . o v v v vttt et e e 3.156.149 — 341.294 3.497.443 3.039.600
Operaciones
Liquidacién de obligaciones financieras ...............c.coviiiiaa... 33.582 — 10.200 43.782 152.413
Operaciones relacionadas con el FMI
Préstamos, SAE/SCLP . . ... o - - 38.473 38.473 238.394
Reembolsos e intereses, SAE . . ..ot 1.549 — — 1.549 2.639
Aportaciones y pagos,SCLP . ... 47.713 - 132.914 180.627 332.906
Reembolsos e intereses, SCLP .. ... 367.069 — — 367.069 584.772
Aportaciones e intereses, SCLP-PPME. .. ......... ... i, 1.373 - 933 2.306 4,949
Pago de subvenciones para paises en situacion de posconflicto. . .......... — — 4,572 4,572 416
Donacionesenelmarcode lalADM . ..., — — 6.700 6.700 -
Transferencias de participantes a la Cuenta de Recursos Generales
RECOMPIAS. .« o v vttt et et e 3.791.600 — — 3.791.600 739.803
a0 -« v ettt et e e 2.043.118 - - 2.043.118 2.344.061
Contribucién sobre asignaciones de DEG (nota 2)............vvvvvenn.. 1.198 - - 1.198 1.646
Transferencias de la Cuenta de Recursos Generales a participantes
COMPIAS o v vt et e e ettt e e e e e e e e e e e - 437.046 - 437.046 501.091
A cambio de monedas de otros paises miembros
AdquisiCiones para Pagar CargoS. . . . .« v v vt — 1.393.573 — 1.393.573 1.577.043
REMUNEIACION . . .\ttt e - 903.429 - 903.429 950.317
Otros
Reintegros y ajustes . . . ... - 66.731 - 66.731 3.706
Cargos pagados en el Departamento de DEG
Cargos netos adeudados . ... ... 225.499 — — 225.499 157.921
Total de DEG utilizad0os . . . . ..ot 9.668.850 2.800.779 535.086 13.004.715 10.631.677
Cargos no pagados al vencimiento . ...........ouutiiiiiiiinan 2.021 — — 2.021 2.805
Liquidacién de cargos no pagados . ... (115) - - (115) (55.625)
Tenencias totales al cierre del €jercicio . . ..., 17.533.823 3.640.792 296.388 21.471.003 21.469.097

Los saldos finales se han redondeado.
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Cuadro 2
Departamento de DEG
Asignaciones y tenencias de los participantes
al 30 de abril de 2006
(Miles de DEG)
Tenencias
Asignacion Porcentaje de Por encima (+)
acumulativa la asignacion por debajo (-)
Participante neta Total acumulativa de la asignacién
Afganistan, Estado Islamico del 26.703 23 0,1 (26.680)
Albania - 9.475 - 9.475
Alemania 1.210.760 1.340.859 110,7 130.099
Angola - 151 - 151
Antigua y Barbuda - 6 - 6
Arabia Saudita 195.527 396.485 202,8 200.959
Argelia 128.640 1.273 1,0 (127.367)
Argentina 318.370 192.026 60,3 (126.344)
Armenia - 9.034 — 9.034
Australia 470.545 135.933 28,9 (334.612)
Austria 179.045 103.891 58,0 (75.154)
Azerbaiyan - 432 — 432
Bahamas, Las 10.230 107 1,0 (10.123)
Bahrein 6.200 2.143 34,6 (4.057)
Bangladesh 47.120 448 1,0 (46.672)
Barbados 8.039 67 0,8 (7.972)
Belarls - 23 - 23
Bélgica 485.246 210.677 43,4 (274.569)
Belice - 1.798 - 1.798
Benin 9.409 148 1,6 (9.261)
Bhutén - 304 - 304
Bolivia 26.703 25.917 97,1 (786)
Bosnia y Herzegovina 20.481 933 4,6 (19.548)
Botswana 4.359 35.888 823,3 31.529
Brasil 358.670 13.798 3,8 (344.872)
Brunei Darussalam - 10.483 — 10.483
Bulgaria - 4.160 - 4.160
Burkina Faso 9.409 97 1,0 (9.312)
Burundi 13.697 132 1,0 (13.565)
Cabo Verde 620 12 1,9 (608)
Camboya 15.417 149 1,0 (15.268)
Camerdn 24.463 750 3,1 (23.713)
Canada 779.290 632.766 81,2 (146.524)
Chad 9.409 250 2,7 (9.159)
Chile 121.924 36.896 30,3 (85.028)
China 236.800 927.840 3918 691.040
Chipre 19.438 2.932 15,1 (16.506)
Colombia 114.271 122.525 107,2 8.254
Comoras 716 11 1,5 (705)
Congo, Repiblica del 9.719 312 3,2 (9.407)
Congo, Repliblica Democratica del 86.309 809 0,9 (85.500)
Corea 72.911 32.287 44,3 (40.625)
Costa Rica 23.726 172 0,7 (23.554)
Cote d’Ivoire 37.828 456 1,2 (37.372)
Croacia 44.205 488 1,1 (43.718)
Dinamarca 178.864 71.687 40,1 (107.177)
Djibouti 1.178 265 22,5 (913)
Dominica 592 57 9,7 (535)
Ecuador 32.929 5.517 16,8 (27.412)
Egipto 135.924 75.056 55,2 (60.868)
El Salvado_r 24.985 24978 100,0 (7)
Emiratos Arabes Unidos 38.737 7.301 18,8 (31.436)
Eritrea - - - —
Eslovenia 25.431 8.259 32,5 (17.172)
Espafia 298.805 216.316 72,4 (82.489)
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Asignaciones y tenencias de los participantes

al 30 de abril de 2006
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Cuadro 2 (continuacién)

(Miles de DEG)
Asignacion Porcentaje de Por encima (+)
acumulativa la asignacion por debajo (-)

Participante neta Total acumulativa de la asignacion
Estados Unidos 4.899.530 5.790.474 118,2 890.944
Estonia - 56 — 56
Etiopia 11.160 144 1,3 (11.016)
Fiji 6.958 5.666 81,4 (1.292)
Filipinas 116.595 3.746 3.2 (112.849)
Finlandia 142.690 98.991 69,4 (43.699)
Francia 1.079.870 622.235 57,6 (457.635)
Gabén 14.091 703 5,0 (13.388)
Gambia 5.121 136 2,7 (4.985)
Georgia - 1.521 - 1.521
Ghana 62.983 799 1,3 (62.184)
Granada 930 1.567 168,5 637
Grecia 103.544 20.466 19,8 (83.078)
Guatemala 27.678 4.397 15,9 (23.281)
Guinea 17.604 3.150 17,9 (14.454)
Guinea-Bissau 1.212 392 32,4 (820)
Guinea Ecuatorial 5.812 440 7,6 (5.372)
Guyana 14.530 9.504 65,4 (5.026)
Haiti 13.697 8.536 62,3 (5.161)
Honduras 19.057 169 0,9 (18.888)
Hungria - 46.002 - 46.002
India 681.170 3.805 0,6 (677.365)
Indonesia 238.956 74.275 31,1 (164.681)
Irdn, Republica Islamica del 244.056 274.877 112,6 30.821
Iraq 68.464 293.105 428,1 224.641
Irlanda 87.263 62.289 71,4 (24.974)
Islandia 16.409 103 0,6 (16.306)
Islas Marshall - - - -
Islas Salomén 654 10 1,6 (644)
Israel 106.360 13.393 12,6 (92.967)
ltalia 702.400 176.077 25,1 (526.323)
Jamaica 40.613 492 1,2 (40.121)
Japén 891.690 1.810.377 203,0 918.687
Jordania 16.887 2.503 14,8 (14.384)
Kazajstan - 815 - 815
Kenya 36.990 3.174 8,6 (33.816)
Kiribati - 10 - 10
Kuwait 26.744 131.270 490,8 104.525
Lesotho 3.739 302 8,1 (3.437)
Letonia - 102 - 102
Libano 4.393 22.254 506,6 17.861
Liberia 21.007 - - (21.007)
Libia 58.771 501.034 852,5 442.263
Lituania - 63 - 63
Luxemburgo 16.955 11.704 69,0 (5.251)
Macedonia, ex Republica Yugoslava de 8.379 2.247 26,8 (6.132)
Madagascar 19.270 235 1,2 (19.035)
Malasia 139.048 138.796 99,8 (252)
Malawi 10.975 721 6,6 (10.254)
Maldivas 282 323 114,4 41
Mali 15.912 191 1,2 (15.721)
Malta 11.288 32.525 288,1 21.237
Marruecos 85.689 46.722 54,5 (38.967)
Mauricio 15.744 18.081 114,8 2.337
Mauritania 9.719 128 1,3 (9.591)
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Cuadro 2 (continuacion)

Departamento de DEG

Asignaciones y tenencias de los participantes

al 30 de abril de 2006

(Miles de DEG)
Asignacién Porcentaje de Por encima (+)
acumulativa la asignacion por debajo (-)

Participante neta Total acumulativa de la asignacién
México 290.020 314.656 108,5 24.636
Micronesia, Estados Federados de — 1.257 — 1.257
Moldova - 496 — 496
Mongolia - 14 - 14
Mozambique - 163 - 163
Myanmar 43.474 525 1,2 (42.949)
Namibia - 18 — 18
Nepal 8.105 6.131 75,7 (1.973)
Nicaragua 19.483 216 1,1 (19.267)
Niger 9.409 178 1,9 (9.231)
Nigeria 157.155 1.678 1,1 (155.477)
Noruega 167.770 201.044 119,8 33.274
Nueva Zelandia 141.322 23.990 17,0 (117.332)
Omén 6.262 10.578 168,9 4.316
Paises Bajos 530.340 508.542 95,9 (21.798)
Pakistan 169.989 150.384 88,5 (19.605)
Palau - - - -
Panaméa 26.322 562 2,1 (25.760)
Papua Nueva Guinea 9.300 91 1,0 (9.209)
Paraguay 13.697 88.905 649,1 75.208
Perd 91.319 1.616 1,8 (89.703)
Polonia - 56.179 - 56.179
Portugal 53.320 73.051 137,0 19.731
Qatar 12.822 25.823 201,4 13.001
Reino Unido 1.913.070 218.733 11,4 (1.694.337)
Repiiblica Arabe Siria 36.564 36.575 100,0 11
Replblica Centroafricana 9.325 3.079 33,0 (6.246)
Repdblica Checa - 9.238 - 9.238
Replblica Democratica Popular Lao 9.409 9.859 104,8 450
Repiblica Dominicana 31.585 4.140 13,1 (27.445)
Replblica Eslovaca - 907 — 907
Repliblica Kirguisa - 12.071 - 12.071
Rumania 75.950 2.819 3,7 (73.131)
Rusia, Federacion de - 4.433 - 4.433
Rwanda 13.697 15.162 110,7 1.465
Saint Kitts y Nevis - 2 - 2
Samoa 1.142 2473 216,6 1.331
San Marino - 686 — 686
San Vicente y las Granadinas 354 3 0,9 (350)
Santa Lucia 742 1.530 206,2 788
Santo Tomé y Principe 620 447 72,0 (173)
Senegal 24.462 781 32 (23.681)
Serbia y Montenegro 56.665 41.684 73,6 (14.981)
Seychelles 406 11 2,6 (396)
Sierra Leona 17.455 22.010 126,1 4.555
Singapur 16.475 202.090 1.226,6 185.615
Somalia 13.697 — - (13.697)
Sri Lanka 70.868 3.114 4.4 (67.754)
Sudéfrica 220.360 222.874 101,1 2.514
Sudéan 52.192 547 1,0 (51.645)
Suecia 246.525 108.840 44,1 (137.685)
Suiza - 14.428 — 14.428
Suriname 7.750 1.014 13,1 (6.736)
Swazilandia 6.432 2.483 38,6 (3.949)
Tailandia 84.652 577 0,7 (84.075)
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T

Cuadro 2 (conclusién)

Asignacion Porcentaje de Por encima (+)

acumulativa la asignacion por debajo (-)
Participante neta Total acumulativa de la asignacién
Tanzania 31.372 303 1,0 (31.069)
Tayikistan - 3.851 — 3.851
Timor-Leste - — - -
Togo 10.975 129 1,2 (10.846)
Tonga - 296 — 296
Trinidad y Tabago 46.231 2.622 5,7 (43.609)
Tinez 34.243 942 2,8 (33.301)
Turkmenistan - - - -
Turquia 112.307 155.317 138,3 43.010
Ucrania — 9.595 — 9.595
Uganda 29.396 589 2,0 (28.807)
Uruguay 49.977 24.070 48,2 (25.907)
Uzbekistan - 10 - 10
Vanuatu - 1.011 — 1.011
Venezuela, Republica Bolivariana de 316.890 2.620 0,8 (314.270)
Vietnam 47.658 713 1,5 (46.945)
Yemen, Republica del 28.743 6.439 22,4 (22.304)
Zambia 68.298 10.607 15,5 (57.691)
Zimbabwe 10.200 102 1,0 (10.098)
Por encima de la asignacién 8.955.651 13.280.520 148,3 4.324.869
Por debajo de la asignacion 12.477.679 4.253.303 34,1 (8.224.376)
Total de los participantes 21.433.330 17.533.823
Cuenta de Recursos Generales 3.640.792
Tenedores autorizados 296.388
Cargos en mora 37.673

21.471.003

21.471.003
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Cuenta Fiduciaria del Servicio para el Crecimiento y la Lucha contra la Pobreza
y el Servicio para Shocks Exogenos

Balances consolidados
al 30 de abril de 2006 y de 2005

(Miles de DEG)
2006 2005

Activos
Efectivo y equivalentes de efeCtivo . . ... ..ot 747.326 1.945.902
INVEISIONES (NOLA ) .« v\ v vt e ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e e 4.882.395 3.900.371
Préstamos por CoDrar (NOTA B) . . . ..o ottt ettt e e e e e e e e 3.819.760 6.588.065
INEEIESES POr CODIAr . o . oot ettt e et e e e e e e 29.333 25.669

TOtAl B ACHIVOS . . v vt v ettt et e e e et e e e e e e e 9.478.814 12.460.007
Pasivos y recursos
EMPréStitos (NOTA B). . . .« oottt et et e e e e e e e 4.979.466 7.411.651
INEEIESES POF PABAI. « .« v v vttt ettt et et e e e e e e e e e e e e e 41.507 47477
OBr0S PASIVOS -« v et ettt e e e e e e e 9.126 6.399

TOtAl A8 PASIVOS &« v v ettt e e e e e e e e 5.030.099 7.465.527
R CUISOS . v ettt e e 4.448.715 4.994.480

Total de PASIVOS ¥ TECUISOS . . . . v v ettt ettt et e ettt e e e e et e e e e e et 9.478.814 12.460.007
Las notas adjuntas constituyen parte integral de estos estados financieros.

/f/ Michael G. Kuhn /f/ Rodrigo de Rato
Director del Departamento Financiero Director Gerente

Cuenta Fiduciaria del Servicio para el Crecimiento y la Lucha contra la Pobreza
y el Servicio para Shocks Exdgenos

Estados consolidados de resultados y variacién de los recursos
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 2006 y de 2005

(Miles de DEG)
2006 2005
Saldo al comienzo del GJEICICI0. . . . .. oottt e et e e e 4.994.480 4.925.784
Renta de 12 inVersion (N0 8). . .. .o vttt ettt et e e e e e 140.407 98.373
INTErESES SODIE PrESIAMOS . . . . o o ottt ettt ettt e e e e e e e e e e 27.936 32.961
GastOS POr CONCEPLO 0B IMHEIESES. .« . . v v v ettt et e ettt e e e e e e e e e e et e e e e (154.379) (126.912)
L0 (0SS (1 (2.886) (2.986)
INGIESO POF OPEIACIONES . . . . . v e e ettt e et e ettt e e e e et e e e e e et 11.078 1.436
Aportaciones
Aportaciones bilaterales (NOTA 9) . . . ..o vttt e 56.048 26.668
Cuenta Especial de Desembolsos (NOta 9) .. ..ottt e e e 507.109 40.592
Aportaciones a la Cuenta Fiduciaria de la IADM-11 (N0ta 7) . .. ..ottt e (1.120.000) —
Ingreso neto (pérdida neta)/variacion de 10S FECUISOS . . .« v vttt ettt et et e e e et (545.765) 68.696
Saldo al CIerre del BJBICICI0. « . v v vttt e ettt e e e e e e 4.448.715 4.994.480

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Cuenta Fiduciaria del Servicio para el Crecimiento y la Lucha contra la Pobreza
y el Servicio para Shocks Exogenos

Estados consolidados de flujo de fondos
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 2006 y de 2005

(Miles de DEG)
2006 2005
Flujo de fondos procedentes de op
Ingreso Neto (PErdida NETA). . . . . oo ottt et et (545.765) 68.696
Ajustes para conciliar el ingreso neto con los fondos generados por operaciones
Variaciones de [0S iNtereSeS POr CODIAT . . . . oo\ttt ettt e e e e e e (3.664) (4.754)
Variaciones de l0s intereses por pagar y OtroS PASIVOS . . . . . v« vt e vttt et et e (3.243) 14.875
Efectivo por crédito a paises miembros:
Desembolss de PrESTAMOS . . . . ..ottt et e e (402.743) (770.672)
REemMDbOISOS dE PrESTAMOS . . . . o oottt ettt et e e e e e 3.171.048 882.335
Efectivo neto generado por OPEraCionesS . . . ... ...ttt et e 2.215.633 190.480
Flujo de fondos procedentes de in
AdQUISICION NETA dE INVEISIONES . . .\ vttt ettt et e et e et e e e e e e e e e e e e e e e (982.024) (865.243)
Efectivo neto utilizado €N inVerSIONES. . . . ...ttt it (982.024) (865.243)
Flujo de fondos procedentes de actividades de financiamiento
EMPIESOS . . . ettt e e 412.029 769.614
ReemDOISO A8 BMPIESHIOS . . . . . o vt ettt ettt ettt e e e e e e (2.844.214) (870.619)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento . ............. . i (2.432.185) (101.005)
Efectivo y equivalentes de efectivo, comienzo del €Jercicio . ... .....ovvu it 1.945.902 2.721.670
Efectivo y equivalentes de efectivo, cierre del ejercicio .. .......... ..ot i 747.326 1.945.902

Las notas adjuntas constituyen parte integral de estos estados financieros.

213



INFORME ANUAL DEL FMI | 2006

Cuenta Fiduciaria del Servicio para el Crecimiento y la Lucha contra la Pobreza
y el Servicio para Shocks Exogenos
Notas de los estados financieros consolidados

al 30 de abril de 2006 y de 2005

1. Naturaleza de las operaciones

La Cuenta Fiduciaria del Servicio para el Crecimiento y la Lucha contra la
Pobreza (Cuenta Fiduciaria del SCLP), cuyo fideicomisario es el FMI, se cred
en diciembre de 1987 con el fin de otorgar préstamos en condiciones con-
cesionarias a paises miembros de bajo ingreso que retinan determinados
requisitos. La asistencia al amparo del Servicio para el Crecimiento y la Lucha
contra la Pobreza (SCLP) se proporciona en el marco de acuerdos trienales en
apoyo de programas macroecondmicos y de ajuste. Con efecto a partir del 5
de enero de 2006, la Cuenta Fiduciaria del SCLP pasé a denominarse Cuenta
Fiduciaria del Servicio para el Crecimiento y la Lucha contra la Pobreza y el
Servicio para Shocks Exdgenos (Cuenta Fiduciaria) a fin de respaldar también
programas en el marco del Servicio para Shocks Exdgenos (SSE) para facilitar
el ajuste de los paises ante shocks repentinos de caracter exdgeno. La dura-
cién de los programas en el marco del SSE es de uno a dos afios.

Las operaciones de la Cuenta Fiduciaria se efectiian por medio de la Cuenta
de Préstamos, la Cuenta de Reservas y tres Subcuentas de Subvencion:

la Cuenta de Subvencién SCLP-SSE, la Cuenta de Subvencion del SCLP y

la Cuenta de Subvencion del SSE. Los recursos de la Cuenta Fiduciaria se
mantienen separados de los activos de todas las demds cuentas pertene-
cientes al FMI, o administradas por este, y no pueden utilizarse para liquidar
las obligaciones ni amortizar las pérdidas que arroje la gestion de otras
cuentas. En la nota 13 de estos estados financieros se presentan en forma
consolidada los balances y los estados de resultados y variacion de recursos
correspondientes a la Cuenta Fiduciaria.

Cuenta de Préstamos

Los recursos de la Cuenta de Préstamos estan constituidos por las sumas
obtenidas en préstamo, los reembolsos de principal y los pagos de intereses
de préstamos otorgados con cargo a la Cuenta Fiduciaria.

Cuenta de Reservas

Los recursos de la Cuenta de Reservas comprenden las sumas provenientes
de transferencias de la Cuenta Especial de Desembolsos efectuadas por el

FMI 'y la renta neta de la inversion de los recursos mantenidos en la Cuenta
de Reservas.

Los recursos de la Cuenta de Reservas deben ser utilizados por el fideico-
misario para reembolsar el principal y pagar los intereses de los empréstitos
obtenidos para la Cuenta de Préstamos, en el caso de que los reembolsos del
principal y los pagos de intereses efectuados por los prestatarios, sumados a
la subvencion de intereses autorizada, resulten insuficientes a tal fin. El fideico-
misario examina semestralmente el nivel de recursos de la Cuenta de Reservas
para determinar si se dispone de recursos suficientes para atender todas las
obligaciones frente a los prestamistas de fondos para la Cuenta de Préstamos.

Cuentas de Subvencion

Los recursos de las Cuentas de Subvencion estan constituidos por las
aportaciones bilaterales efectuadas a la Cuenta Fiduciaria, incluidas las
transferencias de ingresos netos de las Cuentas administradas del SCLP,
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las contribuciones efectuadas por el FMI con cargo a la Cuenta Especial de
Desembolsos, los ingresos netos derivados de préstamos concedidos a la
Cuenta Fiduciaria con destino a las Cuentas de Subvencién y la renta neta
de la inversion de los recursos de estas dltimas.

El fideicomisario utiliza los recursos disponibles en las Cuentas de Subven-
cién para pagar la diferencia, con respecto a cada periodo de intereses,
entre los intereses adeudados por los prestatarios de la Cuenta Fiduciaria
y los intereses adeudados sobre los préstamos obtenidos por la Cuenta de
Préstamos.

Los recursos de la Cuenta de Subvencion del SCLP estan afectados espe-
cificamente a la concesion de préstamos en el marco del SCLP, mientras
que los recursos de la Cuenta de Subvencion del SSE estan afectados
especificamente a préstamos en el marco del SSE. La Cuenta de Subvencion
SCLP-SSE puede usarse indistintamente para préstamos en el marco de

uno u otro servicio.

En la medida en que los recursos de la Cuenta de Subvencién SCLP-SSE

y la Cuenta de Subvencion del SCLP sean insuficientes para subvencionar
las operaciones del SCLP, el fideicomisario transferira a la Cuenta de Sub-
vencion del SCLP recursos de la Cuenta Fiduciaria SCLP-PPME no afectados
al suministro de alivio de la deuda en el marco de la Iniciativa PPME.

2. Resumen de las principales normas contables

Base de la contabilidad

Los estados financieros de la Cuenta Fiduciaria SCLP-SSE se preparan de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
Seguidamente se explican de manera méas detallada algunos principios con-
tables y procedimientos especificos de divulgacion de informacién.

Utilizacion de estimaciones

Para la preparacion de los estados financieros de conformidad con dichas
normas es necesario que la gerencia efectde estimaciones y adopte supues-
tos que afectan los montos de activos y pasivos declarados, la divulgacion
de los activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y
las sumas declaradas por concepto de ingresos y gastos durante el periodo
al que se refieren los estados financieros. Los resultados efectivos pueden
ser diferentes de estas estimaciones.

Unidad de cuenta

Los estados financieros se expresan en DEG. El FMI determina diariamente
el valor del DEG sumando los valores en délares de EE.UU., basados en

los tipos de cambio de mercado, de las monedas que integran la cesta de
valoracion del DEG. EI FMI revisa esta cesta cada cinco afos. El tltimo exa-
men de la cesta concluyd en noviembre de 2005 y la nueva composicion de
dicha cesta entrd en vigor el 1 de enero de 2006. Al 30 de abril de 2006 y
de 2005 las monedas integrantes de la cesta y sus respectivas cantidades
eran las siguientes:



Moneda Cantidad

2006 2005
Délar de EE.UU. 0,6320 0,5770
Euro 0,4100 0,4260
Libra esterlina 0,0903 0,0984
Yen japonés 18,4000 21,0000

Al 30 de abril de 2006, un DEG equivalia a 1,47106 ddlares de EE.UU.
(1,51678 délares de EE.UU. al 30 de abril de 2005).

Conversion monetaria

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio
vigente en la fecha de la transaccion respectiva. En la fecha del balance,
los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
registran utilizando los tipos de cambio de cierre. Para determinar el ingreso
neto se incluyen las diferencias cambiarias resultantes de la liquidacion

de transacciones a tipos de cambio diferentes de los vigentes en la fecha
en que se origind la transaccion, asi como las diferencias cambiarias no
realizadas sobre los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera

no liquidados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y el equivalente de efectivo comprenden el dinero en caja y los
depdsitos a la vista, asi como otras inversiones a corto plazo sumamente
liquidas que pueden convertirse facilmente a una suma conocida de efectivo
y que estan sujetas a un riesgo insignificante de fluctuacion del valor.

Inversiones

Se efectlian inversiones en depdsitos a plazo fijo, bonos publicos internos
de Estados Unidos, Japdn, el Reino Unido y la zona del euro, y en obligacio-
nes de organizaciones multilaterales. En lo que respecta a los depésitos, la
Cuenta Fiduciaria solo puede invertir en obligaciones emitidas por institu-
ciones con calificacion crediticia de A o superior. En el caso de las demas
inversiones, puede invertir solo en obligaciones emitidas por un organismo
gubernamental o una organizacion multilateral con calificacion crediticia
minima de AA.

Las inversiones en titulos de deuda, que se clasifican como titulos-valores a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se miden inicialmente
al costo. Después del reconocimiento inicial, todos los titulos-valores a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias se vuelven a medir a su
valor razonable, tomando como base el precio de cotizacién en el mercado
en la fecha del balance. Las ganancias y pérdidas resultantes de una varia-
cién del valor razonable se reconocen en el estado de resultados.

La renta de las inversiones comprende la renta por intereses, las ganancias y
pérdidas realizadas y no realizadas sobre las inversiones, incluidas las dife-
rencias de valoracion resultantes de fluctuaciones de los tipos de cambio de
las monedas frente al DEG.

Préstamos

Los préstamos en la Cuenta Fiduciaria se registran inicialmente por el monto
desembolsado, siempre que el valor presente de los flujos de caja proceden-
tes de los intereses adeudados declarados y de las Cuentas de Subvencion
sea igual al monto desembolsado o exceda del mismo. Posteriormente, el
valor al que se registran los préstamos es su costo amortizado.
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Los préstamos, tanto en el marco del SCLP como del SSE, deben reembol-
sarse en cuotas semestrales a lo largo de un periodo de 5% a 10 afios.
Devengan intereses a la tasa de interés estipulada, que es de %2 de 1%
anual. Como norma, en la Cuenta Fiduciaria se excluyen de la renta los inte-
reses de los préstamos que se encuentran en mora de seis meses 0 mas.

En la fecha de cada balance se examinan los préstamos para determinar si
hay pruebas objetivas de que su valor se ha reducido. Si hay pruebas de esa
naturaleza, la pérdida de valor se reconoce en la medida en que el valor pre-
sente de los flujos de fondos futuros estimados sea inferior al valor contable.

Aportaciones

Las aportaciones se registran como aumentos de los recursos después de
cumplidas las condiciones especificadas y estan sujetas a acuerdos bilate-
rales en los que se estipula la forma en que se han de utilizar los recursos.

Transferencias

Las transferencias internas de recursos dentro de la Cuenta Fiduciaria se
contabilizan en base devengado.

Costos administrativos

Los gastos de funcionamiento de la Cuenta Fiduciaria son sufragados por la
Cuenta de Recursos Generales del FMI. En los ejercicios 2006 y 2005 el FMI
decidié renunciar al reembolso de estos gastos.

Cifras comparativas

En caso necesario, las cifras comparativas se han reclasificado para adap-
tarlas a los cambios en la presentacion de este ejercicio.

Nuevas normas de contabilidad y presentacién de informes

En diciembre de 2003 la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB) publicd una nueva version de la norma internacional de contabilidad
No. 39 (“Financial Instruments: Recognition and Measurement”), que entré
en vigor en el ejercicio 2006. Al adoptarse la nueva norma, y segtn lo permi-
ten las disposiciones transitorias, las inversiones que se clasificaban como
disponibles para su venta se reclasificaron como titulos-valores a valor razo-
nable con cambios en pérdidas y ganancias. Después de la reclasificacion,
las variaciones del valor razonable de las inversiones siguieron reconocién-
dose en el estado de resultados.

3. Gestion del riesgo financiero

Como consecuencia de la asistencia financiera que brinda a los paises habi-
litados y de las operaciones que realiza, la Cuenta Fiduciaria esta expuesta
a varias clases de riesgos, incluidos los riesgos de crédito, tasas de interés,
tipos de cambio y liquidez.

El riesgo de crédito se refiere a las posibles pérdidas en relacion con los
créditos pendientes de reembolso, debido a la incapacidad o negativa
de los paises miembros a efectuar recompras. Para atenuar el riesgo de
crédito, las sumas que los paises habilitados pueden tomar en préstamo
en el marco del SCLP y el SSE se limitan al 140% y el 50% de su cuota
en el FMI, respectivamente. Los desembolsos en el marco de acuerdos
del SCLP y el SSE estan supeditados al cumplimiento de criterios de
ejecucion, y el FMI, en su caracter de fideicomisario, realiza evaluaciones
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periddicas para cerciorarse de que se cumplan dichos criterios. Para pro-
teger a los prestamistas que suministran fondos para la Cuenta Fiduciaria,
los recursos se acumulan en la Cuenta de Reservas. Estos recursos pueden
utilizarse para reembolsar los préstamos recibidos en el caso de que los
prestatarios del FMI retrasen o no efectien los pagos.

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de fluctuacion de los flujos de caja
futuros debido a variaciones de las tasas de interés de mercado. El riesgo
de tasa de interés de las inversiones de la Cuenta Fiduciaria se controla
limitando la cartera de inversiones a una duracion efectiva que, como
promedio ponderado, no supere los tres afios.

El riesgo cambiario es el que resulta de los efectos de las fluctuaciones de
los tipos de cambio vigentes en el mercado de divisas en la situacion finan-
ciera y los flujos de caja de la Cuenta Fiduciaria. El riesgo cambiario de las
inversiones de la Cuenta Fiduciaria se controla invirtiendo en valores deno-
minados en DEG o en las monedas que componen el DEG, con la misma
constitucion que la cesta de valoracién del DEG.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que no se disponga de recursos para
solventar las obligaciones y necesidades financieras de la Cuenta Fiduciaria.
Esta Cuenta esta sujeta a examenes semestrales para determinar si los
recursos acumulados en la Cuenta de Subvencion y la Cuenta de Reservas
son suficientes para atender las necesidades de liquidez. Se espera que los
recursos de las Cuentas de Subvencion excedan de las necesidades estima-
das tomando como base el nivel actual de préstamos pendientes de reem-
bolso, y se proyecta que el saldo de la Cuenta de Reservas aumentara hasta
llegar al nivel suficiente para cubrir todas las obligaciones de la Cuenta
Fiduciaria SCLP-SSE pendientes frente a los prestamistas.

4. Inversiones

Al 30 de abril las inversiones tenian la siguiente composicion:

2006 2005
(Miles de DEG)
Depdsitos a plazo fijo 1.838.961 1.185.595
Titulos de deuda 3.043.434 2.714.776
Total 4.882.395 3.900.371
Las inversiones tenian los siguientes vencimientos al 30 de abril:
2006 2005
(Miles de DEG)
Menos de 1 afio 4.571.089 3.635.060
1 a 3 afos 298.294 228.811
3 a b afios 2.257 36.500
Mas de 5 afios 10.755 —
Total 4.882.395 3.900.371

5. Préstamos por cobrar

Los recursos de la Cuenta de Préstamos de la Cuenta Fiduciaria SCLP-SSE
se comprometen por un periodo de tres afios, a favor de paises miembros
habilitados, una vez que el fideicomisario aprueba un acuerdo trienal en el
marco del SCLP o acuerdos en el marco del SSE con una duracion de uno
a dos afios, en respaldo del programa macroeconémico y de ajuste estruc-
tural del pais. La tasa de interés que se cobra sobre los préstamos pen-
dientes de reembolso, pagadera en 10 cuotas semestrales iguales a partir
de los 5% afos posteriores al desembolso, se ha fijado en % de 1% anual.
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Al 30 de abril de 2006 y de 2005, los recursos de la Cuenta de Préstamos
incluian adelantos acumulados provenientes de la Cuenta de Reservas por
DEG 75 millones, resultantes de la falta de pago del principal por parte

de Zimbabwe.

El reembolso de préstamos de la Cuenta Fiduciaria SCLP-SSE en el ejerci-
cio cerrado el 30 de abril de 2006 incluye reembolsos por un total de DEG
2.413 millones efectuados a la Cuenta de Préstamos por paises que reci-
bieron alivio de la deuda en el marco de la IADM el 6 de enero de 2006 y
el 28 de abril de 2006 (véase el cuadro 5).

A continuacién se resume el calendario segln el cual los prestatarios
deben reembolsar los préstamos, incluidas las obligaciones en mora de
Zimbabwe:

Periodo de reembolso,
ejercicio que se cierra
el 30 de abril de

(Miles de DEG)

2007 65.189
2008 214.607
2009 185.740
2010 117.813
2011 209.786
2012 y afios posteriores 2.951.612
En mora 75.013

Total 3.819.760

Al 30 de abril de 2006, el reembolso de préstamos programado incluye
préstamos por un total de DEG 1.164 millones adeudados por paises
miembros, entre los que se incluyen paises que podrian acogerse a la
Iniciativa PPME conforme a la cldusula de caducidad automatica y que
podrian tener derecho al alivio de la deuda en el marco de la IADM.

A continuacién figura el crédito con cargo a la Cuenta Fiduciaria obtenido
por los ususarios principales al 30 de abril:

2006 2005

(Millones de DEG y
porcentaje del total del crédito del SCLP-SSE)

Principal usuario de crédito 975.1 25,5% 1.028.2 15,6%
Tres principales usuarios

de crédito 1.811.7 47,4% 2.095.4 31,8%
Cinco principales usuarios

de crédito 2.139.2 56,0% 2.655.9 40,3%

Al 30 de abril de 2006 los cinco principales usuarios de crédito eran
Pakistan, la Repliblica Democratica del Congo, Bangladesh, la Replblica
del Yemen y Georgia.

6. Obtencion de préstamos

La Cuenta Fiduciaria obtiene préstamos en los términos y condiciones con-
venidos entre el fideicomisario y los prestamistas. Al 30 de abril de 2006
las tasas de interés sobre los empréstitos se situaban, como promedio pon-
derado, en 2,38% anual (1,69% anual al 30 de abril de 2005). El principal
de los empréstitos debe reembolsarse en un plazo de 5% a 16 afos a partir
del primer giro.

Durante el ejercicio cerrado el 30 de abril de 2006, la Cuenta Fiducia-
ria SCLP-SSE efectud a los prestamistas reembolsos anticipados por



DEG 1.438 millones a raiz del reembolso por los paises miembros de prés-
tamos de la Cuenta Fiduciaria para los que recibieron alivio de la deuda en
el marco de la IADM.

A continuacion se resumen los reembolsos programados:
Periodo de reembolso,

ejercicio que se cierra
el 30 de abril de

(Miles de DEG)

2007 345.344
2008 249.691
2009 338.543
2010 318.677
2011 302.054
2012 y afios posteriores 3.425.157

Total 4.979.466

A continuacion figura un resumen de los empréstitos concertados al
30 de abril.

Cantidad no utilizada

2006 2005
(Miles de DEG)
Cuenta de Préstamos 3.690.736 4.092.456
Cuentas de Subvencién 49.148 58.435

7. Iniciativa para el Alivio de la Deuda Multilateral

En el marco de la Iniciativa para el Alivio de la Deuda Multilateral (IADM),

el FMI administra recursos destinados a otorgar alivio de la deuda a paises
pobres muy endeudados (PPME) y otros paises con un ingreso anual pér
cépita de $380 0 menos, y a PPME con un ingreso anual per capita supe-
rior a $380. Los paises habilitados cuyo ingreso per cdpita no supera ese
umbral reciben asistencia mediante donaciones con cargo a la Cuenta Fidu-
ciaria de la IADM-I, constituida inicialmente con los recursos transferidos de
la Cuenta Especial de Desembolsos (DEG 1.500 millones). La asistencia a
los PPME cuyo ingreso supera ese umbral se suministra mediante donacio-
nes con cargo a la Cuenta Fiduciaria de la IADM-II, constituida por recursos
aportados por paises especificos. Las aportaciones iniciales para la Cuenta
Fiduciaria de la IADM-II se recibieron mediante la transferencia de una parte
de las aportaciones realizadas por los paises miembros para la Cuenta de
Subvencién de la Cuenta Fiduciaria SCLP-SSE (DEG 1.120 millones). Las
donaciones que se otorgan con cargo a las Cuentas Fiduciarias de la IADM
(junto con la asistencia en el marco de la Iniciativa PPME) proporcionan ali-
vio de la deuda para cubrir la totalidad del saldo de la deuda contraida con
el FMI (incluida la Cuenta Fiduciaria SCLP-SSE) hasta el 31 de diciembre de
2004 que atn sigue pendiente de reembolso en el momento en que el pais
retne los requisitos para recibir dicho alivio.

Durante el ejercicio cerrado el 30 de abril de 2006 se proporciond alivio
de la deuda en el marco de la IADM a 18 paises que habian alcanzado

el punto de culminacion en el marco de la Iniciativa Reforzada para los
PPME y a otros dos paises no incluidos en el grupo de PPME (por una
suma total de DEG 2.503 millones, de los cuales DEG 90 millones corres-
pondian a deudas frente a la CRG y DEG 2.413 millones a deudas frente
a la Cuenta Fiduciaria SCLP-PPME). No se ha reconocido en la Cuenta

de Préstamos ninguna pérdida de valor. Dado que el saldo de la deuda
contraida con el FMI hasta el 31 de diciembre de 2004 disminuye con el
tiempo, la deuda para la que efectivamente puede obtenerse asistencia
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en el marco de la IADM en el caso del resto de los paises que podrian
reunir los requisitos a tal efecto depende de la fecha en que alcancen el
punto de culminacion. La habilitacion de los paises miembros para recibir
alivio de la deuda en el marco de la IADM se evallia periédicamente a
medida que estos paises avanzan hacia el punto de culminacion en el
marco de la Iniciativa PPME.

8. Renta de la inversion

A continuacion se presenta la composicin de la renta de la inversion en los
ejercicios cerrados el 30 de abril:

2006 2005
(Miles de DEG)
Renta por concepto de intereses 161.763 142.021
Ganancias/ (pérdidas) netas realizadas 16.620 (7.915)
Pérdidas netas no realizadas (37.848) (35.427)
Pérdidas cambiarias netas (128) (306)
Total 140.407 98.373

9. Aportaciones

El fideicomisario acepta aportaciones para las Cuentas de Subvencion de
la Cuenta Fiduciaria SCLP-SSE en los términos y condiciones que se esta-
blecen de comun acuerdo entre el fideicomisario y el contribuyente. Al 30
de abril de 2006, el total acumulado ascendia a DEG 2.983 millones (DEG
2.457 millones al 30 de abril de 2005).

10. Recursos comprometidos en el marco de acuerdos
de préstamo

Un acuerdo en el marco del SCLP y del SSE es una decision por la cual el
FMI, en su cardcter de fideicomisario, otorga a un pais miembro la seguridad
de que la Cuenta Fiduciaria esta dispuesta a proporcionarle moneda extran-
jera o DEG durante un periodo determinado y hasta un monto especifico,

de conformidad con las condiciones establecidas en la decision. Al 30 de
abril de 2006, los saldos no utilizados en el marco de los 27 acuerdos de
préstamo en vigor ascendian a DEG 736 millones (DEG 1.315 millones en el
marco de 31 acuerdos al 30 de abril de 2005).

11.Transacciones con partes relacionadas

Los gastos que generen las operaciones de la Cuenta Fiduciaria se pagan
con cargo a la Cuenta de Recursos Generales del FMI, y la Cuenta Fiduciaria
efecttia reembolsos a través de la Cuenta Especial de Desembolsos. Sin
embargo, en los ejercicios 2006 y 2005, el Directorio Ejecutivo del FMI deci-
di6 renunciar a este reembolso, que hubiera ascendido a DEG 51 millones y
DEG 54 millones, respectivamente.

A continuacion se detalla el total acumulado de aportaciones realizadas por
el FMI, a través de la Cuenta Especial de Desembolsos, al 30 de abril de
2006 y de 2005:

2006 2005
(Millones de DEG)
Cuenta Fiduciaria-SCLP-SSE
Cuenta de Reservas 2.667 2.630
Cuentas de Subvencién 870 400
Total 3.537 3.030
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La Cuenta de Subvencién SCLP-SSE también recibe aportaciones de los pai-
ses miembros que han colocado depdsitos en las Cuentas Administradas del
Servicio para el Crecimiento y la Lucha contra la Pobreza a tasas de interés
bajas. La renta neta de la inversion transferida de estas Cuentas Adminis-
tradas a la Cuenta de Subvencién SCLP-SSE ascendia a DEG 0,1 millones y
DEG 0,3 millones en los ejercicios 2006 y 2005, respectivamente.

12. Préstamos en el marco de la Cuenta Especial del
Fondo Saudita para el Desarrollo

La Cuenta Especial del Fondo Saudita para el Desarrollo (FSD) fue creada
a solicitud del FSD para proporcionar financiamiento complementario en
forma paralela a los préstamos que se otorguen en el marco de la Cuenta
Fiduciaria SCLP-SSE. EI FSD pone los fondos a disposicion del pais recep-
tor después de celebrar con este un acuerdo bilateral. EI FSD coloca los
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fondos, denominados en DEG, en la Cuenta Especial del FSD para su
desembolso al pais simultdneamente con los desembolsos que se efectlien
en el marco de un acuerdo del SCLP. Estos préstamos deben reembolsarse
en 10 cuotas semestrales iguales a partir de los 5% afios posteriores a la
fecha del desembolso, y la tasa de interés de estos préstamos se ha fijado
en %2 de 1% anual.

Al 30 de abril de 2006 y de 2005 el total acumulado de recursos recibidos
y utilizados por la Cuenta Especial del Fondo Saudita para el Desarrollo
ascendia a DEG 101 millones.

13. Consolidacion de los balances y estados de
resultados y variacion de los recursos

Seguidamente se presentan los balances y los estados de resultados y
variacion de los recursos de la Cuenta Fiduciaria SCLP-SSE.
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Cuenta Fiduciaria del Servicio para el Crecimiento y la Lucha contra la Pobreza
y el Servicio para Shocks Exogenos
Balances consolidados

al 30 de abril de 2006 y de 2005

(Miles de DEG)

Nota 13

Cuenta de Préstamos Cuenta de Reservas Cuentas de Sub Balance consolidado
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 274.873 - 178.230 888.457 294.223 1.057.445 747.326 1.945.902
Inversiones 944.080 885.595 3.077.307 2.252.108 861.008 762.668 4.882.395 3.900.371
Préstamos por cobrar 3.819.760 6.588.065 - - - - 3.819.760 6.588.065
Transferencias devengadas

entre cuentas 15.450 23.275 58.412 56.196 (73.862) (79.471) - -
Intereses por cobrar 22.114 23.827 5.123 1.789 2.096 53 29.333 25.669

Total de activos 5.076.277 7.520.762 3.319.072 3.198.550 1.083.465 1.740.695 9.478.814 12.460.007
Pasivos y recursos
Empréstitos 4.950.249 7.391.721 - - 29.217 19.930 4.979.466 7.411.651
Intereses por pagar 41.454 47.407 - - 53 70 41.507 47.477
Otros pasivos 9.105 6.399 — — 21 — 9.126 6.399

Total de pasivos 5.000.808 7.445.527 - — 29.291 20.000 5.030.099 7.465.527
Recursos 75.469 75.235 3.319.072 3.198.550 1.054.174 1.720.695 4.448.715 4.994.480

Total de pasivos y recursos

5.076.277 7.520.762 3.319.072 3.198.550 1.083.465 1.740.695 9.478.814 12.460.007

Nota 13 (conclusion)

Cuenta Fiduciaria del Servicio para el Crecimiento y la Lucha contra la Pobreza
y el Servicio para Shocks Exdgenos

Estados consolidados de resultados y variacién de los recursos
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 2006 y de 2005

(Miles de DEG)
Cuenta de Préstamos Cuenta de Reservas Cuentas de Subvencion Balance lidad
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Saldo al comienzo del ejercicio 75.235 74.698 3.198.550 3.098.340 1.720.695 1.752.746 4.994.480 4.925.784
Renta de las inversiones 10.754 - 85.151 61.646 44.502 36.727 140.407 98.373
Intereses sobre préstamos 27.936 32.961 - — — — 27.936 32.961
Gastos por concepto de intereses (154.255) (126.828) - - (124) (84) (154.379) (126.912)
Otros gastos — — (1.640) (1.491) (1.246) (1.495) (2.886) (2.986)
Ingreso/ (pérdida) por operaciones (115.565) (93.867) 83.511 60.155 43.132 35.148 11.078 1.436
Aportaciones
Aportaciones bilaterales — — — - 56.048 26.668 56.048 26.668
Cuenta Especial de Desembolsos — — 36.789 40.592 470.320 — 507.109 40.592
Aportaciones a la Cuenta
Fiduciaria de la IADM-II - - - - (1.120.000) —  (1.120.000) —
Transferencias entre:
Cuenta de Préstamos y
Cuenta de Reservas (222) 537 222 (537) — — — —
Cuenta de Préstamos y
Cuentas de Subvencién 116.021 93.867 — — (116.021) (93.867) — —
Ingreso neto (pérdida neta)/variacion neta
de los recursos 234 537 120.522 100.210 (666.521) (32.051) (545.765) 68.696
Saldo al cierre del ejercicio 75.469 75.235 3.319.072 3.198.550 1.054.174 1.720.695 4.448.715 4.994.480
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Cuadro 1

Cuenta Fiduciaria del Servicio para el Crecimiento y la Lucha contra la Pobreza

y el Servicio para Shocks Exogenos

Situacion de los préstamos pendientes de reembolso al 30 de abril de 2006

(Miles de DEG)
Cuenta de Préstamos Servicio de Ajuste
del SCLP Estructural!

Pais miembro Saldo Porcentaje Saldo Porcentaje
Albania 63.702 1,67 - -
Armenia 116.262 3,04 — —
Azerbaiyan 85.713 2,24 — -
Bangladesh 283.060 7,41 - —
Benin 880 0,02 — —
Burkina Faso 13.760 0,36 —
Burundi 40.700 1,07 - -
Cabo Verde 8.640 0,23 — —
Camerdn 2.650 0,07 - -
Chad 52.856 1,38 — -
Congo, Repiblica del 17.110 0,45 - -
Congo, Republica Democratica del 553.467 14,49 - -
Cote d’lvoire 130.476 3,42 - —
Djibouti 12.540 0,33 — -
Dominica 5.366 0,14 - -
Gambia 13.882 0,36 - -
Georgia 159.335 4,17 — —
Ghana 26.350 0,69 - -
Granada 1.560 0,04 — —
Guinea 57.570 1,61 — -
Guinea-Bissau 7.364 0,19 - -
Guyana 27.810 0,73 - —
Haiti 3.035 0,08 — -
Honduras 20.342 0,53 - -
Kenya 107.732 2,82 — —
Lesotho 24,500 0,64 — —
Macedonia, ex Replblica Yugoslava de 11.725 0,31 — -
Madagascar 11.348 0,30 — —
Malawi 40.820 1,07 — -
Mali 3.993 0,10 - -
Mauritania 44,474 1,16 — —
Moldova 27.720 0,73 — -
Mongolia 22.784 0,60 — —
Mozambique 4.860 0,13 — —
Nepal 14.260 0,37 - -
Nicaragua 13.930 0,36 - -
Niger 11.750 0,31 — -
Pakistan 975.150 25,53 — -
Repiblica Centroafricana 17.888 0,47 - -
Replblica Democratica Popular Lao 19.880 0,52 - —
Repdblica Kirguisa 116.772 3,06 - —
Rwanda 1.142 0,03 - -
Santo Tomé y Principe 2.653 0,07 — -
Senegal 17.330 0,45 - -
Sierra Leona 133.375 3,49 — —
Somalia - — 8.840 100,00
Sri Lanka 38.390 1,01 - -
Tanzania 8.400 0,22 - -
Tayikistan 29.400 0,77 — -
Togo 7.602 0,20 - -
Uganda 6.000 0,16 - -
Vietnam 136.280 3,57 — —
Yemen, Republica del 168.150 4,40 — -
Zambia 22.009 0,58 - -
Zimbabwe 75.013 1,96 — —

Total de préstamos pendientes de reembolso 3.819.760 100,00 8.840 100,00

1Como se han desembolsado préstamos del Servicio de Ajuste Estructural (SAE) en relacién con acuerdos en el marco del SCLP, la lista incluye dichos préstamos, asi como los desembolsados a los
paises miembros en virtud de acuerdos en el marco del SAE. Los fondos de dichos préstamos se mantienen en la Cuenta Especial de Desembolsos. Los fondos correspondientes al reembolso de la

totalidad de los préstamos del SAE se transfieren a la Cuenta de Reservas de la Cuenta Fiduciaria SCLP-SSE cuando se reciben.
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Cuadro 2
Cuenta Fiduciaria del Servicio para el Crecimiento y la Lucha contra la Pobreza
y el Servicio para Shocks Exagenos
Aportaciones acumuladas y recursos de las Cuentas de Subvencion
al 30 de abril de 2006
(Miles de DEG)
Cuentas de Sub

Aportaciones de! SCLP-SSE SCLP SSE Total
Aportaciones directas a las Cuentas de Subvencién
Alemania 132.832 - - 132.832
Argentina 27.068 - - 27.068
Australia 9.246 - - 9.246
Bangladesh 578 - - 578
Canada 198.268 - - 198.268
China 9.900 - — 9.900
Corea 33.856 - - 33.856
Dinamarca 38.299 - - 38.299
Egipto 10.002 - - 10.002
Estados Unidos 126.079 - - 126.079
Finlandia 22.684 - - 22.684
India 8.580 - - 8.580
Irlanda 5.802 - - 5.802
Islandia 3.200 - - 3.200
ltalia 158.982 - - 158.982
Japon 506.997 - - 506.997
Luxemburgo 9.642 5 - 9.647
Marruecos 7.284 - - 7.284
Noruega 28.074 - - 28.074
Omaén 2.243 - — 2.243
Paises Bajos 99.278 - — 99.278
Reino Unido 345.280 - - 345.280
Republica Checa 10.004 - - 10.004
Suecia 110.887 - — 110.887
Suiza 41.205 - - 41.205
Turquia 8.000 — - 8.000

Total de aportaciones directas a las Cuentas de Subvencion 1.954.270 5 = 1.954.275
Ingreso neto transferido de las Cuentas de Subvencion
Austria 40.451 - - 40.451
Bélgica 77.953 - - 77.953
Botswana 1.352 - - 1.352
Chile 2.910 — — 2.910
Espaiia (ICO) 168 - - 168
Grecia 25.941 - - 25.941
Indonesia 5.003 - - 5.003
Iran, Republica Isldmica del 1.346 - - 1.346
Portugal 3.402 - = 3.402

Ingreso neto total transferido de las Cuentas de Subvencion 158.526 — = 158.526

Total de aportaciones bilaterales recibidas 2.112.796 5 - 2.112.801
Aportaciones de la Cuenta Especial de Desembolsos 870.320 — = 870.320

Total de aportaciones recibidas 2.983.116 5 - 2.983.121
Ingreso neto acumulado de la Cuenta de Subvencién 939.316 403 - 939.719
Aportaciones a la Cuenta Fiduciaria de la IADM-II (1.120.000) — - (1.120.000)
Transferencias a la Cuenta de Subvencion del SCLP (95.042) 95.042 - -
Transferencias a la Cuenta de Subvencion del SSE (35) — 35 —
Recursos desembolsados para subvencionar préstamos

de la Cuenta Fiduciaria (1.718.926) (29.740) - (1.748.666)

5

Total de recursos de las Cuentas de Subvencion 988.429 65.710 3 1.054.174

1Ademas de aportaciones directas, varios paises miembros también otorgan préstamos en condiciones concesionarias destinados a la Cuenta de Préstamos. Véase el cuadro 3.
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Cuadro 3
Cuenta Fiduciaria del Servicio para el Crecimiento y la Lucha contra la Pobreza
y el Servicio para Shocks Exagenos
Situacion de los acuerdos de obtencion de préstamos
al 30 de abril de 2006
(Miles de DEG)
Tasa de Saldo
interés Monto del Monto pendiente
Pais miembro (porcentaje) acuerdo utilizado de reembolso
Cuenta de Préstamos
Antes de la ampliacién del SCLP
Alemania Variable! 700.000 700.000 14.999
Francia 0,502 800.000 800.000 15.870
Japoén Variable! 2.200.000 2.200.000 53.995
Total antes de la ampliacion del SCLP 3.700.000 3.700.000 84.864
Para la ampliacién del SCLP
Alemania Variable! 2.050.000 1.032.730 568.262
Bélgica Variable! 350.000 242.331 150.211
Canada Variable! 400.000 400.000 218.991
China Variable! 200.000 155.052 74.195
Corea Variable! 27.700 27.700 14.982
Dinamarca Variable! 100.000 100.000 68.070
Egipto Variable! 155.600 100.000 38.910
Espafia: Banco de Espafa Variable! 425.000 144.234 102.824
Espafia: Gobierno de Espafa (ICO) Fija 67.000 67.000 47.819
Fondo de la OPEP para el Desarrollo Internacional Variable! 33.9893 36.990 20.167
Francia Variable? 2.100.000 1.197.827 592.559
Italia Variable! 1.010.000 707.944 434.484
Japén Variable! 2.934.800 2.450.282 2.057.034
Noruega Variable! 60.000 60.000 25.951
Paises Bajos Variable! 450.000 153.416 98.237
Suiza Variable! 401.700 199.547 89.609
Total para la ampliacion del SCLP 10.765.789 7.075.053 4.602.305
Recursos retenidos hasta que se efectien los reembolsos 4 - - 263.080*
Total de la Cuenta de Préstamos 14.465.789 10.775.053 4.950.249
Cuenta de Subvencién SCLP-SSE
Espafia: Gobierno de Espafa (ICO) 0,50 67.000 19.181 19.181
Malta 0,50 1.365 1.365 1.365
Pakistan 0,50 10.000 8.671 8.671
Total de las Cuentas de Subvencién 29.217 29.217

78.365

ILos préstamos en el marco de estos acuerdos se otorgan a tasas de interés variables basadas en las condiciones del mercado.

2E| acuerdo concertado con Francia antes de la ampliacion del SCLP (DEG 800 millones) prevé que la tasa de interés sera del 0,5% para los primeros DEG 700 millones que se utilicen, y que
posteriormente se aplicard una tasa de interés variable basada en las condiciones del mercado. El acuerdo concertado con Francia en relacion con la ampliacion del SCLP (DEG 2.100 millo-
nes) prevé que la tasa de interés sera del 0,5% hasta que el total acumulado de la subvencién implicita de los intereses llegue a DEG 250 millones, y posteriormente se aplicara una tasa de

interés variable basada en las condiciones del mercado.

3El acuerdo con el Fondo de la OPEP para el Desarrollo asciende a $50 millones, convertidos al tipo de cambio del 30 de abril de 2006.

“Esta suma representa los reembolsos de principal retenidos y reinvertidos en nombre del prestamista.
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Cuadro 4
Cuenta Fiduciaria del Servicio para el Crecimiento y la Lucha contra la Pobreza
y el Servicio para Shocks Exagenos
Situacion de los acuerdos de préstamo
al 30 de abril de 2006
(Miles de DEG)

Monto Saldo no

Pais miembro Fecha del acuerdo Vencimiento acordado utilizado
Albania 1 de febrero de 2006 31 de enero de 2009 8.523 7.305
Armenia 25 de mayo de 2005 24 de mayo de 2008 23.000 16.440
Bangladesh 20 de junio de 2003 31 de diciembre de 2006 400.330 117.270
Benin 5 de agosto de 2005 4 de agosto de 2008 6.190 5.310
Burkina Faso 11 de junio de 2003 30 de septiembre de 2006 24.080 3.440
Burundi 23 de enero de 2004 22 de enero de 2007 69.300 28.600
Camerdn 24 de octubre de 2005 23 de octubre de 2008 18.570 15.920
Chad 16 de febrero de 2005 15 de febrero de 2008 25.200 21.000
Congo, Republica del 6 de diciembre de 2004 5 de diciembre de 2007 54.990 39.270
Dominica 29 de diciembre de 2003 28 de diciembre de 2006 7.688 2.322
Georgia 4 de junio de 2004 3 de junio de 2007 98.000 42.000
Ghana 9 de mayo de 2003 31 de octubre de 2006 184.500 79.100
Granada 17 de abril de 2006 16 de abril de 2009 10.530 8.970
Guyana 20 de septiembre de 2002 12 de septiembre de 2006 54.550 9.250
Honduras 27 de febrero de 2004 26 de febrero de 2007 71.200 30.516
Kenya 21 de noviembre de 2003 20 de noviembre de 2006 225.000 150.000
Malawi 5 de agosto de 2005 4 de agosto de 2008 38.170 27.827
Mali 23 de junio de 2004 22 de junio de 2007 9.330 4.007
Mozambique 6 de julio de 2004 5 de julio de 2007 11.360 4.880
Nepal 19 de noviembre de 2003 18 de noviembre de 2006 49.910 35.650
Nicaragua 13 de diciembre de 2002 12 de diciembre de 2006 97.500 27.850
Niger 31 de enero de 2005 30 de enero de 2008 26.320 14.570
Replblica Kirguisa 15 de marzo de 2005 14 de marzo de 2008 8.880 6.350
Rwanda 12 de agosto de 2002 11 de junio de 2006 4.000 571
Santo Tomé y Principe 1 de agosto de 2005 31 de julio de 2008 2.960 2.114
Tanzania 16 de agosto de 2003 15 de agosto de 2006 19.600 2.800
Zambia 16 de junio de 2004 15 de junio de 2007 220.095 33.014
736.346

1.769.776
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Cuadro 5
Cuenta Fiduciaria del Servicio para el Crecimiento y la Lucha contra la Pobreza
y el Servicio para Shocks Exagenos
Asistencia desembolsada en el marco de la Iniciativa para el Alivio de la Deuda Multilateral
al 30 de abril de 2006
(Miles de DEG)
Fuentes de las donaciones
Deuda computable Cuenta Fiduciaria Cuenta Fiduciaria Fondo Fiduciario

Pais miembro SCLP-SSE CRG Total de la IADM-I de la IADM-II SCLP-PPME
Benin 36.060 - 36.060 - 34.111 1.949
Bolivia 71.154 89.780 160.934 - 154.819 6.115
Burkina Faso 62.120 - 62.120 57.053 — 5.067
Camboya 56.829 - 56.829 56.829 - -
Camertin 173.260 - 173.260 - 149.169 24.091
Etiopia 112.073 - 112.073 79.645 - 32.428
Ghana 265.389 - 265.389 220.020 - 45.369
Guyana 45.058 - 45.058 - 31.572 13.486
Honduras 107.457 - 107.457 - 98.240 9.217
Madagascar 137.286 - 137.286 128.492 - 8.794
Mali 75.066 - 75.066 62.434 - 12.632
Mozambique 106.560 - 106.560 83.039 - 23.521
Nicaragua 140.481 - 140.481 - 91.762 48.719
Niger 77.554 - 77.554 59.815 - 17.739
Rwanda 52.743 - 52,743 20.174 - 32.569
Senegal 100.323 - 100.323 - 94.762 5.561
Tanzania 234.031 - 234.031 206.990 - 27.041
Tayikistan 69.308 - 69.308 69.308 - -
Uganda 87.728 - 87.728 75.845 - 11.883
Zambia 402.592 - 402.592 - 398.471 4.121
Total 2.413.072 89.780 2.502.852 1.119.644 1.052.906 330.302
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Cuentas administradas del Servicio para el Crecimiento y la Lucha contra la Pobreza

Balances
al 30 de abril de 2006 y de 2005

(Miles de DEG)

Austria Ind Irdn, Reptiblica del Portugal
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo - 1.399 - - - - 4.382 1.838
Inversiones (nota 4) 3.601 25.000 25.000 — 4,735
Pagos anticipados a la Cuenta de
Subvencién de la Cuenta Fiduciaria
SCLP-SSE - 31 - - - - 21 32
Intereses/otras cuentas por cobrar = — 399 192 = = = —
Total de activos = 5.031 25.399 25.192 . . 4.403 6.605
Pasivos y recursos
Depésitos (nota 5) — 5.000 25.000 25.000 - - 4.382 6.573
Intereses por pagar = 31 193 28 = = 21 32
Total de pasivos = 5.031 25.193 25.028 = = 4.403 6.605
Recursos = — 206 164 = = — —
Total de pasivos y recursos = 5.031 25.399 25.192 = = 4.403 6.605

Las notas adjuntas constituyen parte integral de estos estados financieros.

/f/ Michael G. Kuhn
Director del Departamento Financiero

/f/ Rodrigo de Rato
Director Gerente
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Cuentas administradas del Servicio para el Crecimiento y la Lucha contra la Pobreza

Estados de resultados y variacion de los recursos
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 2006 y de 2005

(Miles de DEG)
Austria Indonesia Iran, Reptiblica Islamica del Portugal
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Saldo al comienzo del ejercicio = - 164 1 = = - -
Renta de inversiones (nota 4) 35 207 706 510 — 7 129 136
Otros gastos (1) (6) - - - - (1) (4)
Gastos por concepto de intereses
sobre depésitos (N (51) (206) (28) = _(2) (22) (33)
Ingreso por operaciones 27 150 500 482 5 106 99
Transferencias a:
Cuenta de Subvencién de la
Cuenta Fiduciaria SCLP-SSE (27) (150) - (67) - (5) (106) (99)
Fondo Fiduciario SCLP-PPME = - (458) (252) = = - -
Ingreso neto/Variacion neta de los recursos ~~ — - 42 163 = = - -
Saldo al cierre del ejercicio = — 206 164 = = — —
Las notas adjuntas constituyen parte integral de estos estados financieros.
Cuentas administradas del Servicio para el Crecimiento y la Lucha contra la Pobreza
Estados de flujo de fondos
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 2006 y de 2005
(Miles de DEG)
Austria Ind Iran, Repiiblica Islamica del Portugal
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Flujo de fondos procedentes de operaciones
Ingreso neto - - 42 163 - - - -
Ajustes para conciliar el ingreso neto con los fondos
generados por operaciones
Variaciones de los intereses por pagar (31) (36) 165 28 — (23) (11) (10)
Variacion de los intereses por cobrar y otros activos 31 36 (207) (191) = 23 11 10
Efectivo neto utilizado en operaciones — - — — — — - -
Flujo de fondos procedentes de in
Disposicion (adquisicion) neta de inversiones 3.601 6.686 — (25.000) = 3.429 4.735 1.275
Efectivo neto generado por (utilizado en) inversiones 3.601 6.686 — (25.000) - 3.429 4,735 1.275
Flujo de fondos procedentes de actividades de financiamiento
Reintegro de depdsitos (5.000) (10.000) — — = (5.000) (2.191) (2.191)
Efectivo neto generado por actividades de inversion (5.000) (10.000) — — — (5.000) (2.191) (2.191)
Efectivo y equivalentes de efectivo, comienzo del ejercicio 1.399 4.713 - 25.000 = 1.571 1.838 2.754
Efectivo y equivalentes de efectivo, cierre del ejercicio — 1.399 — — = — 4.382 1.838

Las notas adjuntas constituyen parte integral de estos estados financieros.
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Cuentas administradas del Servicio para el Crecimiento y la Lucha contra la Pobreza

Notas de los estados financieros
al 30 de abril de 2006 y de 2005

1. Naturaleza de las operaciones

A solicitud de determinados paises miembros, el FMI creé las cuentas
administradas del Servicio para el Crecimiento y la Lucha contra la Pobreza
(“cuentas administradas del SCLP”, o “cuentas administradas”) en beneficio
de la Cuenta de Subvencién SCLP-SSE de la Cuenta Fiduciaria SCLP-SSE

y de la Cuenta Fiduciaria SCLP-PPME. EI FMI es el fideicomisario de estas
cuentas administradas. Las cuentas administradas comprenden depdsitos
realizados por los contribuyentes. La diferencia entre los intereses ganados
por las cuentas administradas y los intereses pagaderos sobre los depdsitos
se transfiere a la Cuenta de Subvencion SCLP-SSE de la Cuenta Fiduciaria
SCLP-SSE y a la Cuenta Fiduciaria SCLP-PPME.

Los recursos de cada una de las cuentas administradas se mantienen sepa-
rados de los activos de todas las demas cuentas del FMI, o administradas
por este, y no pueden utilizarse para liquidar las obligaciones ni amortizar
las pérdidas que arroje la gestion de otras cuentas.

2. Resumen de las principales normas contables

Base de la contabilidad

Los estados financieros de las cuentas administradas se preparan de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
Seguidamente se explican de manera méas detallada algunos principios con-
tables y procedimientos especificos de divulgacion de informacion.

Utilizacion de estimaciones

Para la preparacion de los estados financieros de conformidad con dichas
normas es necesario que la gerencia efectie estimaciones y adopte supues-
tos que afectan los montos de activos y pasivos registrados, la divulgacion
de los activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros,
asi como los montos de ingresos y gastos declarados durante el periodo al
que se refieren los estados financieros. Los resultados efectivos pueden ser
diferentes de estas estimaciones.

Unidad de cuenta

Los estados financieros se expresan en DEG. El FMI determina diariamente
el valor del DEG sumando los valores en dolares de EE.UU., basados en los
tipos de cambio de mercado, de las monedas que integran la cesta de valo-
racion del DEG. El FMI revisa esta cesta cada cinco afos. El Gltimo examen
de la cesta concluy6 en noviembre de 2005 y su nueva composicion entrd
en vigor el 1 de enero de 2006.

Al 30 de abril de 2006 y de 2005 las monedas integrantes de la cesta y sus
respectivas cantidades eran las siguientes:

Moneda Cantidad

2006 2005
Délar de EE.UU. 0,6320 0,5770
Euro 0,4100 0,4260
Libra esterlina 0,0903 0,0984
Yen japonés 18,4000 21,0000

Al 30 de abril de 2006, un DEG equivalia a 1,47106 délares de EE.UU.
(1,51678 délares de EE.UU. al 30 de abril de 2005).

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y el equivalente de efectivo comprenden el dinero en caja y los
depdsitos a la vista, asi como otras inversiones a corto plazo sumamente
liquidas que pueden convertirse facilmente a una suma conocida de efectivo
y que estan sujetas a un riesgo insignificante de fluctuacién del valor.

Inversiones

Las inversiones en titulos de deuda, que se clasifican como titulos-valores a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se miden inicialmente
al costo. Después del reconocimiento inicial, todos los titulos-valores a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias se vuelven a medir a su
valor razonable, tomando como base el precio de cotizacién en el mercado
en la fecha del balance. Las ganancias y pérdidas resultantes de una varia-
cion del valor razonable se reconocen en el estado de resultados.

Costos administrativos

El Departamento General del FMI efecttia y sufraga los gastos relacionados
con las operaciones de las cuentas administradas.

Nuevas normas de contabilidad y presentacion de informes

En diciembre de 2003 la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
publicd una nueva version de la norma internacional de contabilidad No. 39
(“Financial Instruments: Recognition and Measurement”), que entrd en vigor
en el ejercicio 2006. Al adoptarse la nueva norma, y segln lo permiten las
disposiciones transitorias, las inversiones que se clasificaban como dispo-
nibles para su venta se reclasificaron como titulos-valores a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias. Después de la reclasificacion, las
variaciones del valor razonable de las inversiones siguieron reconociéndose
en el estado de resultados.

Cifras comparativas

En caso necesario, las cifras comparativas se han reclasificado para adap-
tarlas a los cambios en la presentacion de este ejercicio.

3. Gestion del riesgo financiero

En la realizacion de sus operaciones, las cuentas administradas del SCLP
estdn expuestas a varias clases de riesgos, incluidos los riesgos de variacion
de las tasas de interés y los tipos de cambio.

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de fluctuacion de los flujos de caja
futuros debido a variaciones de las tasas de interés de mercado. El riesgo
de tasa de interés de las inversiones de las cuentas administradas del SCLP
se controla limitando la cartera de inversiones a una duracion efectiva que,
como promedio ponderado, no supere los tres anos.
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El riesgo cambiario es el que resulta de los efectos de las fluctuaciones de
los tipos de cambio vigentes en el mercado de divisas en la situacion finan-
ciera y los flujos de caja de las cuentas administradas del SCLP. El riesgo
cambiario de las inversiones se controla invirtiendo en valores denominados
en DEG o en las monedas que componen el DEG, con la misma constitucién
que la cesta de valoracion del DEG.

4. Inversiones

Al 30 de abril las inversiones estaban integradas de la siguiente forma:

2006 2005
(Miles de DEG)
Depdsitos a plazo fijo 25.000 25.000
Titulos de deuda - 8.336
Total 25.000 33.336
Al 30 de abril las inversiones de las cuentas administradas tenian los
siguientes vencimientos:
2006 2005
(Miles de DEG)
Menos de 1 afio 25.000 32.833
1 a 3 afios — 503
Total 25.000 33.336

Al 30 de abril la renta de la inversion estaba integrada de la siguiente forma:

2006 2005

(Miles de DEG)
Renta por concepto de intereses 888 1.094
Ganancias/ (pérdidas) netas realizadas 51 (115)
Pérdidas netas no realizadas (69) (119)
860

Total 870

5. Depositos

Austria

La Cuenta administrada correspondiente a Austria se creé el 27 de diciem-
bre de 1988 para administrar los recursos depositados en dicha cuenta por
el Banco Nacional de Austria. Se han efectuado dos depdsitos (DEG 60,0
millones el 30 de diciembre de 1988 y DEG 50,0 millones el 10 de agosto
de 1995), los cuales deben reembolsarse en 10 cuotas semestrales iguales
en un plazo que comienza cinco afios y medio después de la fecha de cada
depdsito y termina al final del décimo afio contado desde la fecha de cada
depdsito. Los depdsitos devengan un interés anual de % de 1%. Ambos
depdsitos de Austria han sido reintegrados en su totalidad.
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Indonesia

La Cuenta administrada correspondiente a Indonesia fue creada el 30 de
junio de 1994 para administrar los recursos depositados en dicha cuenta
por el Banco de Indonesia. EI depdsito, por un total de DEG 25,0 millones,
debe reembolsarse en una sola cuota 10 afos después de la fecha en que
se efectud. El interés pagadero sobre el depdsito es equivalente al obtenido
mediante la inversion de los fondos depositados, menos el 2% anual. A su
vencimiento en junio de 2005, el depdsito fue reinvertido por otros 10 afios
(seglin la enmienda del instrumento) y la renta de la inversion del 2% anual
(o cualquier otro monto menor si el rendimiento de las inversiones es inferior
al 2%) se transfirié al Fondo Fiduciario SCLP-PPME.

Portugal

La Cuenta administrada correspondiente a Portugal fue creada el 16 de
mayo de 1994 para administrar los recursos depositados en dicha cuenta
por el Banco de Portugal (BdP). El BdP ha efectuado seis depdsitos anuales
de DEG 2,2 millones cada uno. Cada uno de los depdsitos se reembolsara
en cinco cuotas anuales iguales, la primera de las cuales se efectuara seis
afos después de la fecha del depdsito y la dltima al final del décimo afio
contado desde esa misma fecha. Cada depdsito devenga intereses a una
tasa anual de % de 1%.

Replblica Islamica del Iran

La Cuenta administrada correspondiente a la Republica Isldmica del Iran fue
creada el 6 de junio de 1994 para administrar los recursos depositados en
dicha cuenta por el Banco Central de la Republica Isldmica del Iran (BCRII).
EI BCRII ha efectuado cinco depdsitos anuales de DEG 1,0 millén cada uno.
Todos los depdsitos deben reembolsarse una vez transcurridos 10 afios a
partir de la fecha del primer depésito. Cada depdsito devenga intereses a
una tasa anual de % de 1%.Todos los depésitos se han reintegrado en su
totalidad.

6. Transacciones con partes relacionadas

La diferencia entre la renta generada por las cuentas administradas sobre
las sumas invertidas y los intereses pagaderos sobre los depdsitos de las
cuentas administradas, deducidos todos los costos, se aporta a la Cuenta
de Subvencién SCLP-SSE de la Cuenta Fiduciaria SCLP-SSE y a la Cuenta
Fiduciaria SCLP-PPME. En los ejercicios que finalizan el 30 de abril de
2006 y de 2005, la renta neta de la inversion transferida de las cuentas
administradas a la Cuenta de Subvencién SCLP-SSE ascendia a DEG 0,1
millones y DEG 0,3 millones, respectivamente; los aportes al Fondo
Fiduciario SCLP-PPME ascendian a DEG 0,5 millones y DEG 0,3 millones,
respectivamente.



Fondo Fiduciario SCLP-PPME y cuentas conexas

Balances consolidados
al 30 de abril de 2006 y de 2005

Estados financieros | VI

(Miles de DEG)
2006 2005

Activos
Efectivo y equivalentes de efeCtivo . . ... ...ttt 346.630 503.226
INVEISIONES (NOLA ) .« v\ v vt ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e 897.128 705.406
INEErESES POr CODIAr . . . ot 6.759 2.272

TOtal de ACHVOS . . . oottt e e e 1.250.517 1.210.904
Pasivos y recursos
EMPIESHLOS (NOTA 5). . . o vttt ettt ettt e e e et e e e e e e e 609.723 610.324
INEEIESES POF PAGAL. .« . o e e ettt et et et e e e e e e e e e e e e e 1.241 1.277

TOtAl 0B PASIVOS .« . ottt et et e e e e 610.964 611.601
RECUISOS & o v ettt et e e 639.553 599.303

Total de PASIVOS ¥ TECUISOS . .« . v v et ettt e e e e e e et et e e e e e e e e e e e e 1.250.517 1.210.904
Las notas adjuntas constituyen parte integral de estos estados financieros.

/f/ Michael G. Kuhn /f/ Rodrigo de Rato
Director del Departamento Financiero Director Gerente
Fondo Fiduciario SCLP-PPME y cuentas conexas
Estados consolidados de resultados y variacion de los recursos
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 2006 y de 2005
(Miles de DEG)
2006 2005

Saldo al comIeNZO del GJBICICIO. .« v vt vt ettt et e e e 599.303 546.700
Renta de inVersiones (NOTA B) . . . . vttt et ettt et e e e e e e e 32.345 22.408
Gastos POr CONCEPLO @ INTEIESES . . . . o v v ittt e e e e e et e e e e e et e e e e e s (1.775) (2.053)
OBI0S A0S .+« vttt et e e e e e e (209) (254)

INGrESO POF OPEIACIONES . . .« o v vt e et ettt et e e e et et e e e e e e e e e e e et 30.361 20.101
Aportaciones

Aportaciones DIlaterales . . . . oottt 7479 24.456

Cuenta Especial de DesembolS0s . . . . ...ttt 593.000 164.097
DS BMIOIS0S .« v v ottt et e e (590.590) (156.051)

Ingreso neto/variacion NEta de 10S MBCUISOS. . . . . v v v v vt e e e et ettt e e e e e ettt e 40.250 52.603
Saldo al cierre del JBICICI0. . . . . oottt et s 639.553 599.303

Las notas adjuntas constituyen parte integral de estos estados financieros.
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Fondo Fiduciario SCLP-PPME y cuentas conexas

Estados consolidados de flujo de fondos
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 2006 y de 2005

(Miles de DEG)
2006 2005
Flujo de fondos procedentes de op
NBrES0 MBEO . . o vt ettt et et 40.250 52.603
Ajustes para conciliar el ingreso neto con los fondos generados por operaciones
Variacion de INtEreSES PO CODIAI . . ... vttt et ettt e ettt e e e e e e et e e e e (4.487) (961)
Variacion de INTErESES POr PAGAN . . . . . . v vttt ettt e e e ettt e e e e e e e e e (36) (42)
Conversion Monetaria: INVEISIONES. . . . . ..ottt ettt e e e e et e e e e e e e e e e 601 (9.406)
PrBStAMOS . . oot (601) 9.406
Efectivo neto generado por OPEIACIONES . . . . ... v ittt ettt e e e e et e e e e e 35.727 51.600
Flujo de fondos procedentes de in
AdQUISICION NETA dB INVEISIONES . . .\ vttt ettt e et e et e e e e e e e e e e e e e e e et e e (192.323) (126.987)
Efectivo neto utilizado €N inVerSIONES. . . . . oottt et (192.323) (126.987)
Flujo de fondos procedentes de actividades de financiamiento
o0 10T - 3.000
ReemMDbOISO de BMPIBSHILOS . . . . o\ ottt et ettt e e e e e — (15.000)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento .. ... — (12.000)
Efectivo y equivalentes de efectivo, comienzo del €JerciCio . . .. .. ..o v it 503.226 590.613
Efectivo y equivalentes de efectivo, cierre del ejercicio . . ...t e 346.630 503.226

Las notas adjuntas constituyen parte integral de estos estados financieros.
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Fondo Fiduciario SCLP-PPME y cuentas conexas

Notas de los estados financieros consolidados
al 30 de abril de 2006 y de 2005

1. Naturaleza de las operaciones

El Fondo Fiduciario para las operaciones especiales en el marco del SCLP a
favor de los paises pobres muy endeudados y las operaciones de subvencion
en el marco del SCLP transitorio (Fondo Fiduciario SCLP-PPME) y las cuentas
conexas comprenden la Cuenta Fiduciaria SCLP-PPME, la Cuenta General
para Operaciones a favor de los PPME y la Cuenta Administrada post-CEC-2.
El FMI es el fideicomisario del Fondo Fiduciario y las cuentas conexas. La
Cuenta Fiduciaria SCLP-PPME comprende tres subcuentas: las subcuentas del
SCLP-PPME, SCLP y PPME. En la nota 10 se presentan en forma consolidada
los balances, los estados de resultados y los estados de variacion de recursos
correspondientes a cada una de estas cuentas. En los balances consolidados
y los estados consolidados de resultados y de variacion de recursos se combi-
nan y suprimen las transacciones entre las cuentas mencionadas.

Fondo Fiduciario SCLP-PPME

El Fondo Fiduciario SCLP-PPME se creé el 4 de febrero de 1997 para prestar
asistencia con fines de balanza de pagos, mediante donaciones o présta-
mos a los paises miembros en desarrollo de bajo ingreso que retinan las
condiciones pertinentes, a los efectos de reducir la carga que representa la
deuda externa para estos paises y de otorgar subvenciones en el marco del
SCLP transitorio. Los recursos del Fondo Fiduciario SCLP-PPME se mantienen
separados de los activos de todas las demds cuentas pertenecientes al FMI,
0 administradas por este, y no pueden utilizarse para liquidar las obligacio-
nes ni amortizar las pérdidas que arroje la gestion de otras cuentas.

Las operaciones del Fondo Fiduciario SCLP-PPME se realizan por medio de
la Cuenta Fiduciaria SCLP-PPME y la Cuenta General para Operaciones a
favor de los PPME.

Cuenta Fiduciaria SCLP-PPME y cuentas conexas

Los recursos de la Cuenta Fiduciaria SCLP-PPME comprenden aportaciones

con caracter de donacion, préstamos y otros tipos de inversiones de los con-
tribuyentes, sumas transferidas por el FMI de la Cuenta Especial de Desem-

bolsos y de la Cuenta de Recursos Generales, y la renta neta de la inversion

de los recursos de la Cuenta Fiduciaria SCLP-PPME.

En la subcuenta SCLP-PPME se mantienen recursos que pueden utilizarse para
financiar operaciones a favor de los PPME u operaciones de subvencion en el
marco del SCLP transitorio; en la subcuenta del SCLP se mantienen recursos
afectados a operaciones de subvencion en el marco del SCLP transitorio,
mientras que en la subcuenta de los PPME se mantienen recursos afectados
a operaciones a favor de los PPME. Los recursos de la subcuenta SCLP-PPME
utilizados para financiar operaciones a favor de los PPME por medio de la
subcuenta de los PPME generaron saldos que generan intereses entre las dos
subcuentas, que fueron eliminados después de realizadas las transferencias
relacionadas con la IADM (nota 7). Los ingresos por concepto de intereses en
la CED se transfirieron a la subcuenta de los PPME seglin resulté necesario.

El fideicomisario utiliza los recursos de la Cuenta Fiduciaria SCLP-PPME para
otorgar donaciones o préstamos a paises miembros habilitados para recibir
asistencia en el marco de la Iniciativa para los PPME y para subvencionar la

tasa de interés de operaciones en el marco del SCLP transitorio a favor de
paises habilitados para usar este servicio financiero.

Cuenta General para Operaciones a favor de los PPME

La Cuenta General para Operaciones a favor de los PPME (“Cuenta General”)
recibe y administra los fondos correspondientes a donaciones o préstamos
otorgados a paises miembros habilitados para recibir asistencia conforme a los
términos del Fondo Fiduciario SCLP-PPME. En esta cuenta, los recursos recibidos
se administran por medio de la creacion de subcuentas para cada pais habilitado
al aprobarse desembolsos en el marco del Fondo Fiduciario SCLP-PPME.

Los recursos de cada subcuenta de la Cuenta General comprenden: 1) las
sumas desembolsadas con cargo a la Cuenta Fiduciaria SCLP-PPME en
caracter de donaciones o préstamos a favor de un pais miembro y 2) la
renta neta de la inversion de los recursos de la subcuenta.

Los recursos de cada subcuenta de la Cuenta General se utilizaran para
pagar las deudas del pais frente al FMI, o frente a las cuentas administradas
por este, de conformidad con el calendario acordado por el fideicomisario y
el pais con respecto a la utilizacién de los fondos procedentes de donacio-
nes o préstamos del Fondo Fiduciario.

Cuenta Administrada post-CEC-2

La Cuenta Administrada post-CEC-2, que el FMI administra en representacion
de los paises miembros, se cred el 8 de diciembre de 1999 para la adminis-
tracion temporal de los recursos transferidos por los paises tras la clausura de
la Segunda Cuenta Especial para Contingencias (CEC-2) en el Departamento
General del FMI, hasta que se dé a dichos recursos un destino final.

Los recursos recibidos por aportaciones acumulativas de un pais miembro a
la CEC-2, junto con la participacion a prorrata del pais en cuestion en el ren-
dimiento de las inversiones, se transferiran al Fondo Fiduciario SCLP-PPME,
o al pais, seglin las instrucciones que se reciban de este. Los activos de la
Cuenta Administrada post-CEC-2 se mantienen separados de los activos y
bienes de todas las demds cuentas pertenecientes al FMI, o administradas
por este, y no pueden utilizarse para liquidar las obligaciones ni amortizar
las pérdidas que arroje la gestion de otras cuentas.

2. Resumen de las principales normas contables

Base de la contabilidad

Los estados financieros del Fondo Fiduciario SCLP-PPME y las cuentas conexas se
preparan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF). Seguidamente se explican de manera méas detallada algunos principios
contables y procedimientos especificos de divulgacion de informacion.

Utilizacion de estimaciones

Para la preparacion de los estados financieros de conformidad con dichas
normas es necesario que la gerencia efectie estimaciones y adopte supues-
tos que afectan los montos de activos y pasivos registrados, la divulgacion
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de los activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros,
asi como los montos de ingresos y gastos registrados durante el periodo al
que se refieren los estados financieros. Los resultados efectivos pueden ser
diferentes de estas estimaciones.

Unidad de cuenta

Los estados financieros se expresan en DEG. El FMI determina diariamente
el valor del DEG sumando los valores en dolares de EE.UU., basados en los
tipos de cambio de mercado, de las monedas que integran la cesta de valo-
racion del DEG. El FMI revisa esta cesta cada cinco afos. El Gltimo examen
concluyd en noviembre de 2005 y la nueva composicion de la cesta de valo-
racién del DEG entrd en vigor el 1 de enero de 2006. Al 30 de abril de 2006
y de 2005 las monedas integrantes de la cesta y sus respectivas cantidades
eran las siguientes:

Moneda Cantidad

2006 2005
Délar de EE.UU. 0,6320 0,5770
Euro 0,4100 0,4260
Libra esterlina 0,0903 0,0984
Yen japonés 18,4000 21,0000

Al 30 de abril de 2006, un DEG equivalia a 1,47106 délares de EE.UU.
(1,51678 ddlares de EE.UU. al 30 de abril de 2005).

Conversion monetaria

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio
vigente en la fecha de la transaccion respectiva. En la fecha del balance, los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se regis-
tran utilizando los tipos de cambio de cierre. Para determinar el ingreso neto
se incluyen las diferencias cambiarias resultantes de la liquidacion de tran-
sacciones a tipos de cambio diferentes de los vigentes en la fecha en que
se origind la transaccion, asi como las diferencias cambiarias no realizadas
sobre los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera no liquidados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y el equivalente de efectivo comprenden el dinero en caja y los
depdsitos a la vista, asi como otras inversiones a corto plazo sumamente
liquidas que pueden convertirse facilmente a una suma conocida de efectivo
y que estan sujetas a un riesgo insignificante de fluctuacién del valor.

Inversiones

Se efectlan inversiones en depdsitos a plazo fijo, bonos plblicos internos
de Estados Unidos, Japdn, el Reino Unido y la zona del euro, y en obligacio-
nes de organizaciones multilaterales. En lo que respecta a los depésitos, la
Cuenta Fiduciaria solo puede invertir en obligaciones emitidas por institu-
ciones con calificacion crediticia de A o superior. En el caso de las demas
inversiones, puede invertir solo en obligaciones emitidas por un organismo
gubernamental o una organizacion multilateral con calificacion crediticia
minima de AA.

Las inversiones en titulos de deuda, que se clasifican como titulos-valores a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se miden inicialmente
al costo. Después del reconocimiento inicial, todos los titulos-valores a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias se vuelven a medir a su
valor razonable, tomando como base el precio de cotizacién en el mercado
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en la fecha del balance. Las ganancias y pérdidas resultantes de una varia-
cion del valor razonable se reconocen en el estado de resultados.

La renta de las inversiones comprende la renta por intereses, las ganancias y
pérdidas realizadas y no realizadas sobre las inversiones, incluidas las dife-
rencias de valoracion resultantes de fluctuaciones de los tipos de cambio de
las monedas frente al DEG.

Aportaciones

Las aportaciones bilaterales se registran como aumentos de los recursos y
estan sujetas a los acuerdos bilaterales en los que se estipula la forma en
que se han de utilizar los recursos.

Transferencias

Las transferencias internas de recursos dentro del Fondo Fiduciario se con-
tabilizan en base devengado.

Costos administrativos

La Cuenta de Recursos Generales del FMI pag6 los gastos relacionados con
el Fondo Fiduciario y las cuentas conexas.

Cifras comparativas

En caso necesario, las cifras comparativas se han reclasificado para adap-
tarlas a los cambios en la presentacion de este ejercicio.

Nuevas normas de contabilidad y presentacion de informes

En diciembre de 2003 la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
publicd una nueva version de la norma internacional de contabilidad No. 39
(“Financial Instruments: Recognition and Measurement”), que entrd en vigor
en el ejercicio 2006. Al adoptarse la nueva norma, y segln lo permiten las
disposiciones transitorias, las inversiones que se clasificaban como dispo-
nibles para su venta se reclasificaron como titulos-valores a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias. Después de la reclasificacion, las
variaciones del valor razonable de las inversiones siguieron reconociéndose
en el estado de resultados.

3. Gestion del riesgo financiero

En el suministro de asistencia financiera a los paises habilitados y en la
realizacion de sus operaciones, el Fondo Fiduciario esta expuesto a varias
clases de riesgos, incluidos los riesgos de variacion de las tasas de interés y
los tipos de cambio.

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de fluctuacion de los flujos de caja
futuros debido a variaciones de las tasas de interés de mercado. El riesgo de
tasa de interés de las inversiones del Fondo Fiduciario se controla limitando
la cartera de inversiones a una duracion efectiva que, como promedio pon-
derado, no supere los tres afios.

El riesgo cambiario es el que resulta de los efectos de las fluctuaciones

de los tipos de cambio vigentes en el mercado de divisas en la situacion
financiera y los flujos de caja del Fondo Fiduciario. El riesgo cambiario de
las inversiones del Fondo Fiduciario se controla invirtiendo en valores deno-
minados en DEG o en las monedas que componen el DEG, con la misma
constitucion que la cesta de valoracién del DEG.



4. Inversiones

Al 30 de abril las inversiones estaban integradas de la siguiente forma:

2006 2005
(Miles de DEG)
Depdsitos a plazo fijo 897.128 414,213
Titulos de deuda — 291.193
Total 897.128 705.406
Al 30 de abril las inversiones tenian los siguientes vencimientos:
2006 2005
(Miles de DEG)
Menos de 1 afio 897.128 687.839
1 a 3 afos — 17.567
Total 897.128 705.406

5. Obtencion de préstamos

El Fondo Fiduciario obtiene préstamos en las condiciones convenidas con
los prestamistas. Las tasas de interés de estos préstamos al 30 de abril de
2006 y de 2005 oscilaba entre 0% y 2% anual. El principal de estos présta-
mos debe reembolsarse en una cuota en la respectiva fecha de vencimiento.
A continuacién se resumen los reembolsos programados:

Ejercicio que se cierra
el 30 de abril de

(Miles de DEG)

2007 310
2008 20.066
2009 25.000
2010 276.816
2011 70.842
2012 y afios posteriores 216.689

Total 609.723

No hubo préstamos, excluido el efecto de las fluctuaciones cambiarias, ni
reembolsos en el ejercicio cerrado el 30 de abril de 2006 (los préstamos
y reembolsos en el ejercicio cerrado el 30 de abril de 2005 ascendieron a
DEG 3 millones y DEG 15 millones, respectivamente).

6. Renta de la inversion

La composicion de la renta de la inversion en los ejercicios cerrados el 30
de abril era la siguiente:

2006 2005
(Miles de DEG)
Renta por concepto de intereses 33.489 27.873
Pérdidas netas realizadas (15.865) (3.418)
Ganancias (pérdidas) netas no realizadas 14.720 (2.087)
Ganancias cambiarias netas 1 40
Total 32.345 22.408

7.Transferencias por recibir o por realizar

En la subcuenta de los PPME se habia acumulado un saldo negativo frente a
la subcuenta SCLP-PPME, resultante de desembolsos realizados a la Cuenta
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General en el marco de la Iniciativa para los PPME. A raiz de la implementa-
cion de la IADM en el ejercicio cerrado el 30 de abril de 20086, los recursos
de la CED ya no estuvieron disponibles para financiar operaciones en la
subcuenta de los PPME. Por consiguiente, se elimind el saldo entre las
subcuentas, que ascendia a DEG 1.1.82 millones incluyendo los intereses
devengados.

8. Transacciones con partes relacionadas

Los gastos de funcionamiento del Fondo Fiduciario se pagaron con cargo a
la Cuenta de Recursos Generales del FMI.

El total acumulado de transferencias de la CED del FMI al Fondo Fiduciario
SCLP-PPME ascendia a DEG 1.167 millones al 30 de abril de 2006 (DEG
573 millones al 30 de abril de 2005). El Fondo Fiduciario SCLP-PPME tam-
bién recibe aportaciones de paises miembros que han efectuado depdsitos
en las cuentas administradas del servicio para el crecimiento y la lucha
contra la pobreza. La renta neta de las inversiones transferida de la Cuenta
administrada del Servicio para el Crecimiento y la Lucha contra la Pobreza
al Fondo Fiduciario SCLP-PPME ascendié a DEG 0,5 millones en el gjercicio
2006 (DEG 0,3 millones en el ejercicio 2005).

9. Iniciativa para el Alivio de la Deuda Multilateral

Con efecto a partir del 5 de enero de 2006, el FMI adopt6 la Iniciativa
para el Alivio de la Deuda Multilateral (IADM) para proporcionar alivio de
la deuda a los paises pobres muy endeudados (PPME) y otros paises cuyo
ingreso anual per cépita sea de $380 o menos, y los PPME cuyo ingreso
anual per cdpita sea de mas de $380. A tal efecto, se establecieron la
Cuenta Fiduciaria de la IADM-Il y la Cuenta Fiduciaria de la IADM-II, respec-
tivamente. La asistencia en forma de donaciones de las Cuentas Fiduciarias
de la IADM (junto con la asistencia en el marco de la Iniciativa para los
PPME) proporciona alivio para cubrir la totalidad del saldo de la deuda
frente al FMI (incluida la Cuenta Fiduciaria SCLP-SSE) al 31 de diciembre
de 2004 que siga pendiente de reembolso en la fecha en que el pais
miembro relina las condiciones para obtener dicho alivio.

Durante el ejercicio cerrado el 30 de abril de 20086, se otorg6 alivio de la
deuda en virtud de la IADM a 18 paises que habian alcanzado el punto
de culminacion en el marco de la Iniciativa Reforzada para los PPME y a
otros 2 paises que no forman parte del grupo de los PPME por un monto
total de DEG 2.503 millones: DEG 90 millones en forma de crédito de la
CRG y DEG 2.413 millones en préstamos de la Cuenta Fiduciaria SCLP-
SSE. Puesto que el saldo de la deuda frente al FMI al 31 de diciembre de
2004 disminuye con el tiempo, la deuda de los demés paises miembros a
la que efectivamente se aplica el alivio en el marco del IADM depende del
momento en que alcancen el punto de culminacion. A medida que los pai-
ses miembros avanzan hacia el punto de culminacion de la Iniciativa para
los PPME, el FMI evallia periédicamente si relinen los requisitos para recibir
alivio de la IADM.

10. Presentacion consolidada de los balances y estados
de resultados y variacion de recursos

A continuacion se presentan los balances y estados de resultados y varia-
cion de recursos correspondientes a las cuentas y subcuentas del Fondo
Fiduciario SCLP-PPME y cuentas conexas.
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Cuadro 1
Cuenta Administrada post-CEC-2
Tenencias, intereses y transferencias
Ejercicio cerrado el 30 de abril de 2006
(Miles de DEG)
Saldo al Transferencias al Saldo al
comienzo del Intereses Fondo Fiduciario cierre del
Pais miembro ejercicio devengados SCLP-PPME ejercicio
Argentina 5.630 166 — 5.796
Jordania 1.183 35 - 1.218
Repiblica Dominicana 1.042 31 - 1.073
Trinidad y Tabago 2.542 75 — 2.617
Vanuatu 50 1 - 51
Venezuela 30.997 916 = 31.913
41.444 1.224 - 42.668
Cuadro 2

Cuenta Fiduciaria SCLP-PPME

Aportaciones y transferencias
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 2006 y de 2005

(Miles de DEG)

Subcuentas Total
SCLP-PPME SCLP PPME consolidado

Periodo comprendido hasta el 30 de abril de 2005
Bélgica 3.731 - - 3.731
Belice 20 - - 20
Indonesia 251 - — 251
México 8.119 - - 8.119
Noruega 1.089 - - 1.089
Paises Bajos - 3.790 - 3.790
Polonia 258 - — 258
San Vicente y las Granadinas 11 — — 11
Sudafrica 4.000 - - 4.000
Suiza 3.187 — — 3.187
20.666 3.790 - 24.456
Aportaciones de la CED 164.097 — — 164.097
184.763 3.790 — 188.553

Periodo comprendido hasta el 30 de abril de 2006
Belice 20 - - 20
Indonesia 458 - - 458
Paises Bajos - 3.786 — 3.786
San Vicente y las Granadinas 11 - - 11
Suiza 3.204 — — 3.204
3.693 3.786 - 7.479
Aportaciones de la CED (164.097) — 757.097 593.000
(160.404) 3.786 757.097 600.479
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Cuadro 3
Cuenta General para Operaciones a favor de los PPME
Donaciones, intereses, desembolsos y variacion de los recursos
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 2006 y de 2005
(Miles de DEG)
Donaciones de la

Saldo de Cuenta Fiduciaria Intereses Saldo de
Pais miembro apertura SCLP-PPME ganados Desembolsos cierre
Periodo comprendido hasta el 30 de abril de 2005
Benin 5.256 - 75 2.885 2.446
Bolivia 23.647 - 362 11.294 12.715
Burkina Faso 10.883 11.595 229 10.485 12.222
Camerdn 1.989 - 18 1.984 23
Chad 492 1.375 5 808 1.064
Congo, Republica Democratica del 573 1.131 16 1.138 582
Etiopia 17.252 19.364 359 3.603 33.372
Gambia 1 - - 1 —
Ghana 181 69.239 900 13.866 56.454
Guinea 28 — 1 1 28
Guinea-Bissau 5 - - - 5
Guyana 25.809 17 434 8.744 17.516
Honduras 4.341 13.860 68 6.899 11.370
Madagascar 628 10.804 86 2.115 9.403
Malawi 1.828 - 10 1.810 28
Mali 25.385 - 429 9.133 16.681
Mauritania 10.155 - 163 3.827 6.491
Mozambique 39.026 - 678 9.313 30.391
Nicaragua 67.200 - 1.202 13.883 54.519
Niger 15.343 12.205 297 6.118 21.727
Rwanda 80 23.843 82 3.918 20.087
Senegal 19.528 4.602 301 13.181 11.250
Sierra Leona 5.369 - 51 5.357 63
Tanzania 40.642 — 678 9.879 31.441
Uganda 36.369 — 543 15.183 21.729
Zambia 1.477 117.200 303 626 118.354

353487 285235 7290 156.051 489.961
Periodo comprendido hasta el 30 de abril de 2006
Benin 2.446 - 33 2.479 —
Bolivia 12.715 - 165 12.880 -
Burkina Faso 12.222 — 159 12.381 -
Burundi - 87 1 42 46
Camer(n 23 28.118 76 28.217 —
Chad 1.064 - 12 1.063 13
Congo, Repliblica Democratica del 582 1.132 20 1.141 593
Etiopia 33.372 366 637 34.375 -
Gambia - 1 - 1
Ghana 56.454 - 1.002 57.456 -
Guinea 28 — - 1 27
Guinea-Bissau 5 - - - 5
Guyana 17.516 - 276 17.792 -
Honduras 11.370 3.697 197 15.264 —
Madagascar 9.403 - 177 9.580 -
Malawi 28 4.628 66 3.327 1.395
Mali 16.681 - 256 16.937 —
Mauritania 6.491 - 140 3.222 3.409
Mozambique 30.391 - 475 30.866 —
Nicaragua 54.519 - 918 55.437 —
Niger 21.727 198 370 22.295 -
Rwanda 20.087 16.752 494 37.333 -
Senegal 11.250 - 153 11.403 —
Sierra Leona 63 4.000 30 4.055 38
Tanzania 31.441 - 507 31.948 -
Uganda 21.729 - 273 22.002 —
Zambia 118.354 39.473 1.267 159.094 —

489.961 98.451 7.705 590.590 5.527
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Cuadro 4
Cuenta Fiduciaria SCLP-PPME
Aportaciones acumuladas y transferencias
al 30 de abril de 2006
(Miles de DEG)
Subcuentas

Pais miembro SCLP-PPME SCLP PPME Total consolidado
Arabia Saudita 978 - - 978
Argelia 412 - - 412
Australia - - 17.019 17.019
Austria - - 9.981 9.981
Bangladesh 1.163 - - 1.163
Barbados 250 - - 250
Bélgica 25.930 - - 25.930
Belice 160 - - 160
Brasil 11.033 - — 11.033
Brunei Darussalam 4 — - 4
Camboya 27 — - 27
Canada 32.929 - - 32.929
China 13.132 - - 13.132
Chipre 544 — - 544
Colombia 13 - - 13
Corea 10.625 - - 10.625
Croacia 31 — - 31
Dinamarca 13.068 - - 13.068
Egipto 37 - — 37
Emiratos Arabes Unidos 353 - - 353
Eslovenia 311 - - 311
Espaiia 16.550 - - 16.550
Estados Unidos - - 221.932 221.932
Estonia 372 - - 372
Fiji 21 - - 21
Filipinas 4.500 — - 4.500
Finlandia 2.583 - - 2.583
Francia 55.892 — - 55.892
Gabén 458 - - 458
Grecia 2.200 - - 2.200
India 390 - - 390
Indonesia 833 — — 833
Irlanda 3.937 — - 3.937
Islandia 643 - - 643
Israel 1.189 - - 1.189
Italia 43.309 - - 43.309
Jamaica 1.800 - - 1.800
Japoén 98.355 - - 98.355
Kuwait 108 - - 108
Letonia 710 - - 710
Luxemburgo 488 - — 488
Malasia 478 - - 478
Malta 706 - - 706
Marruecos 49 — - 49
Mauricio 40 - - 40
México 39.977 - - 39.977
Nigeria 6.150 - - 6.150
Noruega 12.942 — - 12.942
Nueva Zelandia 1.158 — - 1.158
Omén 73 - - 73
Paises Bajos - 27.595 16.347 43.942
Pakistan 105 - - 105
Polonia 5.000 - - 5.000
Portugal 4.430 - - 4.430
Reino Unido 23.551 - 33.837 57.388
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Cuadro 4 (conclusion)

Cuenta Fiduciaria SCLP-PPME

Aportaciones acumuladas y transferencias
al 30 de abril de 2006

(Miles de DEG)

Subcuentas

Pais miembro SCLP-PPME SCLP PPME Total consolidado
Repiblica Eslovaca 2.669 - - 2.669
Rusia, Federacion de 10.200 - - 10.200
Samoa 3 - - 3
San Marino 32 - - 32
San Vicente y las Granadinas 66 - - 66
Singapur 249 - - 249
Sri Lanka 12 - — 12
Sudafrica 20.895 - - 20.895
Suecia 5.322 - - 5.322
Suiza 19.219 - - 19.219
Swazilandia 20 - - 20
Tailandia 350 - - 350
Tonga 3 - - 3
Tlnez 136 — - 136
Vietnam 10 — — 10

499.183 27.595 ~299.116 _ 825.894
Aportaciones de la CED 409.697 - 757.097 1.166.794
Aportaciones de la CRG 72.456 — — 72.456

482.153 — 757.097 1.239.250

981.336 27.595 1.056.213 2.065.144
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Cuenta Fiduciaria de la Iniciativa para el Alivio de la Deuda Multilateral-ll

Balance
al 30 de abril de 2006
(Miles de DEG)
Activos
Efectivo y equivalentes de efeCtiVi . . ... ..ot 43.941
INVEISIONES (MOTA ) . o v ittt e et e e e e e e e e e e e e e e e e 25.000
INEBIESES POr CODIAN . . . oottt e e et et e e e e e 305
TOtAl dE ACHVOS . . . oottt ettt e e e e e e e e e 69.246
Pasivos y recursos
Donaciones acumuladas en el marco de 1a IADM . . . . .. ottt 69.246
TOtAl 0B PASIVOS .+ . o vttt ettt e e e e e e e e e 69.246
R CUISOS . . . ottt et ettt e e e e s —
Total e PASIVOS ¥ TECUISOS . .« « . . v et e ettt e e e et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e 69.246
Las notas adjuntas constituyen parte integral de estos estados financieros.
/f/ Michael G. Kuhn /f/ Rodrigo de Rato
Director del Departamento Financiero Director Gerente
Cuenta Fiduciaria de la Iniciativa para el Alivio de la Deuda Multilateral-ll
Estado de resultados y variacion de los recursos desde su creacion hasta el 30 de abril de 2006
(Miles de DEG)
Renta de INVErSIONES (NOTA ) . . .. vttt et e et e e e e e e e 2.153
INGrESO POF OPEIACIONES . .« .« v v vt e e e e ettt et e e e et e e e e e et e e e e e e e e e e 2.153
APOITACIONES . .« v e o ettt et e e e e e et e e e e e e e e e e e e e e e e e 1.120.000
Donaciones en el marco de 1a IADM (MO8 2) . . . ..ottt ettt e e e e e e e e e (1.122.153)
Ingreso Neto/variacion NEta de 10S MBCUISOS. . . . . v v vt vttt et e ettt e e e e e e et e e e e e e e e e e e —
Saldo al fin del PEHOAO . ..ottt et e e e —
Las notas adjuntas constituyen parte integral de estos estados financieros.
Cuenta Fiduciaria de la Iniciativa para el Alivio de la Deuda Multilateral-II
Estado de flujo de fondos
Desde su creacion hasta el 30 de abril de 2006
(Miles de DEG)
Flujo de fondos provenientes de operaciones
B0 MBEO . . o v ettt et e e e e e -
Ajustes para conciliar el ingreso neto con el efectivo generado por OPEraciones . . . .. ...ttt e e
Variacion de 10S iNtErESES POr CODIAT. . . . . oottt et e ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e e e (305)
Variacion de las donaciones devengadas en el marco de 1a IADM .. ... ... ittt 69.246
Efectivo neto proveniente de OPEIaCIONES . . . ..ttt it ettt et e e et et e e e e e 68.941
Flujo de fondos provenientes de inversiones
AdQUISICION NELA B INVEISIONES . . .\ ottt et e ettt e et e e e e e et e e e e e e e e e e e e e e (25.000)
Efectivo neto Utilizado €N iNVEISIONES. . . . . oottt et e e e e e (25.000)
Flujo de fondos provenientes de actividades de financiamiento. . .............. ... .. .. ... .. . -
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento . . . .. ... ... ot —
Efectivo y equivalentes de efectivo, fin del periodo. . .. ............ . 43.941

Las notas adjuntas constituyen parte integral de estos estados financieros.
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Cuenta Fiduciaria de la Iniciativa para el Alivio de la Deuda Multilateral-ll
Notas de los estados financieros al 30 de abril de 2006

1. Naturaleza de las operaciones

Con efecto a partir del 5 de enero de 2006, el FMI adoptd la Iniciativa para
el Alivio de la Deuda Multilateral (IADM) a fin de suministrar alivio para
cubrir la totalidad de la deuda a los paises de bajo ingreso que rednan los
requisitos a tal efecto. Con ese objetivo, el FMI creé la Cuenta Fiduciaria
de la Iniciativa para el Alivio de la Deuda Multilateral-I (IADM-I) y la Cuenta
Fiduciaria de la Iniciativa para el Alivio de la Deuda Multilateral-Il (IADM-II).
EI FMI actlia como fideicomisario de ambas cuentas.

En el marco de la IADM, el FMI proporciona alivio de la deuda a PPME y
otros paises cuyo ingreso anual per capita sea de $380 o menos y a PPME
con un ingreso anual per capita superior a $380. Los paises habilitados
cuyo ingreso per capita es igual o inferior al umbral fijado reciben asistencia
en forma de donaciones de la Cuenta Fiduciaria de la IADM-I, que inicial-
mente se financié con recursos transferidos de la Cuenta Especial de
Desembolsos (DEG 1.500 millones). La asistencia mediante donaciones

a los restantes PPME cuyo ingreso per capita supera dicho umbral se sumi-
nistra con cargo a la Cuenta Fiduciaria de la IADM-II, con recursos aportados
por paises especificos. Las aportaciones iniciales a la Cuenta Fiduciaria

de la IADM-II se recibieron mediante la transferencia de una parte de los
fondos aportados por paises miembros a la Cuenta de Subvencion de la
Cuenta Fiduciaria SCLP-SSE (DEG 1.120 millones). Las donaciones de las
Cuentas Fiduciarias de la IADM (junto con la asistencia en el marco de la
Iniciativa PPME) proporcionan alivio de la deuda para cubrir la totalidad de
la deuda contraida con el FMI (incluida la Cuenta Fiduciaria SCLP-SSE) al
31 de diciembre de 2004 que siga pendiente de reembolso en la fecha en
que el pais miembro retina las condiciones para obtener dicho alivio.

2. Resumen de las principales normas contables

Base de la contabilidad

Los estados financieros de la Cuenta Fiduciaria de la IADM-II se preparan de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
Seguidamente se explican de manera méas detallada algunos principios con-
tables y procedimientos especificos de divulgacion de informacién.

Utilizacion de estimaciones

Para la preparacion de los estados financieros de conformidad con dichas
normas es necesario que la gerencia efectie estimaciones y adopte
supuestos que afectan a los montos de activos y pasivos registrados, a la
divulgacion de los activos y pasivos contingentes a la fecha de los esta-
dos financieros y a los montos de ingresos y gastos declarados durante el
periodo al que se refieren dichos estados. Los resultados efectivos pueden
ser diferentes de estas estimaciones.

Unidad de cuenta

Los estados financieros se expresan en DEG. El FMI determina diariamente
el valor del DEG sumando los valores en délares de EE.UU., basados en los

tipos de cambio de mercado, de las monedas que integran la cesta de

valoracion del DEG. EI FMI revisa esta cesta cada cinco afos. El dltimo

examen de la cesta concluyé en noviembre de 2005 y la nueva compo-
sicion de la cesta de valoracion del DEG entrd en vigor el 1 de enero de
2006. Al 30 de abril de 2006 las monedas integrantes de la cesta eran
las siguientes:

Moneda Cantidad

Délar de EE.UU. 0,6320
Euro 0,4100
Libra esterlina 0,0903
Yen japonés 18,4000

Al'5 de enero de 2006 y al 30 de abril de 2006, un DEG equivalia a
1,44408 y 1,47106 ddlares de EE.UU., respectivamente.

Conversion monetaria

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio
vigente en la fecha de la transaccion respectiva. En la fecha del balance,
los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
registran utilizando los tipos de cambio de cierre. Para determinar el ingreso
neto se incluyen las diferencias cambiarias resultantes de la liquidacion de
transacciones a tipos de cambio diferentes de los vigentes en la fecha en
que se origind la transaccion, asi como las diferencias cambiarias no
realizadas sobre los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera

no liquidados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y el equivalente de efectivo comprenden el dinero en caja y los
depdsitos a la vista, asi como otras inversiones a corto plazo sumamente
liquidas que pueden convertirse facilmente a una suma conocida de efectivo
y que estan sujetas a un riesgo insignificante de fluctuacion del valor.

Inversiones

Se efectlian inversiones en depdsitos a plazo fijo. En lo que respecta a los
depdsitos, la Cuenta Fiduciaria solo puede invertir en obligaciones emitidas
por instituciones con calificacion crediticia de A o superior. En el caso de
las demas inversiones, puede invertir solo en obligaciones emitidas por un
organismo gubernamental o una organizacion multilateral con calificacion
crediticia minima de AA.

La renta de las inversiones comprende la renta por intereses y las diferen-
cias de valoracion resultantes de fluctuaciones de los tipos de cambio de
las monedas frente al DEG.

Aportaciones

Las aportaciones se reflejan como aumentos de los recursos y estan sujetas
a acuerdos bilaterales en los que se estipula la forma en que han de usarse
los recursos.
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Asistencia mediante donaciones en el marco de la IADM

Durante el ejercicio cerrado el 30 de abril de 2006, se otorg6 alivio de la
deuda en virtud de la IADM a 18 paises que ya habian alcanzado el punto
de culminacién en el marco de la Iniciativa Reforzada para los PPME y a
otros dos paises que no forman parte del grupo de PPME (por un total de
DEG 2.503 millones, de los cuales DEG 1.053 millones fueron proporciona-
dos por medio de la Cuenta Fiduciaria de la IADM-I1).

La asistencia en forma de donaciones a los demés paises habilitados esta sujeta
a la disponibilidad de recursos y se devenga cuando es probable que se haya
contraido un pasivo y el monto de dicha asistencia pueda estimarse razonable-
mente. EI monto del pasivo registrado (DEG 69 millones) se calculd sobre la base
de una evaluacion de los datos actualmente disponibles con respecto a cada
pais habilitado e incluye factores como el avance para alcanzar el punto de cul-
minacién de la Iniciativa para los PPME y la capacidad para cumplir los criterios
de desempefio macroeconémico y otros criterios objetivos una vez alcanzado

el punto de culminacion. A medida que se evalta la habilitacién de los paises
miembros para recibir alivio de la IADM, los montos registrados se revisan peri6di-
camente y se ajustan para que reflejen la nueva informacién de que se dispone.

Costos administrativos

Los gastos de funcionamiento de la Cuenta Fiduciaria de la IADM-II son
sufragados por la Cuenta de Recursos Generales del FMI.
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3. Gestion del riesgo financiero

Como consecuencia de la asistencia financiera que brinda a los paises
habilitados mediante donaciones y de las operaciones que realiza, la Cuenta
Fiduciaria esta expuesta a varias clases de riesgos, incluidos los riesgos de
tipos de cambio y liquidez.

El riesgo cambiario es el que resulta de los efectos de las fluctuaciones de
los tipos de cambio vigentes en el mercado de divisas en la situacion finan-
ciera y los flujos de caja de la Cuenta Fiduciaria. El riesgo cambiario de las
inversiones de la Cuenta Fiduciaria se controla invirtiendo en valores deno-
minados en DEG o en las monedas que componen el DEG, con la misma
constitucion que la cesta de valoracién del DEG.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que no se disponga de recursos para
solventar las obligaciones de la Cuenta Fiduciaria. Esta Cuenta esta sujeta a
examenes periddicos para determinar si los recursos acumulados son sufi-
cientes para atender las necesidades de liquidez.

4. Inversiones y renta de la inversion

Al 30 de abril de 20086, las inversiones comprendian depdsitos a plazo fijo
con vencimientos a un afio 0 menos, y la renta de las inversiones se com-
ponia de renta por concepto de intereses (DEG 2,19 millones) y pérdidas
cambiarias (DEG 0,04 millones).
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Otras cuentas administradas

Notas de los estados financieros
al 30 de abril de 2006 y de 2005

1. Naturaleza de las operaciones

A solicitud de determinados paises miembros, el FMI ha creado cuentas con
fines especiales para administrar los recursos aportados y prestar servicios
financieros y técnicos acordes con los objetivos de la institucién. EI FMI es
el fideicomisario de cada una de estas cuentas. Los activos de cada una de
estas cuentas y subcuentas se mantienen separados de los activos de todas
las demas cuentas del FMI, o administradas por este, y no pueden utilizarse
para liquidar las obligaciones ni amortizar las pérdidas que arroje la gestion
de otras cuentas.

Cuenta administrada correspondiente a Japon

A solicitud de Japén, el 3 de marzo de 1989 el FMI cred una cuenta para
administrar los recursos facilitados por Japon, u otros paises con la anuen-
cia de Japon, con el fin de prestar asistencia a ciertos paises miembros que
tienen obligaciones en mora ante el FMI. Los recursos de esta cuenta deben
desembolsarse en los montos que especifique Japon y a favor de los paises
designados por Japon.

Cuenta administrada para actividades especificas
del FMI correspondiente a Japén

A solicitud de Japdn, el 19 de marzo de 1990 el FMI cred la Cuenta admi-
nistrada de asistencia técnica correspondiente a Japon para administrar los
recursos aportados por este pais con el objeto de financiar la prestacion de
asistencia técnica a los paises miembros. EI 21 de julio de 1997 la cuenta
paso a llamarse Cuenta administrada para actividades especificas del FMI
correspondiente a Japon y se modificé de modo de incluir la administracion
de recursos aportados por Japdn en respaldo de la Oficina Regional del FMI
para Asia y el Pacifico. Los recursos de la cuenta para actividades de asis-
tencia técnica deben utilizarse con la aprobacion de Japdn, entre otros fines
para otorgar becas. Los recursos afectados a la mencionada Oficina Regio-
nal deben utilizarse segtn lo convenido entre Japon y el FMI para determina-
das actividades del FMI en relacién con Asia y el Pacifico a través de dicha
Oficina Regional. También pueden efectuarse desembolsos con cargo a esta
cuenta destinados a la Cuenta de Recursos Generales para reembolsar al
FMI los gastos realizados en relacion con proyectos de asistencia técnica
que puedan financiarse mediante esta cuenta y los gastos de la Oficina
Regional del FMI para Asia y el Pacifico.

Cuenta administrada general para las actividades
de asistencia técnica

EI FMI cre6 la Cuenta administrada general para las actividades de asis-
tencia técnica (“Cuenta administrada general”) el 3 de abril de 1995 con

el objeto de recibir y administrar los recursos aportados para financiar
actividades de asistencia técnica acordes con los fines de la institucion.

El financiamiento de estas actividades tiene lugar mediante la creacion y

el funcionamiento de subcuentas de la Cuenta administrada general. Los
recursos deben utilizarse con arreglo a los acuerdos establecidos por escrito
entre el contribuyente y el Director Gerente. También pueden desembolsarse
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fondos de la Cuenta administrada general con destino a la Cuenta de Recur-
so0s Generales para reembolsar al FMI el costo en que este haya incurrido en
relacién con actividades de asistencia técnica financiadas con recursos de
la Cuenta administrada general.

Al 30 de abril de 2006, la Cuenta Administrada General comprendia las
siguientes subcuentas:

Subcuenta para el programa japonés de becas de
estudios superiores

A solicitud de Japdn, el 6 de junio de 1995 se creo esta subcuenta para
financiar el costo de los estudios y la capacitacion de ciudadanos de los
paises miembros en temas macroecondmicos y otros temas conexos en
determinadas universidades e instituciones. El programa de becas se orienta
primordialmente a la capacitacion de ciudadanos de paises asiaticos miem-
bros del FMI, incluido Japén.

Subcuenta para capacitacion en gestion macroeconémica
correspondiente a Rwanda

A solicitud de Rwanda, el 20 de diciembre de 1995 se cred esta subcuenta
con el objeto de financiar actividades de asistencia técnica encaminadas

a restablecer y fortalecer la capacidad de gestion macroeconémica de
Rwanda.

Subcuenta del programa de becas Australia-FMI para Asia

A solicitud de Australia, el 5 de junio de 1996 se cred esta subcuenta

para financiar el costo de los estudios y la capacitacién de funcionarios de
gobierno y de bancos centrales en temas de gestion macroeconémica, para
que puedan contribuir al logro de un crecimiento econémico y un desarrollo
sostenibles en sus paises. El programa se orienta especialmente a la capa-
citacion de ciudadanos de paises asiaticos.

Subcuenta de asistencia técnica correspondiente a Suiza

A solicitud de Suiza, el 27 de agosto de 1996 se cred esta subcuenta para
financiar el costo de las actividades de asistencia técnica del FMI consisten-
tes en asesoramiento sobre politica econdmica y capacitacion en temas de
gestion macroecondémica.

Subcuenta de asistencia técnica correspondiente a Francia

A solicitud de Francia, el 30 de septiembre de 1996 se creo esta subcuenta
para cofinanciar el costo de las actividades de capacitacion en temas eco-
némicos para ciudadanos de determinados paises miembros.

Subcuenta de asistencia técnica correspondiente a Dinamarca

A solicitud de Dinamarca, el 25 de agosto de 1998 se cred esta sub-
cuenta para financiar el costo de las actividades de asistencia técnica

del FMI consistentes en asesoramiento sobre reformas administrativas y
de politica en el dmbito de la politica fiscal y monetaria y de las estadisti-
cas conexas.



Subcuenta de asistencia técnica correspondiente a Australia

A solicitud de Australia, el 7 de marzo de 2000 se creé esta subcuenta para
financiar el costo de las actividades de asistencia técnica del FMI consis-
tentes en asesoramiento sobre reformas administrativas y de politica en el
ambito de la politica fiscal y monetaria y de las estadisticas conexas, y para
suministrar capacitacion en la formulacion y aplicacion de medidas de
politica macroecondmica y financiera.

Subcuenta de asistencia técnica correspondiente
a los Paises Bajos

A solicitud de los Paises Bajos, el 27 de julio de 2000 se cre6 esta sub-
cuenta para financiar proyectos encaminados a mejorar la capacidad de los
paises miembros para formular y aplicar medidas en el &mbito de la politica
macroecondmica, fiscal, monetaria, financiera y de las estadisticas conexas,
incluidos programas de capacitacion y proyectos que fortalezcan el marco
juridico y administrativo en estos campos esenciales.

Subcuenta de asistencia técnica correspondiente al
Ministerio Britanico para el Desarrollo Internacional

A solicitud del Reino Unido, el 29 de junio de 2001 se cred esta subcuenta
para financiar proyectos encaminados a mejorar la capacidad de los paises
miembros para formular y aplicar medidas en el ambito de las politicas
macroecondmica, fiscal, monetaria, financiera y de las estadisticas conexas,
incluidos programas de capacitacién y proyectos que fortalezcan el marco
juridico y administrativo en estos campos esenciales.

Subcuenta de asistencia técnica correspondiente a Italia

A solicitud de Italia, el 16 de noviembre de 2001 se creé esta subcuenta
para financiar proyectos encaminados a mejorar la capacidad de ciertos
paises miembros para formular y aplicar politicas relacionadas con los
cddigos y normas fiscales, financieros y estadisticos, incluidos programas
de capacitacion y proyectos que fortalezcan el marco juridico y administra-
tivo en estos campos esenciales.

Subcuenta correspondiente al Centro de Asistencia Técnica
Financiera del Pacifico

A solicitud de Australia y Nueva Zelandia, el 22 de mayo de 2002 se creé
esta subcuenta para financiar las actividades del Centro de Asistencia Téc-
nica Financiera del Pacifico, encaminadas a mejorar la capacidad de

los paises y territorios insulares del Pacifico para formulary aplicar medi-
das de politica en materia macroecondmica, fiscal, monetaria, financiera

y estadistica, incluidas la capacitacion y otras actividades encaminadas

a reforzar el marco juridico y administrativo aplicable a estos campos
esenciales.

Subcuenta correspondiente a los Centros Regionales de
Asistencia Técnica en Africa

A solicitud de Alemania, Francia, ltalia, Noruega, los Paises Bajos, el Reino
Unido y Suecia, el 9 de agosto de 2002 se cre6 esta subcuenta para finan-
ciar las actividades de los Centros Regionales de Asistencia Técnica en
Africa encaminadas a respaldar el proceso de los documentos de estrategia
de lucha contra la pobreza en los paises subsaharianos mediante el fortale-
cimiento de la capacidad de gestion macroecondmica, el desarrollo de las
instituciones fiscales y los sistemas financieros, y la recopilacion y divulga-
cion de datos econdmicos oportunos y exactos, incluidas las actividades de
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capacitacion y otras actividades orientadas a fortalecer el marco juridico y
administrativo en estos campos esenciales. Los recursos de esta subcuenta
son aportados por el gobierno de los paises antes mencionados y por los
gobiernos u organismos oficiales de otros paises (entre ellos China, la Fede-
racion de Rusia, Luxemburgo y Suiza) que llegaron a un acuerdo con el FMI
con posterioridad a la creacion de la subcuenta.

Subcuenta de asistencia técnica correspondiente a Suecia

A solicitud de Suecia, el 25 de noviembre de 2002 se cred esta subcuenta
para financiar proyectos encaminados a mejorar la capacidad de los paises
miembros para formular y aplicar medidas en el ambito de las politicas
macroecondmica, fiscal, monetaria, financiera y de las estadisticas conexas,
incluidos programas de capacitacion y proyectos que fortalezcan el marco
juridico y administrativo en estos campos esenciales.

Subcuenta de asistencia técnica correspondiente a China

A solicitud de la Republica Popular de China, el 23 de mayo de 2003 se
cred esta subcuenta para financiar proyectos encaminados a mejorar la
capacidad de los paises miembros para formular y aplicar medidas en el
ambito de las politicas macroecondmica, fiscal, monetaria, financiera y
de las estadisticas conexas, incluidos programas de capacitacion y pro-
yectos que fortalezcan el marco juridico y administrativo en estos campos
esenciales.

Subcuenta de asistencia técnica correspondiente a Iraq

A solicitud de Australia, Canada, Italia y el Reino Unido, el 22 de julio de
2003 se cred esta subcuenta para financiar actividades de asistencia técnica
encaminadas a mejorar la capacidad de Iraq para formular y aplicar medidas
en el ambito de las politicas macroeconémica, fiscal, monetaria, financiera y
de las estadisticas conexas, incluidos programas de capacitacion y proyectos
que fortalezcan el marco juridico y administrativo en estos campos esen-
ciales. Los recursos de esta subcuenta son aportados por los gobiernos de
los paises antes mencionados y por el Gobierno de Suecia, que llegd a un
acuerdo con el FMI con posterioridad a la creacion de esta subcuenta.

Subcuenta de asistencia técnica correspondiente a Canada

A solicitud de Canada, el 28 de enero de 2004 se cred esta subcuenta para
financiar proyectos encaminados a fortalecer la capacidad de los paises
miembros para formular y aplicar medidas en el ambito de las politicas
macroecondémica, fiscal, monetaria, financiera y de las estadisticas conexas,
incluidos programas de capacitacion y proyectos que fortalezcan el marco
juridico y administrativo en estos campos esenciales.

Subcuenta correspondiente al Centro Regional de Asistencia
Técnica de Oriente Medio

A solicitud de Francia y Libano, el 20 de agosto de 2004 se cre6 esta sub-
cuenta para financiar las actividades de asistencia técnica del Centro Regio-
nal de Asistencia Técnica de Oriente Medio (METAC). El objetivo del METAC
es respaldar los esfuerzos de los paises/territorios participantes por lograr
una gestion macroecondmica eficaz, fortalecer sus instituciones fiscales y
sus sistemas financieros, y recopilar y divulgar datos econémicos de manera
puntual y exacta, incluidas la capacitacion y las actividades encaminadas

a fortalecer el marco juridico y administrativo en estos campos. Los pai-
ses/territorios que participan actualmente en el METAC son Afganistan, Iraq,
Jordania, Libano, Libia, la Ribera Occidental y Faja de Gaza, Siria, Sudan y
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Yemen. Los recursos de esta subcuenta son aportados por los gobiernos de
los paises antes mencionados y por otros gobiernos u organismos oficiales,
entre los que se incluyen los de Egipto y Kuwait, que llegaron a un acuerdo
con el FMI con posterioridad a la creacion de esta subcuenta.

Subcuenta de asistencia técnica en respaldo de la formulacién y
gestion de la politica macroeconémicay financiera

A solicitud de Noruega, el 29 de septiembre de 2004 se cred esta subcuenta
para financiar proyectos que procuren desarrollar la capacidad de los paises
miembros para formular y aplicar medidas en el ambito de las politicas
macroecondmica, fiscal, monetaria y financiera y de las estadisticas conexas,
incluidos programas de capacitacion y proyectos que fortalezcan el marco
juridico y administrativo en estos campos esenciales. Las actividades que se
financien mediante esta subcuenta se orientaran en primer lugar a desarrollar
la capacidad de los paises habilitados en el marco del Servicio para el Creci-
miento y la Lucha contra la Pobreza para desarrollar y aplicar las estrategias
necesarias para lograr las metas descritas en sus respectivos documentos de
estrategia de lucha contra la pobreza en estas esferas esenciales de compe-
tencia del Fondo, incluido el mejoramiento de la legislacion para prevenir y
combatir el lavado de dinero y el financiamiento del terrorismo y su capaci-
dad de aplicacion de estas leyes, y mejorar las funciones y operaciones de
los bancos centrales en los paises de bajo ingreso.

Subcuenta de asistencia técnica correspondiente a Espana

A solicitud de Espafia, el 2 de marzo de 2005 se cred esta subcuenta para
financiar proyectos que procuren desarrollar la capacidad de los paises
miembros para formular y aplicar medidas en el ambito de la politica
macroecondémica, fiscal, monetaria, financiera y de las estadisticas conexas,
incluidos programas de capacitacion y proyectos que fortalezcan el marco
juridico y administrativo en estas esferas esenciales.

Subcuenta de asistencia técnica de la Comision Europea para el
Centro Regional de Asistencia Técnica de Oriente Medio

A solicitud de la Comision Europea, el 13 de junio de 2005 se cre6 esta
subcuenta para financiar las actividades de asistencia técnica del Centro
Regional de Asistencia Técnica de Oriente Medio.

Subcuenta de asistencia técnica correspondiente al Banco
Europeo de Inversiones

A solicitud del Banco Europeo de Inversiones, el 29 de junio de 2005 se
cred esta subcuenta para financiar proyectos que procuren desarrollar la
capacidad de los paises miembros para formular y aplicar medidas en el
ambito de la politica macroecondmica, fiscal, monetaria, financiera y de las
estadisticas conexas, incluidos programas de capacitacion y proyectos que
fortalezcan el marco juridico y administrativo en estas esferas esenciales.

Cuenta administrada correspondiente a Espana

A solicitud de Espafia, el 20 de marzo de 2001 el FMI cred una cuenta en
la que se recibiran y desembolsaran recursos hasta un maximo de $1.000
millones aportados por Espaiia a favor de Argentina. Los recursos de esta
cuenta se utilizaran para prestar asistencia a Argentina en la aplicacion del
programa de ajuste respaldado por el FMI en el marco del Acuerdo de Dere-
cho de Giro aprobado a favor de este pais el 10 de marzo de 2000, cuyo
monto se incrementd el 12 de enero de 2001. Esta cuenta se clausuro el
28 de abril de 2006 seglin lo acordado entre Espaia y el FMI.
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Cuenta de Subvencion del Servicio de Financiamiento
Suplementario

La Cuenta de Subvencién del Servicio de Financiamiento Suplementario,
que es administrada por el FMI, se cred en diciembre de 1980 para ayudar
a los paises miembros de bajo ingreso a sufragar el costo de la utilizacion
de recursos al amparo del Servicio de Financiamiento Suplementario y de
la politica sobre uso excepcional de recursos del FMI. Segn lo programado,
todas las recompras adeudadas en el marco de estos mecanismos de cré-
dito debian efectuarse a méas tardar el 31 de enero de 1991, y los pagos
finales de subvencion se aprobaron en julio de 1991. Sin embargo, dos
paises miembros (Liberia y Sudan), que se encuentran en mora en el pago
de cargos, siguen estando habilitados para recibir pagos de subvencion ya
aprobados por DEG 2,2 millones cuando liquiden sus cargos en mora. Por lo
tanto, la cuenta sigue activa y se han mantenido las sumas necesarias para
efectuar pagos a estos paises una vez liquidados los cargos en mora.

Cuenta de Subvencién para asistencia de emergencia a
paises en situacion de posconflicto y para catdstrofes
naturales

La Cuenta de Subvencion para asistencia de emergencia a paises en situacion
de posconflicto habilitados en el marco del SCLP se cre6 en mayo de 2001
para administrar los recursos aportados para prestar asistencia a estos paises
en apoyo de sus programas de ajuste. El 21 de enero de 2005 se modifico
esta cuenta para poder subvencionar la asistencia de emergencia para catés-
trofes naturales a paises habilitados en el marco del SCLP. Las aportaciones

a esta cuenta se utilizaran para otorgar donaciones a paises habilitados en el
marco del SCLP que hayan realizado compras por concepto de asistencia de
emergencia en situaciones de posconflicto y catastrofes naturales con cargo a
la Cuenta de Recursos Generales del FMI, subvencionando de manera efectiva
la tasa de cargos bésica aplicable a estas compras al 0,5% anual. La subven-
cién a cada pais miembro habilitado se prorrateard si los recursos resultan
insuficientes para reducir la tasa de cargos basica al 0,5%.

Cuenta Administrada Il correspondiente a Austria

A solicitud del Banco Nacional de Austria, el 3 de abril de 2006 se cred esta
cuenta a fin de suministrar recursos para subvencionar los cargos adeudados
por paises habilitados en el marco del SCLP por compras al amparo de la poli-
tica sobre asistencia de emergencia para catastrofes naturales. Al 30 de abil
de 2006 no habia ni activos ni pasivos en esta cuenta. El Banco Nacional de
Austria efectué un depdsito de DEG 7 millones el 2 de mayo de 2006, por un
periodo de cinco afos, a una tasa de interés anual de 2 de 1% . Los recursos
de esta cuenta deben invertirse, y la diferencia entre la renta de las inversiones
y los intereses adeudados sobre dicho depdsito se transferiran a la subcuenta
de asistencia de emergencia para catastrofes naturales, de la Cuenta de Sub-
vencion para asistencia de emergencia a paises en situacion de posconflicto y
para catastrofes naturales habilitados en el marco del SCLP

2. Resumen de las principales normas contables

Base de la contabilidad

Los estados financieros de las otras cuentas administradas se preparan

de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
Seguidamente se explican de manera méas detallada algunos principios con-
tables y procedimientos especificos de divulgacion de informacion.



Utilizacion de estimaciones

Para la preparacion de los estados financieros de conformidad con dichas
normas es necesario que la gerencia efectie estimaciones y adopte supues-
tos que afectan los montos de activos y pasivos registrados, la divulgacion
de los activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros,
asi como los montos de ingresos y gastos registrados durante el periodo al
que se refieren los estados financieros. Los resultados efectivos pueden ser
diferentes de estas estimaciones.

Unidad de cuenta

Cuenta administrada correspondiente a Japon, Cuenta adminis-
trada para actividades especificas del FMI correspondiente a
Japén, Cuenta administrada general para las actividades de asis-
tencia técnica y Cuenta administrada correspondiente a Espafia

Estas cuentas se expresan en délares de EE.UU. Todas las transacciones y
operaciones de estas cuentas, incluidas las transferencias de o hacia estas
cuentas, se denominan en dolares de EE.UU., con excepcion de las transac-
ciones y operaciones relacionadas con la Oficina Regional del FMI para Asia
y el Pacifico, que se denominan en yenes japoneses, o las transacciones en
otras monedas que acuerden Japén y el FMI. Las aportaciones denominadas
en otras monedas se convierten a ddlares de EE.UU. al recibirse los fondos.

Cuenta de Subvencién del Servicio de Financiamiento Suple-
mentario y Cuenta de Subvencion para asistencia de emergencia
a paises en situacion de posconflicto y para catastrofes
naturales y Cuenta Administrada Il correspondiente a Austria

Estas cuentas se expresan en DEG. EI FMI determina diariamente el valor del
DEG sumando los valores en ddlares de EE.UU., basados en los tipos de cambio
de mercado, de las monedas que integran la cesta de valoracion del DEG. El
FMI revisa esta cesta cada cinco afos. El Gltimo examen concluyé en noviembre
de 2005 y la nueva composicion de la cesta de valoracion del DEG entr6 en
vigor el 1 de enero de 2006. Al 30 de abril de 2006 y de 2005 las monedas
integrantes de la cesta y sus respectivas cantidades eran las siguientes:

Moneda Cantidad

2006 2005
Délar de EE.UU. 0,6320 0,5770
Euro 0,4100 0,4260
Libra esterlina 0,0903 0,0984
Yen japonés 18,4000 21,0000

Al 30 de abril de 2006, un DEG equivalia a 1,47106 délares de EE.UU.
(1,51678 dolares de EE.UU. al 30 de abril de 2005).

Las transacciones y operaciones de las cuentas se denominan en DEG.
Las aportaciones denominadas en otras monedas se convierten a DEG al
recibirse los fondos.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y el equivalente de efectivo comprenden el dinero en caja y los
depdsitos a la vista, asi como otras inversiones a corto plazo sumamente

liquidas que pueden convertirse facilmente a una suma conocida de efec-
tivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante de fluctuacion del valor.

Inversiones

Al 30 de abril de 20086, las inversiones en la Cuenta de Subvencién para
asistencia de emergencia a paises en situacion de posconflicto y para
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catéstrofes naturales ascendian a DEG 12 millones y consistian en depdsi-
tos a plazo fijo de corta duracion, con vencimientos a menos de un afio.

Aportaciones

Las aportaciones bilaterales se registran como aumentos de los recursos
después de alcanzadas las condiciones especificadas y estan sujetas a
acuerdos bilaterales en los que se estipula la forma en que se han de
utilizar los recursos.

Pagos a los beneficiarios 0 a nombre de los beneficiarios

Los pagos a los beneficiarios 0 a nombre de los beneficiarios se recono-
cen cuando se cumplen las condiciones especificadas en los acuerdos
respectivos.

Transferencias

Las transferencias internas de recursos dentro del FMI se contabilizan en
base devengado.

Conversion monetaria

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio
vigente en la fecha de la transaccion respectiva. En la fecha del balance,
los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
registran utilizando los tipos de cambio de cierre. Para determinar el ingreso
neto se incluyen las diferencias cambiarias resultantes de la liquidacion

de transacciones a tipos de cambio diferentes de los vigentes en la fecha
en que se origind la transaccion, asi como las diferencias cambiarias no
realizadas sobre los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera

no liquidados.

Gastos administrativos

El Departamento General del FMI efectda y sufraga el gasto relacionado
con las otras cuentas administradas. Para sufragar parte de los gastos en
que incurre el FMI en la administracion de la Cuenta administrada para
actividades especificas del FMI correspondiente a Japén y la Cuenta admi-
nistrada general para las actividades de asistencia técnica, se reembolsa
a la Cuenta de Recursos Generales, con cargo a estas cuentas, el 13% de
los gastos financiados por las mismas. Al 30 de abril de 2006, los costos
administrativos de la Cuenta administrada para actividades especificas del
FMI correspondiente a Japdn ascendian a $2,1 millones ($2,3 millones al
30 de abril de 2005), y los costos administrativos de la Cuenta adminis-
trada general para las actividades de asistencia técnica, a $1,9 millones
($2,2 millones al 30 de abril de 2005). Estas sumas se incluyen como
pagos a los beneficiarios 0 a nombre de los mismos en los estados de
resultados y variacion de recursos.

Cifras comparativas

En caso necesario, las cifras comparativas se han reclasificado para adap-
tarlas a los cambios en la presentacion de este ejercicio.

3.Total de aportaciones y desembolsos

A continuacién se detallan las aportaciones y desembolsos totales corres-
pondientes a estas cuentas administradas:
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30 de abril de 2006 30 de abril de 2005

Total de Total de Total de Total de
Cuenta aportaciones! desembolsos? aportaciones desembolsos?
(Millones de ddlares de EE.UU.)
Cuenta administrada
correspondiente a Japn 135,2 72,5 135,2 72,5
Cuenta administrada para activi-
dades especificas del FMI
correspondiente a Japon 267,4 251,9 2453 231,7
Asistencia técnica 2353 2233 2177 207,2
Becas 21,0 18,4 183 15,8
Oficina Regional para
Asia y el Pacifico 11,1 10,2 93 8,7
Cuenta administrada general
para las actividades de
asistencia técnica 104,3 715 82,7 60,6
Subcuenta para el programa
japonés de becas de
estudios superiores 14,8 13,8 13,2 12,3
Subcuenta para capacitacion
en gestion macroecondmica
correspondiente a Rwanda 1,5 1,6 1,5 1,6
Subcuenta del programa
de becas Australia—FMI para Asia 39 35 34 3,0
Subcuenta de asistencia técnica
correspondiente a Suiza 17,5 13,2 16,1 12,1
Subcuenta de asistencia atécnica
correspondiente a Francia 1,2 0,7 1,2 0,5
Subcuenta de asistencia técnica
correspondiente a Dinamarca 6,8 4.8 5,6 39
Subcuenta de asistencia técnica
correspondiente a Australia 03 0.2 03 0,1
Subcuenta de asistencia técnica
correspondiente a los Paises Bajos 4,6 4,4 51 43
Subcuenta de asistencia técnica correspon-
diente al Ministerio Britanico para
el Desarrollo Internacional 8,1 73 6,6 5,4
Subcuenta de asistencia técnica
correspondiente a Italia 3,7 18 2,8 1,0

Subcuenta correspondiente al

Centro de Asistencia Técnica

Financiera del Pacifico 44 3,6 28 2,6
Subcuenta correspondiente a los

Centros Regionales de Asistencia

Técnica en Africa 20,8 15,0 14,9 10,0
Subcuenta de asistencia técnica

correspondiente a Suecia 13 09 11 0,5
Subcuenta de asistencia técnica

correspondiente a China 0,2 0,2 0,2 0,1
Subcuenta de asistencia técnica

correspondiente a Canada 1,9 0,8 1,5 0,6
Subcuenta de asistencia técnica

correspondiente a Iraq 58 2,9 45 2,1

Subcuenta correspondiente al

Centro Regional de Asistencia

Técnica de Oriente Medio 32 2,6 13 05
Subcuenta de asistencia técnica

en respaldo de la formulacion

y gestion de la politica

macroecondmica y financiera 0,6 0,1 0,6 -
Subcuenta de asistencia técnica

correspondiente a Espaia 2,0 - - -
Subcuenta de asistencia técnica de la
Comision Europea para el METAC 1,1 - - -
Subcuenta de asistencia técnica del
Banco Europeo de Inversiones 0,6 0,1 - -
Cuenta administrada
correspondiente a Espaia 835,5 835,6 835,5 835,6
Cuenta de Subvencion para asisten-
cia de emergencia a paises en
situacion de posconflicto y para
catastrofes naturales 30,5 6,9 20,6 23

!Deducidos el reintegro de aportaciones a los donantes debido a la terminacién de proyectos
financiados por recursos de la Cuenta Administrada.

2L.0s desembolsos se han efectuado con cargo a los recursos contribuidos a estas cuentas y
a los intereses devengados por dichos recursos.
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4. Transferencia de recursos

Los recursos de la Cuenta de Subvencion del Servicio de Financiamiento Suplemen-
tario que excedan de los pagos de subvencion atn pendientes han de transferirse a
la Cuenta Especial de Desembolsos. Al 30 de abril de 2006 y de 2005, no se habian
efectuado pagos de subvencion por un total de DEG 2,2 millones a Liberia y Sudén,
suma que se retiene hasta que dichos paises miembros paguen los cargos en mora.

5. Clausura de las cuentas
Cuenta administrada correspondiente a Japén

Esta cuenta puede clausurarse en cualquier momento a iniciativa del FMI o de
Japén. Los fondos remanentes en la cuenta en el momento de su clausura se
devolveran a Japon.

Cuenta administrada para actividades especificas
del FMI correspondiente a Japon

Esta cuenta puede clausurarse en cualquier momento a iniciativa del FMI o de

Japon. Los recursos remanentes en la cuenta en el momento de su clausura, dedu-
cidos los pasivos devengados en relacién con proyectos de asistencia técnica o con
respecto a la Oficina Regional del FMI para Asia y el Pacifico, se devolveran a Japon.

Cuenta administrada general para las actividades
de asistencia técnica

El FMI puede clausurar la Cuenta administrada general o cualquiera de sus
subcuentas en cualquier momento. Al clausurarse dicha cuenta quedaran clausu-
radas todas las subcuentas. Las subcuentas también pueden ser clausuradas por
el contribuyente de los recursos o, en el caso de una subcuenta que comprenda
recursos de mas de un contribuyente, por todos los contribuyentes que participen
en la subcuenta en el momento de su clausura, con la salvedad de que cualquier
contribuyente puede dejar de participar en la misma en cualquier momento sin
que se clausure la cuenta. La clausura tendra efecto a partir de la fecha en que
el FMI o el contribuyente, seglin corresponda, reciban la notificacion de clausura.
La disposicion de los saldos existentes en una subcuenta, una vez deducidos los
pasivos y compromisos subsistentes en relacion con las actividades financiadas,
se regjra por las condiciones acordadas entre el FMI y el contribuyente, o los con-
tribuyentes en el caso de una subcuenta con mas de uno. A falta de acuerdo, los
saldos se reintegraran al(a los) contribuyente(s).

Cuenta de Subvencion para asistencia de emergencia a paises
en situacion de posconflicto y para catastrofes naturales

Esta cuenta puede clausurarse en cualquier momento a iniciativa del FMI. El saldo
remanente en la cuenta en la fecha de su clausura, una vez canceladas todas las
obligaciones, se transferira a cada contribuyente en la misma proporcion que exista
entre el equivalente en DEG de su respectiva aportacion y el total de aportaciones.
En el caso de aportaciones afectadas a un fin especifico que hayan sido utilizadas
en su totalidad, no se efectuara transferencia alguna. Los contribuyentes podran
especificar que una parte o la totalidad de la suma que le corresponda se destine a
otros fines, que se estableceran de comdn acuerdo entre el contribuyente y el FMI.

Cuenta Administrada Il correspondiente a Austria

La cuenta se clausurara cuando concluyan sus operaciones. Los activos
remanentes después de reintegrados el depdsito y los intereses adeudados
sobre el mismo se transferiran a la subcuenta de asistencia de emergencia
para catastrofes naturales de la Cuenta de Subvencion para asistencia de
emergencia a paises en situacion de posconflicto y para catastrofes naturales
habilitados en el marco del SCLP





