Tém Tit Noi Dung Chinh

Chau A dang & vi tri thuan loi dé vuot qua nhiéu thach thirc phia trude véi diéu kién 1a tiép
tuc qua trinh cai t6. Khu vuc ndy di ting cuong kha nang kiém ché cac rai ro toan cau va
hién vAn dang 13 ngudn dong luc phat trién kinh té toan cau. Cac bién phap gan day nham
khic phuc cac diém yéu vé kinh t& bat dau c6 hiéu qua. Tuy nhién, vi cac tén thuong kinh té
c6 thé sé& tiép tuc xudt hién trong tuong lai, viéc ndi 1ong chinh sach qua sém s& phai chiu hau
qua. Do d6, chau A can phai giit vitng da cai to nham bao dam vi thé din dau ting trudng
toan cau.

Tang truong cia chau A du kién s& duy tri 6n dinh & mirc 5.4 phan trim trong nim 2014 va
5.5 phan tram trong ndm 2015. Mirc ciu bén ngoai du kién s& ting song song véi viéc phuc
hdi ctia cac nén kinh té tién tién, con cau trong nude van s& manh trong hau hét khu vuc nay.
V6i ky vong vé thét chat thanh khoan toan cau sap ti, chau A s& phai d6i mat v6i van dé 1ai
suét tang 1én va c6 thé s& gap nhitng con bién dong von tai chinh va gia tai san. Tuy nhién, du
tin dung co that chat, cac diéu kién tai chinh van tiép tuc thuan lgi nho cac chinh sach tién té
van tuomg d6i 1ong, ting trudng tin dung manh va ty gia ngoai té con thap hon cach day mot
nam.

Céc rui ro bén ngoai van ton tai. Tinh trang that chit cac diéu kién tai chinh toan cau dot ngot
va manh hon du kién vén 1a nguy co chinh dn t6i giam ting trudng. Cac nén kinh té yéu hon
s& bi anh hudng nhiéu nhat, trong ty nhu nhing gi xay ra cach ddy mot nam khi thi truong
bat ngo thay ddi ky vong vao ké hoach giam mua trai phiéu ciia Cuc Dy Trit Lién Bang My.
Tuy nhién, ké tir 46, cac chinh phi1 & chau A da 4p dung nhiéu bién phap chinh sich nham
khic phuc cac ton thuong kinh té va hién co thé thay cac bién phap nay da bat dau c6 hiéu
qua. Kha ning chdng d& ngay cang ting nay con thé hién qua viéc An P9, Indonesia va cac
thi truong chau A méi ndi khac di c6 thé vugt qua nhitng bién dong tai chinh toan cau trong
thang Mot.

Chau A cling phai dbi mat véi mot sb rui ro ndi tai. Tinh trang tang trudng cham hon du kién
& Trung Qudc — do cac diém dé ton thuong trong khu vuc tai chinh va chi phi tam thoi cho
viée cai td, cing lac voi viée chuyén hudng ting trudng bén vimg hon - s& c6 tac dong kinh
té 1ay truyén bat loi dang ké ddi voi khu vuc. O Nhat Ban, c¢6 kha ning 1a cac bién phép lién
quan t&i chinh sach kinh t& cta Thi tuéng Abe c6 hiéu qua thic diy ting truong kém hon dy
kién trir phi dugc ciing ¢d thém bang cac hoat dong cai té co ciu manh. Cang thang chinh
tri trong nudc va toan cau ciing giy tré ngai cho hoat dong thuong mai va lam suy giam mtc
d6 dau tu ciing nhu tang truong trén toan khu vuc. Trong mot s6 nén kinh té ¢ ranh gidi gitra
thu nhap thap va trung binh, mirc ting trudng tin dung cao 1am ting cac diém yéu vé kinh té
trong nudc va bén ngoai.

Céc nhugc diém bén trong ctia nén kinh té c6 thé 1am tram trong hon mét sO nguy co nay.
D061 véi phan 16n chau A, cac nguy co vé on dinh tai chinh duong nhu da dugc kiém soat va



ngan hang co thé chiu duoc cac cu sbc bit loi. Tuy nhién, khi ty gia 13i sudt toan cau va
chénh 1éch 13i suat giira cac ky han ting 1én, cac diém yéu bat ngudn tir tinh trang tai chinh
clia cac cong ty va ho gia dinh v6i mirc vay ng cao c6 thé 16 rd hon. Néu cac diéu kién kinh
té it thuan loi hon, tinh trang v& no clia cong ty c6 thé xdy ra va dau tu cia cac cong ty co
mirc vay no cao c6 thé bj anh hudng. Tuy nhién, vi mirc ng ctia cic cong ty co nguy co v& ng
chi chiém mét phan kha nho trong GDP, cac nguy co anh hudng c6 it tinh hé théng (xem
Chuong 2).

Viéc tang cuong hoi nhap khu vyc dang thuc ddy su phat trién cua chau A nhung ciing c6 thé
1am trAm trong thém anh hudng cua cac cb sdc khu vuc va toan cau. Cac su kién xay ra trong
nim vira qua 13 161 nhic nhd vé anh hudng 16n dbi voi chau A tir chinh sach cta cac nén kinh
té tién tién. Nhu dé cap trong Chuong 3, cac kénh tai chinh va thuong mai ngay cang tré
thanh ngudn két ndi da phuong lam ting mirc dong tién cua strc san xudt trén toan khu vuc.
Mirc do ddng bod chu ky kinh té trong khu vuc ngdy cang gia ting, va chau A chiu anh hudng
boi cac ct sdc tang trudng xuat phat tir Trung Qudc caogap hai 1an so v6i khu vuce khac. Hoi
nhép tai chinh ¢ chau A dién ra chdm hon nhiéu so véi hoi nhdp thuong mai, tuy nhién van
c6 thé gay ra cac bién dong tram trong khi céc sy kién bét loi xay ra trén thé gidi. Vi hoi
nhap thuong mai va tai chinh tiép tuc tang, cac nha thiét 1ap chinh sach can tim cach tdi da
hoa loi ich ting truong, ddng thoi chuan bi khic phuc cac ton thuong kinh té phat sinh tir
nhiing kénh gay tac dong kinh té 13y truyén ngay cang mé rong.

Pé dbi pho véi cac rui ro do két ndi tai chinh, cac nha thiét 1ap chinh sach ciia chau A van
dang tich cuc trién khai cac chinh sach vi mé cén trong (xem Chuong 4). Cac cong cu nay
khong phai 1a liéu thudc tién hay co thé thay thé cho viéc diéu chinh chinh sach kinh té vi mo
can thiét, nhung van hiéu qua ddi véi khu vue nay. Mat s6 bién phép trong sb nay, dac biét la
cac bién phap lién quan t6i kiém soat tinh trang dur thira trén thi trudng bat dong san, c6 anh
huong t6i giam tang truong tin dung, kim hiam téc do lam phat gia nha dat, va giam don bay
no. Nén tiép tuc sir dung cac cong cu vi méd can trong 1am céng cu bo sung dé giam tac dong
ctia cac ludng von tai chinh dé bién dong- dic biét 1a néu cac ludng von ndy quay dau - va
cac bién dong gia tai san c6 thé gay rdi loan hé thdng tai chinh.

Céc chinh sach khac co thé gitp chau A ting cudng kha nang chiu rai ro va tiép tuc giit vimg
vi thé ting truong hang dau nhu thé nao? Pdi véi phan 16n khu vuc, viée tiép tuc cac chinh
sach kinh té vi mé can trong gan day duong nhu 14 bién phép dung dan. Céac chinh sach nay
bao gdm giam chi tiéu cong dan dan, dong thoi véi viéeduy tri cac chinh sach tién té trong
vai tro hd trg hién tai , khi strc ép lam phat van duogc kiém soat trén phan 16n chau A, va diéu
hoa dan khi tinh hinh kinh té kha hon va céc rui ro giam dan. Tuy nhién, cac nén kinh té co
murc lam phat thyuc té cao va vuot qua muc chap nhan ciia ngan hang trung wong c6 thé can
phai ting 13i suat trong vai thang téi nham bao dam viéc giam lam phat. Bat ky bién dong
nao cua ludng vén dau tu nén duoc giai quyét bang viéc diéu chinh ty gia hdi doai va sir dung
mot cach than trong cac bién phdp can thiép ty gia.



Cudi cing, pham vi cho cac cai t6 co cdu & chdu A con rat 1on. Danh sach cac bién phap cai
t6 clia timg nudc khac nhau, ngoai nhimg diéu khac, con bao gdmcac cai to qui ché luat va
tang dau tu co sé ha tﬁng & An D9, cac nuéc ASEAN va cac nude chau A tién phong; tu do
hoa hé thdng tai chinh va cac bién phap tai can bang ting trudng giam phu thudc vao dau tu
& Trung Qudc; cac bién phap cai to thi truong san phdm va lao dong ¢ Nhat Ban; va cai to
thué va chi tiéu cong & nhiéu nén kinh té khac. Cac cai to nay vo cling quan trong khong chi
dé duy tri vi thé dan dau vé tang trudng cua chau A vé mat trung han, ma ddi voi mot sd
nudce, con giup duy tri sy tin twdng ciia nha dau tu va dam bao 6n dinh tai chinh trong ngin
han.



