Ban tém lroc chi tiét

Kinh té toan ciu cho thay cac ddu hiéu cai thién khi cac nguy co cha yéu lan truyén tir cac nén
kinh té phét trién da giam dan. Trién vong ctia Chau A ciing trd nén tot hon. Sau mot nam kinh té
tri tré, ting truong & Chau A da tang dan trong nam 2013, 1én khoang 5% phan trdm, nho lugng
cau tir bén ngoai tang va luong cau trong khu vuc van tiép tuc manh mé&. Dy kién tiéu dung va
dau tu tu nhan s& dugc hd trg boi cac didu kién thuan loi trén thi truong lao dong - nhiéu nén
kinh té c6 ty 18 that nghiép ¢ mirc thap trong nhiéu ndm - va cac diéu kién tai chinh twong ddi dé
dang. Cac diéu kién tai chinh d& dang nhu vay phan anh céc chinh sach tién té néi 1ong; ting
truong tin dung nhanh, dic biét & Trung Quéc va mot s6 nén kinh té ASEAN; va cac luéng von
vao tang trd lai ké tir mia hé ndm 2012. Chau A ciing dugc ky vong s& dugce hudng loi tir cc tac
dong lan truyén ciia cau trong khu vye; chii yéu nhd cau ting 1én cua Trung Qudc va bién phap
kich thich tai khoa ngén han tai Nhat Ban, nhung ciing nhd sy hoi nhap ngay cang ting clia cc
nén kinh t¢ ASEAN trong xuit nhap khau hang hoa tiéu ding cudi cing. Phii hgp véi tinh hinh
murc ting trudng ting nhe va khong cé ¢l séc nio vé gia lvong thuc va hang hod toan cau, du
kién lam phat \s& hau nhu khong thay d6i so voi nam 2012 va néi chung nam trong viing an toan
cong khai hay ngdm hiéu ctia cdc ngan hang trung uong.

Nguy co dbi véi trién vong nay di tré nén can bang hon ké tir 1an Cép nhdt Trién vong Kinh té
Khu vyc Chau A Thai Binh Duong thang 10/2012 (IMF, 2012d), 1y do 14 nguy co khing hoang
nghiém trong ctia khu vic dong euro di bét di va “vuc tham tai khoa” ciia My da duge giam
thiéu. Tuy nhién, tac dong tiém tang ciia cac ct sdc bén ngoai d6i véi cac nén kinh té mo cua
Chau A van con 16n, va cac nguy co ciing nhu thach thic tir trong khu vuc di tro nén 1o rang
honhon trong vai thang qua. Trudc tién, mot s6 nén kinh té gap tinh trang mat can ddi tai chinh
va gi4 tai san ting, xudt phat tir ting trudng tin dung manh mé va cac diéu kién cho vay dé dang.
Nhiéu nguy co khu vue khac tuy kho nhan biét hon nhung c6 thé gy d6 v&, khi Chau A c6 mang
ludi ddy chuyén cung tmg két hop chit ché va ngay cang phu thudc nhidu hon vao ciu va tai
chinh trong khu vuc. Cac nguy co niy bao gdm cac x4o tron vé thuong mai do thién tai hodc
cang théng dia chinh tri, viéc mat long tin vao céac nd luc ciia Nhat Ban nham khéi phuc suc khoe
ctia nén kinh té, hodc kinh té Trung Quéc cham lai khong nhu mong doi.

Trong ngén han, c4c nha hoach dinh chinh sach caa Chau A can can béng mot cach khéo 1éo gitra
viée canh giac ddi pho véi nhimg mét can ddi tai chinh va quan 1y qua trinh chuyén ddi sang tai
xdy dyung khong gian chinh sach, dong thoi hd trg mot cach phi hop cho ting truong. Trong bdi
canh céc trién vong ting truong khong chic chin, trong ndm 2012 cac ngan hang trung wong ciia
chau A duy tri 13i sut & mirc von da thap hodc thim chi con giam hon nita. Vi lam phat van thap
va 6n dinh, vi thé néi 1ong nay 1a dang hoan nghénh. Nhung nhitng mit cin ddi tai chinh thuong
kéo dai 1au va kho co thé thao g dé dang, va san luong & hau hét cac nude dang phat trién 1a gan
béng hodc cao hon mot chut so véi xu hudng; vi vay, cac nha hoach dinh chinh sach tién té can
lubn san sang dé phan tmg sém va quyét liét d6i véi cac nguy co tiém tang vé kinh té qua néng.
Tuy nhién, mirc d can thiét va dinh hudng cho cac quyét dinh vé chinh sach tién té 1a khac nhau
dang ké giita cac qudc gia, chu yéu phit hop voi cac trang thai khac nhau ddi véi nguy co chuyén



d6i tang truong va nguy co d6i voi On dinh tai chinh do cac bién phap kich thich trudc dy. Tai cac
nudce chdu A méi ndi, cac bién phap an toan vi mo ciing s& phai dong vai trd quan trong khi ting
trudng tin dung van qua nhanh va co thé gy rac rdi cho 6n dinh tai chinh, dic biét néu c6 cac
ludng von manh mé di kém trong thoi gian dai. Néi chung, chau A ¢ nhiing birc dém dé ddi pho
v6i nhitng nguy co nay, khi cic bang can déi ké toan ciia ngan hang va khu vuc doanh nghiép nhin
chung van kha quan, tuy nhién, cin theo ddi can than va giam sat day du nhing tinh trang mét can
doi nay.

Hoan canh ciia timg qudc gia - gdm c6 nhu cau can thiét dé can bang lai cau va nhimg bién phap
ctia chinh sach sén c6 - s& quyét dinh téc d phu hop cho hoat dong ciing ¢ tai chinh. Tai nhiéu
qudc gia Chau A, tham hut mang tinh co ciu cao hon so véi trude khi xay ra khing hoang cho thay
can phai nd lyc hon nita dé xay dung lai khong gian chinh sach, dac biét khi dy kién chinh sach
hién tai it c6 tac dung cai thi¢n dbi voi cac tinh trang mét can ddi tai khoa mang tinh co cu. Mot
s6 bién phép cung cb tai khoa co thé gitp loai bo cac ap luc tiém 4n vé kinh té qua nong tir cac
ludng von chay vao van tiép tuc manh mé&. Véi cac nguy co hién tai da can bang hon 6 thang trudc
day, cac yéu t6 tu 6n dinh c6 thé tao ra hang rao phong thu dau tién mot cach day du, néu va cho
toi chimg nao tang trudng con dang that vong doi chut.

Ciing can ciing c6 khong gian va cac mo hinh tai khoa dé dat dugc ting trudng toan dién bén
viing vé trung han. Nhu dugc nhéan manh & Chuong 2, hanh dong tu quyét manh mé & Chau A
trong giai doan suy thoai toan cau thé hién sy quan 1y tai khoa ngay cang hiéu qua hon ciia khu vuc
trong thap ky qua dé nham ddi pho véi nhimg ct sdc va do do6 gitip giam do bién dong cua GDP.
Tuy nhién, ngdy cang can t6i cac chinh sach thu chi ngan sach hd tro ting truong hon, gitp ting
treong vimg bén hon thong qua cac yéu té tu on dinh, va dam béao ring trién vong ting trudng cua
Chau A 14 cho tit ca cac nhom thu nhap.

Hon nita, nhu d3 néu bat trong Chuong 3, cac nudc chau A méi ndi dé bi roi vao “biy thu nhap
trung binh”, mot hién twong ma cac nén kinh té gap nguy co dinh tré tai muc thu nhap trung binh
va khong tién t6i dugc vi thé cac nén kinh té phat trién. Dé duy tri ty 18 ting truong GDP trén dau
ngudi ¢ mirc cao trong toan bd khu vire, mdi qudc gia s& phai co cac mé hinh chinh sach khac nhau
trén co s cac uu tién khac nhau, bao gdm tai cn bang kinh té, ciing ¢b dau tu co s¢ ha tang, cai
cach thi truong hang hoa va lao dong, va dbi pho véi cac thach thirc do nhiing thay d6i nhanh
chong vé dan s mang lai.



