
  
 

 

ບດົສະຫຼບູຫຍໍ ້
   ການຟ້ືນຕົວໃນເສດຖະກິດທ່ີຈະເລີນກ້າວໜ້າແລ້ວແມ່ນຊ້າກວ່າທ່ີຄາດການໄວ້ໃນເວລາອອກບົດລາຍງານ Regional Economic Outlook  
ປະຈໍາເດືອນເມສາ 2011 ສໍາລັບເຂດອາຊີ ແລະ ປາຊີຟິກຂອງພວກເຮົາ ແລະ ທິດທາງເສດຖະກິດໂລກແມ່ນມີຄວາມບ່ໍແນ່ນອນນັບມ້ືນັບຫຼາຍຂ້ຶນ.  
ການປ່ຽນມືຈາກການກະຕຸ້ນຂອງພາກລັດມາເປັນຄວາມຕ້ອງການຂອງພາກເອກະຊົນໄດ້ຢຸດສະງັກລົງໃນສະຫະລັດ, ແລະ ຄວາມວຸ້ນວາຍທາງການ
ເງິນຂອງບັນດາປະເທດທ່ີໃຊ້ເງິນເອີໂຣ ໄດ້ເພ່ີມຄວາມຮຸນແຮງຂ້ຶນ. ໃນຂະນະທ່ີທິດທາງສໍາລັບເສດຖະກິດທ່ີຈະເລີນກ້າວໜ້າແລ້ວແມ່ນຈະສືບຕ່ໍ
ຂະຫຍາຍຕົວ, ເຖິງແມ່ນຈະຍັງອ່ອນແອຢູ່ກ່ໍຕາມ, ໃນຕະຫຼອດເວລາທ່ີເຫືຼອຂອງປີ 2011 ແລະ 2012, ຄວາມສ່ຽງຂອງການຊະລໍຕົວທ່ີຈະເກີດຂ້ຶນໃໝ່
ໃນດຽວນ້ີແມ່ນສູງກວ່າຫົກເດືອນກ່ອນນ້ີ, ໂດຍສະເພາະ ຖ້າຄວາມບ່ໍໝ້ັນຄົງດ້ານໂຄງສ້າງຍັງບ່ໍໄດ້ຮັບການແກ້ໄຂ. 
 

   ການເຕີບໂຕຂອງເສດຖະກິດໃນອາຊີກ່ໍໄດ້ຫຸຼດຜ່ອນລົງນັບຕ້ັງແຕ່ໄຕມາດທີສອງຂອງປີ 2011, ຕ້ົນຕໍແລ້ວແມ່ນຍ້ອນຄວາມຕ້ອງການ
ຂອງຕະຫຼາດພາຍນອກອ່ອນລົງ. ຄວາມຕ້ອງການພາຍໃນ ໂດຍທ່ົວໄປ ໄດ້ກັບຄືນສູ່ສະພາບເດີມ, ແລະ ຄວາມກົດດັນທ່ີຮ້ອນແຮງໂພດຍັງຄົງເພ່ີມສູງຢູ່
ໃນເສດຖະກິດບາງປະເທດ, ດ້ວຍການເຕີບໂຕຂອງສິນເຊ່ືອຍັງແຂງແຮງດີຢູ່ ແລະ ພາວະເງິນເຟ້ີທ່ີໂດຍທ່ົວໄປແລ້ວຍັງສູງຢູ່. ໂດຍສອດຄ່ອງກັບທິດ

ທາງເສດຖະກິດໂລກທ່ີຈະອ່ອນຕົວລົງ, ການເຕີບໂຕຂອງເສດຖະກິດອາຊີໃນປີ 2011‒12 ຄາດວ່າຈະຕ່ໍາກວ່າໜ້ອຍໜ່ຶງທຽບກັບທ່ີຄາດການເອົາໄວ້
ໃນເດືອນເມສາ 2011, ແຕ່ການຂະຫຍາຍຕົວຈະຍັງຄົງແຂງແຮງດີຢູ່, ເພາະໄດ້ຮັບແຮງສະໜັບສະໜູນຈາກຄວາມຕ້ອງການຂອງຕະຫຼາດພາຍໃນ,  
ແລະ ພາວະເງິນເຟ້ີຄາດວ່າຈະຫຸຼດລົງພໍສົມຄວນຫັຼງຈາກທ່ີຂ້ຶນເຖິງຈຸດສູງສຸດໃນປີ 2011. ຢ່າງໃດກ່ໍດີ, ຄວາມສ່ຽງສໍາລັບພາກພ້ືນອາຊີ ແລະ ປາຊີຟິກ
ແມ່ນຍັງມີແນວໂນ້ມໄປໃນທາງທ່ີບ່ໍດີຢ່າງຈະແຈ້ງ. ການເທຂາຍຫຸ້ນໃນຕະຫຼາດການເງິນອາຊີໃນເດືອນສິງຫາ ແລະ ເດືອນກັນຍາ ປີ 2011 ຊ້ີໃຫ້ເຫັນ
ວ່າການເພ່ີມຂ້ຶນຂອງຄວາມວຸ້ນວາຍດ້ານການເງິນຂອງປະເທດທ່ີໃຊ້ເງິນເອີໂຣ ແລະ ການຊະລໍຕົວຂອງເສດຖະກິດທ່ີຈະເກີດຂ້ຶນໃໝ່ອີກໃນ
ສະຫະລັດ ສາມາດກະຈາຍຜົນກະທົບດ້ານເສດຖະກິດມະຫາພາກ ແລະ ດ້ານການເງິນມາສູ່ອາຊີໄດ້. 
 

   ຄວາມສ່ຽງດ້ານບ່ໍດີຕ່ໍກັບການເຕີບໂຕໃນທ່າມກາງຄວາມກົດດັນຮ້ອນແຮງທ່ີຍາວນານເຮັດໃຫ້ຜູ້ກໍານົດນະໂຍບາຍຂອງອາຊີຕ້ອງປະເຊີນກັບການ
ສ້າງຄວາມສົມດຸນພາຍໃຕ້ການດໍາເນີນງານດ້ານການເງິນ, ເພາະວ່າພວກເຂົາຈໍາເປັນຕ້ອງປ້ອງກັນຄວາມສ່ຽງຕ່ໍກັບການເຕີບໂຕ ແຕ່ຍັງຕ້ອງ
ໄດ້ຈໍາກັດຜົນກະທົບດ້ານລົບຂອງພາວະເງິນເຟ້ີທ່ີແກ່ຍາວ ແລະ ຄວາມບ່ໍໝ້ັນຄົງຂອງບັນຊີງົບດຸນ. ໃນເສດຖະກິດບ່ອນທ່ີຄວາມກົດດັນທ່ີຮ້ອນແຮງ
ເພ່ີມສູງຂ້ຶນ ແລະ ສະພາບການດ້ານການເງິນຍັງຜັນແປ, ການກັບຄືນສູ່ນະໂຍບາຍດ້ານການເງິນທ່ີເປ ັນກາງກວ່າຄວນຈະສືບຕ່ໍ, ຜ່ານທັງການຮັກສາ
ດອກເບ້ຍໃນລະດັບທ່ີສູງກວ່າ ແລະ ອັດຕາແລກປ່ຽນທ່ີຢືດຢຸນກວ່າ (ພາກທີ II). ແນວໃດກ່ໍຕາມ, ໃນບັນດາເສດຖະກິດບ່ອນທ່ີເງິນເຟ້ີຍັງຢູ່ພາຍໃນຂອບ
ເຂດເປ້ົາໝາຍຂອງທະນາຄານກາງ ແລະ  ຄວາມສ່ຽງຕ່ໍກັບການຜັນຜວນຈາກພາຍນອກແມ່ນສູງກວ່າ, ການໂຈະການຮັດແໜ້ນດ້ານການເງິນອາດ
ຈະເປັນສ່ິງເໝາະສົມທ່ີຕ້ອງເຮັດຈົນກວ່າວ່າຄວາມບ່ໍແນ່ນອນຂອງເສດຖະກິດໂລກໄດ້ຫຸຼດຜ່ອນລົງ. ໃນຂະດຽວກັນ, ການກັບຄືນສູ່ປົກກະຕິຂອງຈຸດຢືນ
ດ້ານນະໂຍບາຍການຄັງຄວນດໍາເນີນຕ່ໍ: ໃນຫຼາຍໆເສດຖະກິດ, ສະຖານະດ້ານການຄັງຍັງຄົງແປປ່ວນ, ດ້ວຍການຂາດດຸນດ້ານໂຄງສ້າງສູງກວ່າ
ລະດັບກ່ອນເກີດວິກິດຂອງເຂົາເຈ້ົາ. ຖ້າຄວາມສ່ຽງທ່ີບ່ໍດີຕ່ໍກັບທິດທາງເສດຖະກິດໂລກຕ້ອງກາຍເປັນຈິງ, ເສດຖະກິດຂອງອາຊີມີໂອກາດທ່ີຈະສວນ
ກັບທິດທາງເສດຖະກິດໂລກ ແລະ ນໍາໃຊ້ຫຼາກຫຼາຍມາດຕະການເພ່ືອປ້ອງກັນຜົນກະທົບຕ່ໍກັບກິດຈະກໍາດ້ານເສດຖະກິດ, ດ່ັງທ່ີຫຼາຍໆປະເທດເຄີຍ
ໃຊ້ໃນການຕອບໂຕ້ກັບວິກິດເສດຖະກິດໂລກໃນປີ 2008. 
 

   ໃນເວລາດຽວກັນ, ການອ່ອນຕົວລົງໃນຄວາມຕ້ອງການຂອງຕະຫຼາດໂລກພຽງແຕ່ຢືນຢັນວ່າ ອາຊີຈະໄດ້ຮັບປະໂຫຍດອັນໃຫຍ່ຫຼວງຈາກຄວາມຄືບ
ໜ້າເພ່ີມເຕີມໃນການປັບຄວາມດຸ ່ນດ່ຽງຂອງການເຕີບໂຕຄືນໃໝ່ ໂດຍການພັດທະນາແຫ່ຼງຄວາມຕ້ອງການຈາກຕະຫຼາດພາຍໃນ. ນອກຈາກການ
ປະຕິຮູບດ້ານໂຄງສ້າງແລ້ວ, ສ່ິງນ້ີຈະຮຽກຮ້ອງໃຫ້ມີການຈັດບູລິມະສິດຄືນໃໝ່ຂອງການໃຊ້ຈ່າຍງົບປະມານ, ເພ່ືອສ້າງພ້ືນທ່ີດ້ານງົບປະມານ
ສໍາລັບການລົງທຶນໃນໂຄງລ່າງພ້ືນຖານທ່ີສໍາຄັນ ແລະ ລາຍຈ່າຍບູລິມະສິດທາງສັງຄົມ. ບັນດາມາດຕະການເຫ່ົຼານ້ີຈະຊ່ວຍເພ່ີມຄວາມຕ້ອງການ
ພາຍໃນໃນໄລຍະຍາວ,  ແລະ ເຮັດໃຫ້ພາກພ້ືນສາມາດຟ້ືນຕົວຈາກການຜັນຜວນຈາກພາຍນອກໄດ້ດີກວ່າ, ແລະ ພວກມັນຍັງຈະຊ່ວຍເຮັດໃຫ້ການ
ເຕີບໂຕໃນອາຊີມີລັກສະນະ “ກວມລວມ” ຫຼາຍກວ່າ. ພາກ III ສະແດງໃຫ້ເຫັນວ່າເຖິງແມ່ນຈະມີການເຕີບໂຕ ແລະ ຄວາມຄືບໜ້າຢ່າງວ່ອງໄວໃນ
ການຫຸຼດຜ່ອນຄວາມທຸກຍາກ, ຄວາມບ່ໍເທ່ົາທຽມກັນດ້ານລາຍຮັບໃນພາກພ້ືນອາຊີໄດ້ເພ່ີມຂ້ຶນໃນຕະຫຼອດທົດສະວັດທ່ີຜ່ານມາ. ບັນດາມາດຕະການທ່ີ
ເຮັດໃຫ້ການໂຮມຕົວກັນທາງດ້ານການເງິນຂອງພາກພ້ືນມີຄວາມໜັກແໜ້ນຂ້ຶນນ້ັນຍັງຈະຊ່ວຍໃນເລ່ືອງປັບຄວາມດຸ່ນດ່ຽງຄືນໃໝ່, ໂດຍການປັບປຸງ
ການເຂ້ົາເຖິງການເງິນ ແລະ ເສີມທະວີຄວາມຕ້ອງການຂອງຕະຫຼາດພາຍໃນ (ພາກ IV). 
  
   ປະເທດທ່ີມີລາຍໄດ້ຕ່ໍາໃນອາຊີ ແລະ ໝູ່ເກາະປາຊີຟິກປະເຊີນກັບສ່ິງທ້າທາຍສະເພາະໃນໄລຍະອັນໃກ້ ແລະ ໄລຍະກາງ (ພາກ V). ໃນປະເທດທ່ີ
ມີລາຍໄດ້ຕ່ໍາ, ການຕ່ໍສູ້ກັບພາວະເງິນເຟ້ີມີຄວາມຊັບຊ້ອນສັບສົນເນ່ືອງຈາກ ຜົນກະທົບຮອບສອງທ່ີຮຸນແຮງ, ຄວາມຈໍາເປັນທ່ີຈະຕ້ອງຄ່ອຍໆຢຸດເຊົາ
ການອຸດໜູນ, ແລະ ການຄາດຄະເນເງິນເຟ້ີທ່ີບ່ໍ  ແນ່ນອນ. ເສດຖະກິດຂອງປະເທດໝູ່ເກາະປາຊີຟິກຈໍາເປັນຕ້ອງດໍາເນີນການປະຕິຮູບດ້ານໂຄງ
ສ້າງເພ່ີມເຕີມເພ່ືອຍົກລະດັບການເຕີບໂຕທ່ີເປ ັນໄປໄດ້.  


