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عالم متعدد السرعات: النمو العالمي
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.الذي يصدره الصندوق آفاق  الاقتصاد العالمي: المصدر



تباطأت التدفقات الرأسمالية إلى الأسواق الصاعدة
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أسعار النفط يحركها عدم اليقين على المدى القصير

8
U S

نمو الطلب العالمي على النفط سنويا
(%)

11631.0

أسعار النفط الخام تسجل ارتفاعا حادا
)بملايين البراميل يوميا(

ة ك الأ ال ا لا ال

6

U.S.
Other Industrial Countries
China
Emerging and Developing Economies
World GDP

10630.5
OPEC supply

Oil price (U.S. dollars per barrel, 
right scale)

الولايات المتحدة الأمريكية
البلدان الصناعية الأخرى
الصين
الاقتصادات الصاعدة والنامية
إجمالي الناتج المحلي العالمي

"أوبك"العرض من بلدان 

برميل،  /دولارأمريكي(أسعار النفط 
)المقياس الأيمن

ما بعد ليبيا

2

4

86

96

29.5

30.0

-2

0

66

76

28.5

29.0

-4

2

2008Q4 09Q2 09Q4 10Q2 10Q4

الطلب الكلي

5628.0
Mar-10 Jun-10 Sep-10 Dec-10 Mar-11 2010مارس     2010يوليو     2010سبتمبر     2010ديسمبر      2011مارس 20102010200920092008

الربع الرابعالربع الثانيالربع الرابعالربع الثانيالربع الرابع

Middle East and Central Asia
Regional Economic Outlook April 2011

الوسطىوآسياالأوسطالشرق
٢٠١١إبريل عدد – الإقليميالاقتصادآفاق

.الدوليالصادر عن صندوق النقد الدولي؛ والسلطات الوطنية؛ وحسابات خبراء صندوق النقد  آفاق الاقتصاد العالميالوكالة الدولية للطاقة؛ وتقرير : المصادر
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أسعار الغذاء والسلع غير النفطية تواصل الارتفاع أيضا
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.آفاق  الاقتصاد العالمي، صندوق النقد الدوليتقرير : المصدر



البلدان المصدرة للنفط في الشرق الأوسط وشمال إفريقيا  
فرص للإصلاح: (MENAP)وأفغانستان وباكستان  فرص للإصلاح: (MENAP)وأفغانستان وباكستان 

البيئة الخارجية
زيادة عدم اليقين •

الأحداث السياسية
ينتأثير محدود على الناتج في معظم البلدان • ي م زي

ارتفاع إيرادات النفط  •
ن ب م ي ج ى و ير

ردود أفعال كبيرة على مستوى المالية العامة •

العراقإيران

المملكة العربية 
السعودية 

الإمارات العربية
دة ت قطال

بحرين

الكويت
الجزائرليبيا

اليمن

عمان
قطرالمتحدة

السودان

Middle East and Central Asia
Regional Economic Outlook April 2011

الوسطىوآسياالأوسطالشرق
٢٠١١إبريل عدد – الإقليميالاقتصادآفاق



الأرصدة الخارجية تتحسن مع أسعار النفط
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.الدوليالسلطات الوطنية وحسابات وتوقعات خبراء صندوق النقد : المصادر
لا تتضمن ليبيا 2011بيانات 1



تقلب أسعار النفط يجلب معه عدم اليقين

160
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.السلطات الوطنية، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي: المصادر
.2011؛ تنبؤات السيناريو الأساسي لعام 2011مارس  22 و 2011أسعار النفط الدنيا والقصوى بين الأول من يناير  1



تجاوب غير مسبوقة على مستوى المنطقة
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.الدوليالسلطات الوطنية وتقديرات خبراء صندوق النقد : المصادر
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أرصدة المالية العامة تتحسن رغم زيادة الإنفاق

12030

1أرصدة المالية العامة الكلية وغير النفطية

)من إجمالي الناتج المحلي(% 

رصيد المالية العامة الكلي في مجلس التعاون الخليجي

80

100

0

10

20

غير أن أسعار 

رصيد المالية العامة غير النفطي في مجلس التعاون الخليجي 
الكلي في بلدان أخرى مصدرة للنفط العامة الماليةرصيد 

رصيد المالية العامة غير النفطي في بلدان أخرى مصدرة للنفط 

60

-30

-20

-10
غير أن أسعار 
التعادل ترتفع  

أيضا

20

40

-60

-50

-40

0-70

2008 2009 2010 2011

Crude oil price, APSP, US$ (right scale)

.السلطات الوطنية وتقديرات خبراء صندوق النقد الدولي: المصادر

، متوسط أسعار النفط الفوريةسعر النفط الخام، 
 )المقياس الأيمن(بالدولار الأمريكي 

Middle East and Central Asia
Regional Economic Outlook April 2011

الوسطىوآسياالأوسطالشرق
٢٠١١إبريل عدد – الإقليميالاقتصادآفاق

ي
.باستثناء ليبيا 2011بيانات 1



أسعار التعادل تزداد ارتفاعا
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النمو يتقدم وسط أجواء عدم اليقين
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.السلطات الوطنية؛ وتقديرات خبراء صندوق النقد الدولي: المصدر
لا تتضمن ليبيا 2011بيانات  1



النمو غير النفطي متماسك، مع بعض استثناءات قليلة
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ينبغي مراقبة ضغوط التضخم

25

30

Algeria Bahrain

%)التغير السنوي (مؤشر أسعار المستهلكين؛ 

الجزائر البحرين

20

25 Iran Iraq
Kuwait Libya
Oman Qatar
Saudi Arabia Sudan
United Arab Emirates Yemen

إيران

الكويت

عمان

السعودية

الإمارات

العراق

ليبيا

قطر

السودان

اليمن

10

15
United Arab Emirates Yemenر لإ ن ي

0

5

-10

-5

2008 2009 2010 2011

Middle East and Central Asia
Regional Economic Outlook April 2011

الوسطىوآسياالأوسطالشرق
٢٠١١إبريل عدد – الإقليميالاقتصادآفاق

2008 2009 2010 2011
.الدوليالسلطات الوطنية وحسابات وتوقعات خبراء صندوق النقد : المصادر



مماثل للنظراء: عمق القطاع المالي
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1البنوك وأسواق الأسهم: العمق المالي في مختلف المناطق
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،:المصادر المال بالھيكل المعنية الدول البنك بيانات الدولية2008قاعدة المالية والإحصاءات ؛
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؛ والإحصاءات2010قاعدة بيانات البنك الدولي المعنية بالتطور والھيكل المالي،:المصادر
.المالية الدولية؛ وحسابات المؤلفين

.؛ والإحصاءات المالية الدولية2008قاعدة بيانات البنك الدولي المعنية بالھيكل المالي، :المصادر
.نسبة قيمة الأسھم المتداولة  إلى رأس المال السوقي: حجم التداول في أسواق الأسھم 1



لكن أداء البنوك أقل كفاءة في مجالات رئيسية... 

القطاعات المصرفية أقل  الخدمات إل القطاعات المصرفية أقل الوصول
فجوة الجودة القابلة للقياس:تنافسية، بسبب الوصول إلى الخدمات

المالية دون المستوى

معلومات   ضعف بيئة
الائتمان السائدة

الأعمال تتلقى تمويلا 
مصرفيا أقل

قيود الدخول المتشددة
تأثير العمق المصرفي  
على النمو أضعف منه  
في المناطق الأخرى

تركُّز القروض مرتفع

الافتقار إلى بدائل  
التمويل غير المصرفية

إمكانية وصول السكان  
إلى الودائع محدودة
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البلدان المصدرة للنفط في الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان 
للإصلاحفرص  :(MENAP)وباكستان للإصلاحفرص  :(MENAP)وباكستان

الأحداث السياسية
تأثيرها محدود على الناتج في معظم البلدان •

البيئة الخارجية
تأثيرها محدود على الناتج في معظم البلدان زيادة عدم اليقين •

ردود أفعال كبيرة على مستوى المالية العامة •
زيادة عدم اليقين 
ارتفاع إيرادات النفط•

العراقإيران

المملكة العربية 
السعودية 

الإمارات العربية
قطالمتحدة

بحرين

الكويت
الجزائرليبيا

اليمن

عمان
قطرالمتحدة

السودان

تحديات المدى المتوسط
تنويع الاقتصاد وتوظيف العمالة •
تعزيز إدارة الموارد •

ال  تط القطا ال

تحدي المدى القصير
التضخم  •
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تطوير القطاع المالي •



البلدان المستوردة للنفط في الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان 
الإبحار في خضم التغيير : (MENAP)وباكستان الإبحار في خضم التغيير :  (MENAP)وباكستان

قبل الاحتجاجات
ا  ل ظ ال ط ف   

اضطرابات وصدمات في أسعار السلع الأولية
ٌّ

سوريا

نمو مطرد في معظم البلدان •
بطالة مرتفعة مزمنة •

ع ي
تعطٌّل الناتج في بعض البلدان •
ارتفاع تكاليف الاستيراد  •

نانأ تونسل سوريا أفغانستان

باكستان
المغرب

لبنان

الأردن

مصر

تونس

موريتانيا

جيبوتي

مساحة التصرف ضيقة أمام السياسات
ضغوط للإنفاق على الحماية الاجتماعية •
ارتفاع علاوات المخاطر وتصاعد التضخم  •

مع التغيير تأتي التحديات، كما تأتي الفرص لنمو أكثر
شمولا للجميع
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م ع



الارتفاع الحاد في أسعار السلع الأولية يرفع تكلفة الواردات

25
1/ 2011تأثير ارتفاع الأسعار في عام 

تأثير ارتفاع تكاليف الوقود والغذاء
)من إجمالي الناتج المحلي(% 

20

م ي ر لأ ع ر 2011/1ير

2010مجمع واردات الوقود والغذاء، 

2011عجز الحساب الجاري، 

10

15

5

MRT JOR LBN MAR SYR TUN PAK EGY
0

.السلطات الوطنية وحسابات وتقديرات خبراء صندوق النقد الدولي: المصادر
 2011لعام ” آفاق الاقتصاد العالمي“حسبما تتضمنه توقعات تقرير   ـمع إبقاء السياسات والكميات ثابتة  ـللغذاء % 24 وللوقود % 32التأثير المباشر لزيادة الأسعار بواقع 1

ا نة 2010قا

اانيمصر           باكستان            تونس             سوريا           المغرب             لبنان             الأردن           موريت
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.2010مقارنة بعام



:آثار انتقال عدم الاستقرار الإقليمي
عانخفاض السياحة والاستثمار الأجنبي المباشر، وارتفاع تكاليف الاقتراض ي

24.4Lebanon
400

لبنان

فروق العائد على سندات الدين السيادي
)بنقط الأساس(

عائدات السياحة
)من إجمالي الناتج المحلي(%  

لبنان 

7.3

12.1

Morocco

Jordan

300

مصر

الأردن

المغرب

5.4

5.8

Tunisia

Syria

2011فبراير - في الفترة يناير%24بنسبة
200

غ ال

مصر

سوريا

تونس

5 0

5.3

Bahrain

Egypt

ب يرب ي ر يري بر

انخفاض السائحين القادمين  : فبراير/يناير
، وعدد ليالي المبيت السياحية  %36بنسبة 
، التغير المحسوب على أساس  %16بنسبة 
.سنوي 100

سالمغرب و

مصر

البحرين

1.8

5.0

Oman

Bahrain

0 5 10 15 20 25 30
0
Jul-10 Sep-10 Nov-10 Jan-11 Mar-11

تونس تصاعد 
احتجاجات 

تونس

2010يوليو       2010سبتمبر       2010نوفمبر        2011يناير         2011مارس 

البحرين

عمان
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0 5 10 15 20 25 30 Jul 10 Sep 10 Nov 10 Jan 11 Mar 11

.Markitومؤسسة  Bloombergمؤسسة : المصدر

يررس بري برو يوب يو

.العالميومجلس السفر والسياحة آفاق الاقتصاد العالمي؛ صندوق النقد الدولي، تقرير : المصادر



ق الحكوميارتفاع الإنفا

12

تكاليف جديدة تتحملها المالية العامة
)من إجمالي الناتج المحلي(%  

10

12
تأثير ارتفاع أسعار الوقود والغذاء، مع ثبات كل العوامل 

الأخرى
تدابير المالية العامة الإضافية

6

8
2011عجز المالية العامة الكلي، 

2

4

.الدوليالسلطات الوطنية، وحسابات خبراء صندوق النقد : المصادر

EGY JOR LBN MRT MAR PAK SYR TUN
0

مصر             لبنان            الأردن   موريتانيا     المغرب          تونس             سوريا           باكستان  

Middle East and Central Asia
Regional Economic Outlook April 2011

الوسطىوآسياالأوسطالشرق
٢٠١١إبريل عدد – الإقليميالاقتصادآفاق

ي



التأثير الصافي على النمو محدود في معظم الأحوال

10
20 9

نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي
%)التغير السنوي (

8

2009 2010 2011
20.9

4

6

0

2

AFG MRT DJI MAR JOR SYR PAK LBN TUN EGY
-2

موريتانيا      أفغانستانالمغرب       جيبوتي         الأردن   سوريا         باكستانلبنان         تونس                  مصر
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.السلطات الوطنية؛ وتقديرات خبراء صندوق النقد الدولي: المصدر



ينبغي مراقبة ضغوط التضخم

20

ت دن الأ نان ل

%)التغير السنوي ( ؛مؤشر أسعار المستهلكين

12

16
جيبوتي مصر الأردن لبنان

موريتانيا المغرب سوريا تونس

8

0

4

-4
2008 2009 2010 2011

Middle East and Central Asia
Regional Economic Outlook April 2011

الوسطىوآسياالأوسطالشرق
٢٠١١إبريل عدد – الإقليميالاقتصادآفاق

السلطات الوطنية، وحسابات وتوقعات خبراء صندوق النقد الدولي: المصادر



ضمان التجانس الاجتماعي مع : تحدي السياسة على المدى القصير
يالحفاظ على استقرار الاقتصاد الكلي ر ر ى

الاستجابةة
للضغوط 
الداخلية

استعادة الثقة

التجانس الاجتماعي   استقرار الاقتصاد 
الكلي

إدارة تأثير  
إنشاء
الوظائف

إ
ارتفاع أسعار

الغذاء  
والوقود
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البطالة: تحدي السياسة

35

تونس
المغرب

2،1معدلات البطالة حسب المنطقة 

)2008 3(

25

30

بط

مصر MENA61

لبنانسوريا

الأردن

15

20

ب 
شبا
 ال
الة
ط

(%
)

وسط وجنوب شرق أوروبا 
) من خارج الاتحاد الأوروبي(

وكومنولث الدول المستقلة
أمريكا اللاتينية

والكاريبي 
جنوب شرق آسيا 
والمحيط الهادئ

4 6 8 10 12 14 16
5

10
إفريقيا جنوب 
الصحراء

شرق آسيا

جنوب آسيا الاقتصادات المتقدمة 
والاتحاد الأوروبي

4 6 8 10 12 14 16

(%)معدل البطالة الكلي 

. الصادر عن صندوق النقد الدولي، وتقديرات خبراء الصندوقآفاق الاقتصاد العالمي منظمة العمل الدولية، والسلطات الوطنية، وتقرير : المصادر
.هي مصر والأردن ولبنان وسوريا والمغرب وتونس MENA6بلدان  1
“مسح القوى العاملة في المناطق الحضرية"معدل البطالة الكلي للمغرب يعكس بيانات  2
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بي س ي رب ي ريب ق ي وى ح
.أو أقرب عام سابق تتوافر بياناته 3



إنشاء الوظائف

إنشاء الوظائف

إجراءات ناجحة 
سريعة تحقق منافع 
على المدى الطويل

شاملة لإنشاء  استراتيجية
الوظائف

النهوض بالبرامج 
التدريبية جيدة 

دة أ  ا الت ال

منح حوافز  
ضمانات  /ضريبية

على القروض 
للمشروعات  
ة   غ ال

تعجيل مشروعات  
البنية التحتية كثيفة  

حماية العامل  
وليس الوظيفة

دعم تكوين 
المهارات

تعزيز النمو  
المرتفع والشامل 

التصميم الواعدة أو 
الجديدة

الصغيرة  
والمتوسطة القابلة  

للاستمرار
العمالة

وليس الوظيفة المهارات للجميع
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الاعتماد الكبير على الدعم غير الموجه إلى المستحقين

.وباهظ التكلفة... ...دعم الأسعار غير موجه بدقة 

Cross country¹--Fuel 
(2010)

Distribution of Subsidies Across Income Groups

8

2010والعجز في  الدعم: المستوردة للنفط MENAPبلدان 
)من إجمالي الناتج المحلي(% 

توزيع الدعم عبر فئات الدخل

)2010(الوقود  -- 1جميع البلدان

Jordan--Fuel (2005)

(2010)

3.7

6.0

4

6
)2005(الوقود — الأردن

Egypt--Baladi bread 
(2008/09)

Lebanon--Bread (2008)

2

4
)2008(الخبز –لبنان

)2008/2009(الخبز البلدي –مصر

Jordan-The Distributional Effects of Eliminating Subsidies for Petroleum Products, R. Gillingham: المصادر & M. El-Said, IMF (2005) ،و The Unequal 
Benefits of Fuel Subsidies: A Review of Evidence for Developing Countries, J. Del Granado, D. Coady & R. Gillingham, IMF (2010) ،و Egypt's Food 

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Bottom 40 percent Top 60 percent
Subsidies General Government 

Deficit

0

  40%أقل   60%أعلى 
الدعم  عجز الحكومة العامة 
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p g , , y g , ( gypو(
Subsidies: Benefits Incidence and Leakages, September 2010, World Bank.

.بلدا 21متوسط 1



أدوات الحماية الاجتماعية

تصنيف تدخلات السياسة الاجتماعية 

السياسة الاجتماعية

شبكة الأمان الاجتماعي

الحماية الاجتماعية

الضمان الاجتماعي

التحويلات غير القائمة على الاشتراكات 
مثل التحويلات النقدية، والمزايا العينية، (

)والإعفاء من سداد الرسوم

دعم الأسعار

مثل تأمين (المنافع القائمة على الاشتراكات 
)البطالة، ومعاشات الشيخوخة والعجز

سياسات اجتماعية أخرى

تدخلات أخرى، مثل سياسات الصحة 
ل كان أ ال لي أ الإ أو التعليم أو الإسكان أو العملأ الت

ق  ال ق ال ا  لشكل ت أ  ال
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.الدوليشكل توضيحي أعده خبراء صندوق النقد : المصدر



الحمايةالاجتماعيةتعزيز 

ة ا الف ل الالف ا لا إ ا إ
إطار الحماية الاجتماعية ذات 

الأجل المتوسطالأجل القصير

رد الفعل الفوري تجاه صدمة
أسعار السلع الأولية

)قائمة أو جديدة(تدابير موجهة •
ة ق ا  ا  ف ال

إعداد إصلاحات الدعم

بناء الشعور بالملكية•
تحسين استهداف المستحقين•

ا ال

ي لاج ي ر إ
التكلفة الفعالة

تعزيز تحويلات الدخل الموجهة•
إلغاء دعم الأسعار بالتدريج•
استخدام الحيز المالي المتاح • التخفيضات : تدابير مؤقتة•

الضريبية والدعم
تعويض الخاسرين•
تنفيذ آليات التسعير التلقائية•

ح ي يز م
لبنود الإنفاق الأخرى ذات  

الأولوية
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فرصة لوضع جدول أعمال متوسط الأجل للسياسات المؤدية إلى 
رالرخاء المشترك ر

بيئة اقتصادية كلية 
رمستقرة

إنشاء الوظائف
الحماية الاجتماعية 

للجميع
النمو الشامل  
ا ا ت اجتماعياا

الشفافية، والمساءلة، 
السليمة والحوكمة

إتاحة الفرص 
الاقتصادية
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على نسخة إلكترونية من التقرير الكامل، راجع العنوان  للاطلاع
:  التالي على شبكة الإنترنت ر لإ ى ي

.htm0411/mcd/eng/mreo2011http://www.imf.org/external/pubs/ft/reo/
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