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La Comision de Notables esboza un plan de ingresos a largo plazo
para financiar las actividades del FMI

Rodrigo de Rato, Director Gerente del Fondo Monetario Internacional, present6 hoy al
Directorio Ejecutivo de la organizacion un informe elaborado por una Comision de Notables en
el cual se recomienda un modelo de ingresos “que esté mas adaptado a las variadas actividades
que lleva a cabo el FMI y responda mejor a la evolucion de la economia mundial y de la funcion
que desempefia la institucion”.

El Comité estuvo encabezado por Andrew Crockett, ex Gerente General del Banco de Pagos
Internacionales y actual Presidente de JPMorgan Chase International, e integrado por Mohamed
A. El-Erian, Presidente y Ejecutivo Principal de Harvard Management Company; Alan
Greenspan, ex Presidente de la Junta de Gobernadores de la Reserva Federal de Estados Unidos;
Tito Mboweni, Gobernador del Banco de la Reserva de Sudafrica; Guillermo Ortiz, Gobernador
del Banco de México; Hamad Al-Sayari, Gobernador del Instituto Monetario de Arabia Saudita;
Jean-Claude Trichet, Presidente del Banco Central Europeo, y Zhou Xiaochuan, Gobernador del
Banco Popular de China. El Sr. De Rato expreso el agradecimiento de los paises miembros del
FMI, asi como de sus directivos y personal, por el tiempo y la atencion que le dedic a este tema
un grupo tan eminente. Su participacion es prueba de la importancia que les concede al FMI y a
su mandato.

En su informe, el Comité concluye que el actual modelo de ingresos del FMI —que depende
principalmente de las entradas generadas por los préstamos otorgados a los paises miembros—
no es adecuado, y recomienda una serie de medidas nuevas. Segln las palabras del Sr. Crockett,
“Este conjunto de medidas, que cuenta con el respaldo unanime del Comité, esta concebido con
el fin de armonizar mejor el modelo de ingresos del FMI con la variedad de funciones que la
institucion realiza en la actualidad. De adoptarselas, estas medidas infundirian sostenibilidad a
las finanzas del FMI y garantizarian un firme cimiento financiero para la funcion trascendental
que desempefia en la comunidad internacional”.

El Sr. De Rato se manifestd complacido con la conclusion de que el FMI necesita un modelo de
ingresos adecuado y recalco la importancia de abordar este tema sin demora. “El proceso de
debate y consulta con el Directorio Ejecutivo y, a nivel mas general, con los paises miembros
comenzo ya esta mafiana”, sefialo. “Aguardo con sumo interés las fructiferas conversaciones con
el Directorio Ejecutivo y el consenso sobre este tema que tanto nos ocupa”. En el curso de los
proximos meses el Directorio recibird propuestas oficiales y en abril se le presentard un balance
de la situacion al Comité Monetario y Financiero Internacional.
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El Sr. De Rato designé al Comité de Notables en mayo de 2006 como parte de la Estrategia a
Mediano Plazo del FMI y de un amplio esfuerzo de adaptacion a las necesidades de los 185
paises miembros (véase el comunicado de prensa No. 06/100). “Este informe marca un hito en
nuestras labores y es un paso importante hacia la creacion de un modelo de ingresos adecuado”,
declaré. Paralelamente a la evaluacion de los ingresos, el FMI mantiene un eficaz control de los
costos y una firme restriccion del gasto como elementos centrales de la Estrategia.

Las principales recomendaciones del Comité abarcan las siguientes medidas:
Ampliacion de las operaciones de inversion. El FMI debera ampliar las operaciones de
inversion a fin de utilizar su balance para generar ingresos, lo cual se lograra:

» Dando mayor amplitud a la politica de inversion, en consonancia con los bancos
multilaterales de desarrollo. Con el volumen de reservas actual, se podria obtener un
ingreso adicional de DEG 30 millones (US$45 millones) por afo.

» Invirtiendo parte de las cuotas que suscriben los paises miembros. Si se aplicara a estos
recursos la misma politica ampliada que se recomendo para las reservas actuales, una
inversion de DEG 20.000 millones (US$30.000 millones) podria rendir alrededor de DEG
200 millones (US$300 millones) por afio.

Creacion de una dotacion de fondos a través de ventas limitadas de oro. Las ventas limitadas
del oro del FMI deberian quedar circunscritas para impedir ventas futuras y sujetas a
salvaguardas estrictas para suavizar su efecto en el mercado. Del total de 3.217 toneladas
métricas, el FMI podria vender el oro que vendi6 y recompro en las operaciones fuera del
mercado realizadas en 1999-2000. Ese oro, que ronda las 400 toneladas métricas, tiene un valor
de mercado aproximado de DEG 4.400 millones (US$6.600 millones). La inversion del producto
de esa venta podria tener un rendimiento real de unos DEG 130 millones (US$195 millones) por
afio. El Comité recalca que estas ventas limitadas deberian manejarse de manera tal que no
perturben el funcionamiento del mercado del oro y, por lo tanto, deberian coordinarse con los
acuerdos actuales y futuros sobre el oro de los bancos centrales, a fin de evitar engrosar el
volumen de ventas de fuentes oficiales.

Cobro de los servicios suministrados a los paises miembros. E1 Comité reconoce que el
fortalecimiento de las capacidades es un aporte fundamental del FMI al bienestar de muchos
paises miembros y que por razones de politica piblica quiza no corresponda desalentar el uso de
los servicios de fortalecimiento de las capacidades. No obstante, respalda el cobro de esos
servicios en principio, no tanto por el ingreso que generarian sino con el fin de sumar
transparencia y responsabilizacion a su prestacion y de asegurar que los proveedores y los
beneficiarios se planteen con disciplina los costos y los beneficios. El Comité propone,
asimismo, reanudar el reembolso al FMI de los gastos administrativos que origina el programa
de asistencia financiera a los paises miembros de bajo ingreso, lo cual podria redituar DEG 60
millones (US$90 millones) por afio.
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El informe del Comité reconoce también la posibilidad de nuevas actividades de préstamo en el
futuro que podrian crear un superavit sustancial. Aunque esta eventualidad parezca distante por
el momento, el Comité exhorta al FMI a estudiar de qué manera se podria redistribuir ese
excedente entre los paises miembros, teniendo en cuenta las reservas necesarias como proteccion
frente a posibles pérdidas crediticias.





