
藏匿在避税天堂的财富数量对不平等有着

巨大影响。原因是什么呢？除非你能解释这些隐

匿的财富，否则很难弄清楚真实的财富差距。于

是，以加州大学伯克利分校的加布里埃尔·祖克曼

（Gabriel Zucman）为首的经济学家决定找出避免

天堂的这些财富究竟是谁拥有的。

他们估计 2007年离岸财富总额为 5.6 万亿美

元，约占全球 GDP 的 10%，其中大约一半都在

瑞士。自 20 世纪 20 年代起，瑞士一直是全世界

首屈一指的离岸银行中心。瑞士央行会发布国内

银行的离岸财富国别细目，这一点很方便。

那其他避税天堂的情况如何呢？2016 年，国

际清算银行开始发布诸如泽西岛和卢森堡等离岸

银行中心的银行存款来源的数据信息。例如，这

使得我们可以知晓德国公民在中国香港所拥有的

账户上有多少钱。祖克曼和他的合作者使用这两

大数据来源估算各国的离岸财富占 GDP 的比率。

各国的该比率差距很大，从仅占 GDP 很小

比例（斯堪的纳维亚国家）到占 GDP 的 60%（俄

罗斯、海湾国家和拉美国家）。有意思的是，他们

发现离岸财富与自然资源、政治不稳定的历史以

及毗邻瑞士等情况之间存在联系。

包括 2007年从汇丰银行瑞士分行泄露出来的

机密记录在内的其他数据表明，离岸财富分配向

富裕人群严重倾斜：约 80% 的财富属于 0.1% 的那

部分最富裕家庭。结论：对离岸资产的核算大大

提高了最富有人群的财富份额。换句话说，不平等

情况可能比其他研究所发现的要严重得多。

本文由《金融与发展》的李丽军和克里斯·威利茨

（CHRIS WELLISZ）撰写，基于“Who Owns the Wealth 

in Tax Havens? Macro Evidence and Implications 

for Global Inequality”（Annette Alstadsaeter、Niels 

Johannsen和Gabriel Zucman著，2017年9月发

表于National Bureau of Economic Research，见

https://www.nber.org/papers/w23805/pdf）。
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时光隧道
在斯堪的纳维亚和欧洲，最富有的0.01%人群的财富已恢复至20世纪

50年代的水平。相比之下，财富更多地集中在美国，美国最富有的

0.01%人群的财富份额已超过20世纪初的水平。

（最富有的0.01%人群的财富份额，包括离岸财富）
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给我庇护
离岸避税天堂的财富加剧了不平等

注：美洲离岸中心包括开曼群岛、巴拿马、美国。亚洲离岸中心包括巴林、中
国香港、中国澳门、马来西亚、新加坡，以及巴哈马、百慕大和荷属安地列
斯。其他欧洲中心包括奥地利、比利时、塞浦路斯、格恩西、泽西岛、马恩
岛、卢森堡和英国。

注：欧洲的数据是法国、西班牙和英国的平均数。斯堪的纳维亚的数据是丹
麦、挪威和瑞典的平均数。图中的每个方块代表一个十年平均数：1910年是
1900—1009年的平均数；2000年是2000—2009年的平均数。

份额变化
2008—2009年全球金融危机以来，瑞士的离岸银行存款份额下

降，而亚洲离岸中心的份额则上升。

（占所有避税天堂财富的百分比）
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各国（地区）在避税天堂的财富份额相差很大。 

PT, 7/15/19

        西班牙         英国 法国 美国
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俄罗斯

财富份额 离岸财富与什么有关联？

靠近瑞士与离岸财富的增加有关。自然资源的存在以及政治和经济

不稳定性也是如此。

图表释义

注：该样本包括2007年GDP超过2000亿美元的所有国家和地区。离岸财富是基于离岸中心双边跨境银行存款的地理分布，对全球离岸财富进行分配。
俄罗斯（NEO）表示通过累积国际收支中的净误差和遗漏而得到的另一种估计数。

      NEO指净误差和遗漏。

如果将离岸资产计算在内，最富有的0.01%人群所拥有的财富

份额将大大增加。

的百分比）（最富有的 0.01%人群的财富份额及其组成，2000—2009 年平均，占

家庭财富总额的百分比）

（离岸财富，占GDP的百分比，2007年）
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