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Chéau A tiép tuc din dit ting trwéng toan ciu, nhwng da
tang trwong kinh té dang chim lai
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Khu virc chdu A - Thdi Binh Duong sé giam lam phdt nhanh hon, nhung trién vong ting
truéng trong nhitng ndm toi tré nén am dam hon

Tac gia Yan Carriere-Swallow va Krishna Srinivasan

Chi tiéu dung manh mé ddéng vai tro 13 tru d& cho ba nén kinh t& |&n nhat clia chau A trong ndm
nay, nhung d3 bat dau cé dau hiéu cho thay tdc dd phuc hdi clia khu vuc dang dudi dan.

Chung tdi dy bao tang trudng cla khu virc Chau A va Thai Binh Duong s& tang tir 3,9% trong
ndm 2022 |én 4,6% trong nam nay, khdng thay d6i so vdi du bao hoi thang 4. Diéu nay chi yéu
duoc gidi thich bdi su phuc hoi cta kinh té Trung Qudc sau khi mé clra trd lai, va ting trwdng
cao hon duy kién trong sau thang d3au n3m cda Nhat Ban va An Do. Khi cac bién phap han ché
phong chéng dich dugc d& bd, lwc cdu cia nhirng nén kinh té nay dwoc thic day bdi nhu cau
cua ngudi tiéu dung, nhitng ngudi phai chi tiéu bang tién tiét kiém tich luj trong giai doan dich
bénh, din dén sw phuc hdi manh ctia khu vue dich vu.

Trong khi chau A vin s& déng gép khodng hai phan ba vao ting trwdng toan cau trong ndm nay,
can phai lvu y rang tang trwdng dang thap hon dang ké so véi dy bao trudce giai doan dich
bénh, va san luvgng kinh t& chau A bj kim ham bédi mot loat cu séc¢ trén pham vi toan cau.

Chung t6i d3 ha du bdo tang trudng ndm sau xuéng 4,2%, so véi du bdo 4,4% dua ra vao hoi
thang 4. Danh gid cda ching t6i dua ra kém lac quan hon trudc can cl trén nhirng dau hiéu cho
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thay tdc do tang trudng va dau tu da cham lai trong quy 3, mét phan phan dnh strc cau tir bén
ngoai yéu di khi kinh t& toan cau gidm da ting trwdng, nhu & Bong Nam A va Nhat Ban, va dau
tu khu vyc bat dong san & Trung Qudc dang lao dao.

Sy phuc hdi manh mé cda kinh t€ Trung Qudc sau khi mé clra trd lai nay dang mat da, sém
hon so v&i dy bao trude day. Mac du ching tdi dy bdo su phuc hodi s& gitip cho tang trudng
tdng nhanh 1én 5% trong ndm nay, nhung tdc d6 tang trudng s& giam xuéng 4,2% vao nam sau
trong bdi cdnh khu vurc bat dong sdn tiép tuc chim siu vao khing hoang, du bdo nay thap hon
so v&i mirc 4,5% ma ching toi dua ra vao thang 4.

San lugng sut giam
Bai dich, bién déng gié ca hang hoé va tang trudng kinh té
Trung Quéc gidm téc lam giam san [uong trén toan chau A.
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MNgudn: Trién vong Kinh t& Thé& gidi va tinh toan cda can ba IMF.

Ghi chi: du bédo trudc dich bénh |13 cdc du bao cdp nhat tro NMEOD vao thang

1/2020. 58 binh quéan gia quyén cho ca khu vuc |8y quyén =8 theo GDP theo sic
mua tugng dudng IMF

Luc can tir nén kinh t€ Trung Qudc tir trudc dén nay thudong duoc can bang lai bang nhitng du
bao vé ting trudng cao hon & My va Nhat Ban, nhung [an nay tac dong bu dap d6 cé kha ning
s& y&u &t hon. Strc manh cuta kinh t& My tap trung chi yéu vao khu viee dich vy, thay vi khu vure
san xuat hang hod, ma khu vic nay khong tao ra thém luc cau cho chau A. Cac chinh sach cla
M§ nhu Pao luat Giam Lam phat va Pao luat CHIPS va Khoa hoc c6 muc dich dinh hinh lai chudi
cung t&ng chip ban dan dé quay lai v&i ngudn cung trong nudc thay vi phu thudc vao ngudn
cung nudc ngoai, nén tac ddng doi vdi hang nhap khau tir chau A bj gidm di.
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Trong twong lai gan, viéc diéu chinh manh trong khu vire bat déng san dang Idm vao khdng
hodng no clda Trung Quéc va hé qua cta nd |a hoat déng kinh té sut gidm s& anh hudng 13y lan
sang ca khu vuec, dic biét 13 d6i vdi cac qudc gia xuat khau hang hod cé quan hé thuong mai
chat ch& vai Trung Quéc. Hon nita, dan s6 dang gia hoa va tc do tang ning suat dang cham lai
s& lam cho tdng trwdng trong trung han cta Trung Qudc giam téc, trong méi trudng rdi ro phan
manh dia kinh t&€ dang gia ting, va anh hudng dén trién vong tang trudng cla phan con lai cla
chau A va thé gidi. Trong mdt kich ban tiéu cwc hon, khi nhitng chién lwgc “gidm thiéu rai ro” va
“chuyén dau tu vé nuwdc” dién ra manh mé hon, san lugng cé thé syt giam dén 10% trong vong
5 nam tdi & cac nén kinh t& chau A c6 méi lién két mat thiét véi Trung Quéc.

Mét dién bién tich cuc |13 xu hwéng gidm lam phat phat dang dién ra & chau A, véi lam phat
duogc dy bdo s8 trd vé véi muc tiéu ma cdc ngdn hang trung wong dat ra cho ndm sau & hau hét

cac nudc chau A. Xu hudng nay di trwede hau hét cac khu vue khac - noi lam phat van dang &
murc cao va dy bdo dén ndm 2025 mdi gidm vé mirc lam phat muc tiéu.

Gia ca khéi phuc quy dao binh thudng
Lam phét clia chdu A ting it han so véi cac khu vuc khac va dang nhanh
chéng trd vé gdn muc tiéu clia cdc ngdn hang trung uong dé ra.

Cac nién kinh t& phét trién: dy bdo xu Céc nén kinh t& dang pht trién v thi

huéng lam phét truding méi ndi: dy bdo xu huéng lam
(diém phin trdm, chénh léch so vai muc phat

tiéu, so clng ky) (di@m phin tram, chénh léch so v&i muc

10 fiflu, so cling ky)
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MNgudn: Trién vong Kinh t& Thé gidi cla IMF, nguén dif lidu quéc gia, va tinh todan
cha can bo IMF. _ _
Ghi chi né&n kinh t& phéat trién cla chiu A bao gdm Uc, Héng Kéng, Nhat Ban,

New Zealand, Macao, Singapore, va Bai Loan (Trung Quéc). Cac nén kinh t& mdi ndi
= -
5 adesh, Trung Quéc, An B4, Indonesia, Malaysia, Philippines, Thai Lan

op dugc tinh vai quyén sd |13 GDP theo sdc mua tuong

IMF

Nhu ching t6i d3 mo ta trong mot bai dang blog 2021, viéc lam phat tang vot sau giai doan dai
dich cé nhitng tac déng khac nhau trong khu vire chau A — day 1a chd d& ma ching t6i di sau
nghién clru trong bdo cdo Trién vong Kinh t& Khu vire sdp duwgc cong bd. Mot s6 qudc gia nhw
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Indonesia d3 dua lam phdt toan phan va lam phat co ban trd lai mic lam phat muc tiéu sau khi
tdng manh trong nam ngodi. Nguoc lai, lam phat & Trung Qudc thap hon so véi muc tiéu dé ra,
va — vdi lyc cau yéu trong bdi canh khiing hoang sau sac bat ngudn tir khu vue bat dong san —
duoc du bdo sé chi tidng tir tir dudi anh hwdng cta goi chinh sach kich cau.

Lam phat d3 gia tang & Nhat Ban, noi ngan hang trung wong d3a hai lan diéu chinh chinh sach
kiém soat dudng cong loi suat dé kiém soat nhirng rii ro anh huwdng dén trién vong tang
trudng. Vai sy tham gia manh mé cda cac nha dau tw Nhat Ban vao cdc thi trudng toan cau,
ching tdi nhan thay rang nhitng hanh dong chinh sach nay da dan dén hiéu &ng lan toa ra
nhitrng thi trudng trai phi€u khdc. Nhirng anh hudng nay cé thé con |&n hon trong trudng hop
nén kinh té& I&n thi hai cla chau luc 4p dung nhirng chinh sach trung hoa tién té manh tay hon.

Quan ly rdi ro bang lap trwong kién dinh

Moi trrdng toan cau van ti€p tuc tiém an nhiéu bat trac, va méc du nhitrng rii ro déi véi trién
vong ting trudng da trd nén can bang hon so véi sau thang trudc, cac nha hoach dinh chinh
sach clia chau A can kién dinh 1ap trudong dé dam bao duy tri ting truwdng va én dinh. O chiéu
huwdng tiéu cuc, mot cudc khdng hodng bat ddng sdn kéo dai va phan &ng chinh sach cdm
chirng & Trung Qudc co thé 1am cho xu hudng sut gidm ting tredng cda khu viee cang dam nét
hon. Va mét dién bién dot ngdt that chidt diéu kién tai chinh toan cau cé thé dan dén tinh trang
dong von thao chay, gy ap luc 1én ty gia cla chau A va de doa tién trinh gidm lam phat.

Nhitng nuéc van dang cé mirc lam phat cao hon muc tiéu nhuw Uc, New Zealand va Philippine
can ti€p tuc phat di tin hiéu cam két gidm lam phét. Viéc nay doi hoi cdc nudc d6 phai duy tri
chinh séch tién té thu hep cho dén khi lam phat giam bén virng xuéng mdc muc tiéu, va ky vong
lam phat duwoc neo giit chac chan tré lai.

O nhigu nén kinh t& dang phat trién va thj trudng mai ndi ctia khu vire, bao gdm Indonesia va
Thai Lan, cdc diéu kién tai chinh vin dwoc duy tri twong d6i thich rng, 13i suat diéu hanh thyc &
gan murc trung hoa, gidm bét nhu cdu phai sém ndi ldng chinh sich tién té.

O nhitng quéc gia co didu kién tién té ngit nghéo dang gay cing thiang cho su 6n dinh tai chinh
— bao gdébm c3 tdc dong théng qua khu viee bat dong sdn va céc doanh nghiép dang gap khing
hodng no — cdc co quan gidm sat can canh gidc theo ddi cac rudi ro hé théng mét cach sat sao.
V&i ty 1& ng cong van dang & mirc cao & hau hét cac nudce trong khu vire, viée ciing ¢d tai khod
tlr tlr, lién tuc can tiép tuc tao thém du dia hanh déng va dam bao bén virng no. Déi vdi cac nén
kinh té thi trwdng mdi n6i va dang phat trién nhuw Sri Lanka, vdn dang phai d8i mat vdi tinh
trang khé huy déng vén trén thj trwdng qudc té, can phai phdi hgp xr Iy ng nhanh chéng va
hiéu qua hon.

Khi trién vong 1au dai con dm dam, cac qudc gia can gia ting nd lyc thuc hién cac cai cach dé
thic day ting trudng. Tang ty 1& huy dong ngan sach nha nudc tir nhirtng mit bang thap sé cho
phép cac nuwdc tdng thém chi tiéu vao nhirng nhu cau quan trong nhu gido duc va co s& ha tang,
dong thoi kiém sodt dwoc no cdng. Cudi cung, tang cwdng hop tac da phuwong va hop tac khu
vue, giam thiéu hiéu &ng phan manh dia kinh t& dang cang ngay cang trd nén quan trong séng
con doi vai trién vong kinh t& chau A trong nhitng ndm téi. D& hudng dén muc tiéu dé, cac cai
cach d& bd hang rao thuwong mai phi thué quan, ting cuong tinh két néi va cai thién mdi trudng
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kinh doanh [a nhi*ng yéu t6 déng vai tro thi€t yéu nham thu hat dau tu trong va ngoai nudc
trén toan khu vue.



Dy béo Kinh t&: Chéu A va Théi Binh Duong

(tAng trudng GDP thuc; phén tram)

DU BAD
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Cic nén kinh t& phét trién

Lz 3.7 1.8 0.2 12 -05
BKHC Hang Kéng -3.5 a4 0.2 25 02
Mhat Ban 1.0 2.0 0.7 1.0 0.0
Han Quée 2.4 14 04 22 02
Mew Zealand 2.7 1.1 0.0 1.0 02

Cic nén kinh t& dang phét trién va thi truéing

mi ndi
Bangladesh 7.1 60 05 60 -0.5
Brunei Darussalam 1.6 08 41 35 00
Cam-pu-chia 5.2 26 02 61 -01
Trung Quéc an 50 0.2 42 03
An Bé 7.2 63 0.4 6.3 00
Indonesia 5.3 50 0.0 50 -01
CHDCMD Laa 23 40 0.0 40 0.0
Malaysia a7 40 05 43 02
Méng C8 5.0 55 1.0 45 1.0
Miyanmar 2.0 26 0.0 246 00
M&-pan 5.4 08 -34 50 -0.1
Philippines 7.4 53 07 59 01
Thii Lan 2.4 27 07 32 -04
Wit Nam a.0 47 11 58 -1

Mgutn: IMF, CE20L Trign wong Kinh 8 ThE gidi; va uie tinh, du bao cla can bd IMF.

Ghi ehi: EMDEs = Cae thi trutmg mdi ndi va nién kinh t# dang phat rién khdng bao gom
cae guie dae Thai Binh Dudng va ede nude nhd khae,

54 lidu eda An B8 duge bao cho thea nam thi khea. Mam tai khod eda An Ba6 bat diu ur 1
thang & wa két thie vae 31 thang 3. 54 litw t8ng hop cba cac gude dao Thai Binh Duang
dufae tinh theo trung binh edng, cac 55 18ng hop khac duge tinh thes binh quin gia

LIy, IMF
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Krishna Srinivasan |a Vu trudng Vu Chau A va Thai Binh Duong (APD). Trén cuong vi nay, ong
dam nhiém viéc gidm sat cong tac clia Quy déi véi tat ca cac qudc gia trong khu vire Chau A -
Thaéi Binh Duong. Truéc day 6ng la Phé vu trudng APD, phu trach cdng tac cia APD & mét sd
qudc gia cé tdm quan trong hé théng, bao gbm Trung Quéc va Han Quéc. Trudce d6, Krishna la
Pho Vu truwdng Vu Tay ban cdu (WHD), phu trach céng tdc & mot s6 qudc gia Chau My, bao gobm
Brazil, Canada, Mexico, Peru, Ecuador va cédc quéc ddo Caribe, cdc hoat ddng nghién ctru cla
WHD va an pham chu luc cha Vu, Trién vong kinh té khu virc (REO) chdu My Latinh va Caribe.
Ong 1a d6ng bién tap cta hai cuén sach méi xuat ban gan day: Brazil — Bung nd, Suy thodi va
Con dwéng hoi phuc; va Gidi phéng déng luc tdng trudng va tdng cudng khé ndng phuc hdi &
khu vure Caribe. Trudce khi vé cdng tac tai WHD, Krishna la trwdng phai doan clda IMF phu trach
Vuong qudc Anh va Israel, khi d6 6ng 1a can b6 thudc Vu Chau Au va trudce dé 1a Vu Nghién ciru,
tai day 6ng phu trach céng tac cia IMF vé G-20 trong bdi canh cudc khing hodng tai chinh toan
cau. Trong bdi canh cla cdng tac nay, 6ng la dong bién tap cla cudn sach Tdi cdn bdng toan
cGu: L6 trinh phuc héi kinh té cia IMF. Krishna d3a lam viéc tai IMF tlr ndm 1994 va kinh qua
nhiéu vj tri cong tac & cac don vi khac nhau ctia Quy. Ong cé bang Tién si vé Tai chinh Qudc té
tai Dai hoc Indiana va bing Thac si tai Trudng Kinh té Delhi, An Do, dong thdi 13 tac gia cua

nhiéu bai bdo dang tai tai IMF va trén céc tap chi hoc thuat hang dau.

Yan Carriére-Swallow 13 Phé Vuy trudng Vu Chau A - Thai Binh Duwong cta IMF, va la trudng phai
doan cla IMF phu trach Timor-Leste va phd trudng phai doan Nhit Ban. Méi quan tdm nghién
ctru chia 6ng bao quat cac chd dé vé kinh té vi moé qudc té va s6 hda, tap trung vao céc thi
trwdng mai néi va chinh sach cta cac nwdc nay. Trudce khi vao lam tai IMF vao ndm 2012 6ng la
chuyén gia kinh té tai Ngan hang Trung uvong Chi-1é & Santiago.
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