
2    ФИНАНСЫ И РАЗВИТИЕ  |  Июнь 2018

НА ОБЛОЖКЕ
Деньги — это что-то, что может сохранять свою стоимость с течением времени, 
может быть легко пересчитано в цены и пользуется широким признанием. 
Обложка июньского выпуска 2018 года, подготовленная иллюстратором Майклом 
Вараксой, изображает их эволюцию. В условиях цифровизации деньги могут 
вступать в новую эпоху.
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Наше цифровое 
будущее

«ДЕНЬГИ ЗАСТАВЛЯЮТ КРУТИТЬСЯ МИР», — пела в свое время Лайза 
Минелли в фильме «Кабаре». В течение столетий деньги занимали важней-
шее место в отношениях между людьми. Утрата доверия к их ценности может 
привести к экономической и политической нестабильности, даже к войне. 
В последние несколько лет финансовые технологии (сокращенно «финтех») 
поразили внимание мира тем, что они предложили альтернативы традицион-
ным способам платежей. Приведет ли цифровизация к пересмотру определения 
денег? Мы изучаем возможные последствия, положительные и отрицательные.

«Традиционно деньги всегда были выражением суверенитета, — пишет 
Гарольд Джеймс из Принстонского университета, — даже если государства 
иногда терпели колоссальную неудачу с гарантированием их стоимости». 
Сегодня большинство экспертов согласно с тем, что так называемые крипто-
валюты не обладают всеми основными атрибутами денег. Но они также счи-
тают, что технология распределенных реестров (которая лежит в основе таких 
активов) обладает возможностью трансформировать платежные услуги, устра-
нив необходимость в посреднике. Это уменьшит роль центральных банков 
и ослабит государственные полномочия в отношении предложения денег. 
Более того, такова была политическая мотивация в основе биткойна — пер-
вой децентрализованной цифровой валюты.

Управляющий центрального банка Швеции Стефан Ингвес указывает, что 
в настоящее время всего 13 процентов операций в стране производится с помо-
щью наличных денег. Если банкноты и монеты свое отслужили, то вскоре обще-
ственность больше не будет иметь доступа к платежным средствам, гарантиро-
ванным государством. Иными словами, если центральные банки не пересмотрят 
свою роль. Одна возможность будет заключаться в том, чтобы центральные банки 
выпускали свои собственные цифровые активы, — такое решение потребует 
тщательного рассмотрения вариантов и компромиссов, — как отмечает Дун 
Хэ из МВФ.

Опасения относительно злоупотребления финансовыми технологиями следует 
сопоставлять с  потенциальными выгодами для общества. Директор- 
распорядитель МВФ Кристин Лагард предлагает следующий совет: «Самое глав-
ное — то, что мы должны объективно относиться к криптоактивам и финансовым 
технологиям в более широком плане, учитывая не только риски, которые они пред-
ставляют, но и их потенциальную способность улучшить нашу жизнь». 

КАМИЛЛА ЛУНД АНДЕРСЕН, главный редактор
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