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Fachada de loja no Quénia. Um ambiente de negécios robusto contribui para a diversificacdo econdémica
(foto: Harry Hook/Getty Images)

Paises em destaque

Africa Subsariana: Reiniciar o Motor do Crescimento

9 de maio de 2017

O crescimento na Africa Subsariana caiu para o nivel mais baixo registado em duas décadas,
referiu 0 FMI no seu mais recente relatdrio sobre as perspetivas econémicas regionais para a
Africa Subsariana.

Embora alguns paises, como o Senegal e 0 Quénia, continuem a experimentar taxas de
crescimento superiores a 6%, o0 crescimento abrandou em dois tercos dos paises da regido, o
que fez o crescimento medio cair para 1,4% em 2016 (Grafico 1).

E de esperar uma recuperacio modesta do crescimento em 2017, para 2,6%, mas o relatorio
refere que o impeto regional subjacente permanece fraco e, mantido este ritmo, o crescimento
da Africa Subsariana continuara a ficar bem abaixo das tendéncias passadas de 5%-6%, e
apenas ligeiramente acima da taxa de crescimento da populagéo.



Abrandamento do impeto de crescimento
Dois tergos dos paises da regido estéo a registar crescimento mais brando.

(Distribuicio do crescimento do PIB real, 2016)
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Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outiook.

Nota: AGO=Angola; BDI=Burundi; BEN=Benim; BFA=Burkina Faso; BWA=Botswana, CAF=Replblica
Centro-Africana, CIV=Cote d'lvoire, CMR=Camardes, COD=Rep. Democréatica do Congo, COG=Repdblica
do Congo; COM=Comores; CPV=Cabo Verde, ETH=Etidpia, ERI=Eritreia; GAB=Gab8o, GHA=Gana,
GIN=Guiné; GMB=Gambia; GNB=Guiné-Bissau; GNQ=Guiné Equatorial, KEN=Quénia, LBR=Libéria;
LSO=Lesoto; MDG=Madagascar; MLI=Mali; MOZ=Mogcambigue; MUS=Mauricias;, MWI=Malawi;
NAM=Namibia, NER=Niger, NGA=Nigéria; RWA=Ruanda, SEN=Senegal; S5D=Sudao do Sul; SLE=Serra
Leoa; STP=5&0 Tomé e Principe; SWZ=5uazildndia, SYC=5Seicheles; TCD=Chade; TGO=Togo;
TZA=Tanzénia; UGA=Uganda; ZAF=Africa do Sul; ZMB=Zambia, e ZWE=Zimbabwe.

Por que é que o crescimento abrandou?

Embora observe que muitos paises sofreram os efeitos de um choque bastante substancial dos
precos das matérias-primas, o relatério aponta também para o ajustamento insuficiente das
politicas como uma das causas do abrandamento generalizado do impeto de crescimento na
regido. Os paises mais atingidos foram os exportadores de matérias-primas e, sobretudo, 0s
exportadores de petroleo, como Angola, Nigéria e os paises da Comunidade Econémica e
Monetaria da Africa Central (CEMAC). Segundo o relatério, os atrasos na aplicacio de
politicas de ajustamento de importancia critica estdo a provocar o aumento da divida pablica,
criar incertezas e adiar os investimentos, e ameacam gerar dificuldades ainda mais graves no
futuro.

Estdo também a emergir vulnerabilidades nos paises cujas exportacdes ndo sdo fortemente
dependentes das matérias-primas. Embora tais paises — como Cote d’Ivoire, Quénia e
Senegal — tenham mantido taxas de crescimento elevadas na generalidade, ja ha varios anos



registam grandes défices orcamentais, & medida que seus governos buscam, acertadamente,
colmatar os defices sociais e de infraestruturas. A consequéncia atual, porém, é a elevacédo da
divida publica e dos custos de endividamento. (Gréfico 2).

Divida pablica em ascenséao
Investir em infraestruturas & bom, mas a divida esta a crescer.

(Decomposicéo da acumulagéo de divida publica, 2011-16)
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Fontes: FMI, base de dados da Analise de Sustentabilidade da Divida e calculos do corpo técnico.
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Sem margem para complacéncia

O relatorio mostra também que, embora a conjuntura externa tenha se tornado mais favoravel
recentemente, ela deverd proporcionar um apoio apenas limitado. As melhorias recentes nos
precos da matérias-primas oferecem alguma margem de manobra, mas ndo o suficiente para
abordar os desequilibrios existentes nos paises intensivos em recursos. Os precos do petréleo,
por exemplo, deverdo continuar muito abaixo do nivel maximo registado em 2013. Da mesma
forma, a despeito da sua tendéncia decrescente desde o inicio de 2016, os custos financeiros
ainda sdo mais altos nas economias de fronteira da regido do que nos outros mercados
emergentes (Gréfico 3), e poderiam sofrer um novo aperto num contexto de abrandamento da
politica orcamental e normalizacdo da politica monetaria nos Estados Unidos.

As perspetivas sdo também obscurecidas pela incidéncia de secas, pragas e problemas de
seguranca, segundo o relatério. O impacto da seca que atingiu parte da Africa Austral em
2016 esté a se dissipar, mas a inseguranca alimentar parece estar a crescer em partes da Africa
Austral e Oriental que sofrem os efeitos de secas e pragas. E, mais grave ainda, uma situacédo



de fome foi decretada no Sudédo do Sul e esta iminente no nordeste da Nigéria, em
consequéncia de conflitos passados e presentes.

Prioridades de politica para reiniciar o motor do crescimento

Face a todos esses desafios, o Diretor do Departamento de Africa do FMI, Abebe Aemro
Selassie, afirmou que decisGes vigorosas de politica poderiam mudar esse panorama.

“A Africa Subsariana é ainda uma regi&o com um potencial extraordinario de crescimento a
médio prazo, mas dada a perspetiva de apoio limitado da conjuntura externa, sdo
urgentemente necessarias medidas de politica interna fortes e solidas para concretizar esse
potencial”, disse Selassie. E 0 relatdrio saliente trés areas prioritarias.

Elevacao do custo financeiro
O financiamento esta a se tornar mais restrito para os mercados de
fronteira.

(Spreads de mercado, 2014-17)
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Deve-se priorizar a énfase renovada na estabilidade macroecondémica, para lancar as bases da
viragem do crescimento. Nos paises mais duramente atingidos, a consolidacdo orcamental é
urgentemente necessaria para estancar o declinio das reservas internacionais e contrabalangar
as perdas permanentes de receitas, especialmente na CEMAC. Noutros casos, e sempre que
possivel, a maior flexibilidade cambial e a eliminac&o das restricdes cambiais serdo
importantes para absorver uma parte do choque. Entretanto, nos paises em que o crescimento
ainda é vigoroso, serd importante abordar as vulnerabilidades emergentes a partir duma
posicao de forca.



A segunda prioridade é abordar as debilidades estruturais para apoiar o reequilibrio
macroecondmico. S&o necessarias medidas estruturais para garantir uma posi¢cdo orcamental
sustentavel e contribuir para um crescimento mais duradouro, através de melhorias na
arrecadacao de impostos, reforco da supervisdo financeira e solucdo das debilidades de longa
data no ambiente de negdcios que impedem a diversificagdo econémica.

A terceira prioridade deve ser o reforco da protecédo social aos mais vulneraveis. O atual
ambiente de baixo crescimento e intensificagdo dos desequilibrios macroeconémicos ameaca
reverter 0s progressos recentes na reducao da pobreza. Os programas de protecéo social
existentes sdo muitas vezes fragmentados, mal direcionados e cobrem uma parcela reduzida
da populacéo. O relatorio sugere que os recursos poupados com a eliminacdo de mecanismos
generalizados e mal direcionados, como os subsidios aos combustiveis, poderiam ser
empregados para amparar 0s grupos vulneraveis.

Em dois estudos de base, o relatdrio sobre as perspetivas econémicas regionais examina
também a experiéncia da regido com episodios de crescimento sustentado e os fatores que 0s
impulsionaram, bem como o papel do setor informal na Africa Subsariana.
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