COMITE PARA EL DESARROLLO
DECLARACION ESCRITA DEL DIRECTOR GERENTE DEL FMI
13 de Abril de 2008

1. INTRODUCCION

1. En la edicion de 2008 de Global Monitoring Report (Informe de seguimiento
mundial) se sefiala que gracias al s6lido crecimiento econdmico de los ultimos afios,
muchos paises en desarrollo han logrado un progreso notable hacia el Objetivo de
Desarrollo del Milenio (ODM) de reducir la pobreza. A pesar de la desaceleracion prevista
del crecimiento econémico mundial en 2008, se podrian alcanzar avances tangibles en el
ODM de reduccion de la pobreza a nivel mundial. Sin embargo, no es probable que se
logren los objetivos de desarrollo humano si se mantienen las tendencias actuales; los
avances realizados varian mucho de un pais a otro y de una regién a otra, y los Estados
fragiles y los paises de Africa subsahariana son los que estan mas lejos de alcanzar estos
objetivos. En este informe se describe un programa de seis puntos para acelerar los avances
hacia los ODM. La comunidad internacional debe redoblar los esfuerzos para alcanzar
estos objetivos, incluido el cumplimiento de los compromisos contraidos en Monterrey y
Gleneagles de aumentar la ayuda y mejorar su eficacia.

2. El FMI mantiene su compromiso de participar plenamente en los esfuerzos
internacionales para alcanzar los ODM. Estamos ayudando a los paises de bajo ingreso a
afrontar los principales desafios, como las fluctuaciones de los precios de los productos
basicos, el desarrollo del mercado financiero y la sostenibilidad de la deuda, ademas del
fortalecimiento de las capacidades y el mantenimiento de la estabilidad macroecondémica.
Otro desafio es manejar el impacto macroecondémico del aumento de la ayuda y de los
flujos de capital. E1 FMI también seguira participando activamente en los debates sobre el
aumento de la ayuda y las estrategias para mejorar su eficacia. Participamos en el Grupo
Directivo de las Naciones Unidas sobre los Objetivos de Desarrollo del Milenio en Africa,
convocado por el Secretario General, y esperamos asistir al Foro de Alto Nivel sobre la
Eficacia de la Ayuda al Desarrollo que se celebrara en Accra en septiembre de 2008 y a la
Conferencia sobre la Financiacion para el Desarrollo que tendra lugar en Doha a finales de
noviembre de 2008.

3. En esta declaracion, analizaré brevemente las perspectivas econdomicas a nivel
mundial y los efectos de la turbulencia que contintia afectando a los mercados financieros
en la economia mundial, en particular en los paises de ingreso mediano y bajo. También
examinaré las diversas iniciativas en marcha para centrar las actividades del FMI en los
ambitos basicos de su competencia y modernizar sus estructuras y actividades.

II. PERSPECTIVAS DE LA ECONOMiA MUNDIAL'

4, El crecimiento de la economia mundial fue del 4,9% en 2007, pero la turbulencia en
los mercados financieros desacelerd el ritmo de expansion hacia finales del afio. Tras un
desempefio en el tercer trimestre superior al previsto, la actividad sufrié una répida

" Véase mas informacion en la edicion de abril de 2008 de Perspectivas de la economia mundial, Fondo
Monetario Internacional.



desaceleracion en Estados Unidos y la zona del euro, ya que la correccion en el mercado de
la vivienda en Estados Unidos continu6 agravando las tensiones financieras, que han
comenzado a extenderse hacia una gama mas amplia de mercados e instituciones
financieras.

5. En cambio, las economias de mercados emergentes y en desarrollo continuaron
creciendo con rapidez. Estos paises han contribuido hasta un 70% al crecimiento mundial.
China e India crecieron en 2007 11,4% y 9,2%, respectivamente. La expansion del
crecimiento en estas economias esta respaldada por los notables aumentos de la
productividad gracias a su integracidon progresiva en la economia mundial, y el
afianzamiento de los marcos de politica econdmica de estas economias ha contribuido a
mantener el acceso al capital.

6. La inflacion global ha aumentado en el mundo entero, impulsada por la pujanza que
ha caracterizado los precios de los alimentos y de la energia. En las economias avanzadas,
la inflacion basica ha registrado pequefios avances en los ultimos meses pese a la
desaceleracion del crecimiento. No obstante, ante la desaceleracion de la actividad
economica, muchos bancos centrales han reducido las tasas de intervencion o las han
mantenido invariables. En los mercados emergentes, la inflacién global ha subido mas,
como consecuencia tanto del enérgico aumento de la demanda como del mayor peso que
tienen en las cestas de consumo la energia y, sobre todo, los alimentos. Por lo tanto, los
bancos centrales de muchas economias de mercados emergentes han continuado
endureciendo la politica monetaria en los ultimos meses.
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7. Los mercados de productos basicos han mantenido en general un crecimiento
pujante. La sélida demanda de las economias de mercados emergentes impuls6 los
aumentos de muchos precios de los productos basicos en 2007, asi como la demanda
relacionada con los biocombustibles contribuy6 a la subida de los precios de los principales
cultivos y al interés creciente por los productos basicos como categoria de activos.
Asimismo, el ajuste de la oferta al alza de los precios ha sido lento, especialmente en el
caso del petroleo, y los niveles de existencias en muchos mercados se han reducido hasta
niveles bajos a mediano y largo plazo.

8. Aunque la relacion de intercambio de los exportadores de productos basicos mejoro
aun mas en 2007, muchos paises en desarrollo se han visto afectados por el encarecimiento
de las importaciones de petrdleo y los alimentos. Por el momento, la mayoria de los paises
en desarrollo han podido absorber el impacto en sus balanzas de pagos, ya que el
incremento de los ingresos de exportacion o las entradas de capital y las transferencias
contrarrestan en general el aumento de las importaciones, en tanto que el encarecimiento de
los precios se ha trasladado a los mercados internos. No obstante, no puede descartarse la
posibilidad de un deterioro de las balanzas externas si los precios de las importaciones de
petrdleo y los alimentos contintian aumentando, ni una disminucién de los precios de las
exportaciones de productos basicos no agricolas como consecuencia de la desaceleracion
de la demanda mundial. Ademas, el encarecimiento de los precios de los alimentos y el
petroleo afecta mucho mas a los pobres en las zonas urbanas. EI FMI esta dispuesto a
ayudar a los gobiernos a disefiar respuestas de politica econdmica orientadas a evitar los
efectos macroecondmicos desestabilizadores del encarecimiento de estos productos, y al
mismo tiempo reducir los efectos negativos en los grupos mas pobres mediante la
aplicacion de medidas de proteccion social dirigidas especificamente a estos grupos.
Asimismo, el FMI puede proporcionar asistencia financiera a los paises que afrontan
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10.  La propagacion de la crisis financiera ha empafiado ain mas las perspectivas
econdmicas mundiales. Se proyecta que Estados Unidos entrard en una recesion suave en
2008, ya que la moderacion de la demanda por efecto del ciclo de la vivienda podria
intensificar la fase descendente del ciclo del crédito. El crecimiento mundial se reduciré de
4,9% en 2007 a 3,7% en 2008 y comenzara a cobrar impulso en 2009, pero solo de forma
gradual. Se prevé una desaceleracion del crecimiento en la mayoria de las economias de
mercados emergentes y en desarrollo como consecuencia de los desbordamientos
comerciales y financieros originados en las economias avanzadas, aunque el vinculo con
los ciclos econdmicos de las economias avanzadas es ahora menos estrecho que antes, al
aumentar el comercio intrarregional y la inversion interna. Segun las previsiones, el
crecimiento de las economias de mercados emergentes de Asia disminuird, pero se
mantendra vigoroso este afio gracias al dinamismo del consumo y al avance continuo de la
inversion. Se prevé que la actividad en Africa y Oriente Medio se mantendra relativamente
vigorosa gracias al alto nivel de los precios de los productos basicos y a la aplicacion de
politicas macroeconémicas sélidas, asi como a la mejora del entorno empresarial. En
América Latina, Europa oriental y la Comunidad de Estados Independientes (CEI), se
proyecta una desaceleracion de la actividad global en 2008, debido al debilitamiento de la
economia mundial y a la disminucion del crecimiento del crédito, pese al respaldo
generado por los precios de los productos basicos para muchas economias.

11. La balanza global de riesgos para las perspectivas del crecimiento de la economia
mundial sigue inclindndose a la baja. El peor riesgo lo generan los sucesos que continlian
viviendo los mercados financieros, y sobre todo la posibilidad de que las cuantiosas
pérdidas vinculadas al sector de las hipotecas de alto riesgo en Estados Unidos y a otros
productos de crédito estructurados causen graves dafios a los sistemas financieros y
transformen las actuales restricciones al crédito en una contraccion crediticia total. Los
riesgos inflacionarios continian siendo motivo de preocupacion, en especial dadas las
condiciones restrictivas de los mercados de productos basicos, que podrian limitar el
margen de maniobra de los bancos centrales frente a una disminucion del producto.

III. IMPACTO DE LA TURBULENCIA EN EL MERCADO FINANCIERO
Y RESPUESTAS DE POLITICA ECONOMICA

12.  Las tensiones financieras en las economias avanzadas se han intensificado y
propagado a través de los mercados, como refleja la revaloracion general de los riesgos.
Los diferenciales de crédito han subido considerablemente, sobre todo los de los
prestatarios de alto riesgo, mientras que las normas del crédito bancario se han endurecido
de forma notable en Estados Unidos y Europa occidental. Persiste la preocupacion en torno
al posible impacto del debilitamiento de la solidez financiera de las aseguradoras de crédito
en Estados Unidos que brindan cobertura frente al incumplimiento crediticio. Ademas, el
enfriamiento de los mercados de la vivienda esta debilitando los balances de los hogares en
las economias avanzadas, lo que podria tener efectos negativos en el consumo privado. No
obstante, del lado de las empresas, los balances solidos y la alta rentabilidad ofrecen cierto
margen para afrontar el encarecimiento del endeudamiento, especialmente en Estados
Unidos.



13.  Elimpacto de la
turbulencia en los
mercados maduros sobre
los paises de ingreso
mediano y bajo ha sido
desigual por el
momento, pero en
general esta contenido.
Con la excepcion de
algunos mercados
emergentes con grandes
vulnerabilidades
externas, los paises de
ingreso mediano y bajo,
en general, aun no han
experimentado los
problemas de liquidez
que estan afectado a los
mercados monetarios
maduros. Ademas, la
ampliacion de los
diferenciales de crédito
de los instrumentos de
deuda de los mercados : —elm - 0
emergentes ha sido

moderada en
comparacion con las
crisis anteriores: alrededor de 120 puntos basicos desde mediados de octubre. Los flujos de
capital agregados hacia estas economias se han moderado, en parte debido a que los
grandes bancos han centrado sus esfuerzos en la consolidacion de sus balances, y los
posibles prestatarios de bonos soberanos estan aplazando los empréstitos hasta que se
despeje la turbulencia en los mercados.

Emision bruta de bonos externos (todas las monedas)
y EMBI mundial, 2000—primer trimestre de 2008
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Fuente: Dealogic (base de datos de bonos, acciones y otras participaciones de
capital, y préstamos); Bloomberg.

14.  No obstante, si la turbulencia persiste y se intensifica, es probable que las
economias de mercados emergentes se vean mas profundamente afectadas. Aunque ha
mejorado la capacidad de resistencia de estas economias, la turbulencia en los mercados
financieros maduros, mas persistente y mas profunda de lo previsto actualmente, y la
correspondiente desaceleracion del crecimiento mundial plantearian importantes riesgos
para las economias de mercados emergentes y en desarrollo. Los paises que afrontan mas
riesgos son los que tienen grandes déficits en cuenta corriente y han experimentado fuertes
aumentos de los precios de los activos impulsados por los préstamos en moneda extranjera,
o han acumulado importantes vulnerabilidades en los balances, incluidos desajustes
considerables de los tipos de cambio y los vencimientos. Este grupo comprende varios
paises en Europa central y oriental, algunos de los cuales muestran todas estas
caracteristicas.



15. La reduccion de los riesgos que representaria una desaceleracion mas profunda de
la economia mundial exige la participacion tanto de las economias avanzadas como de las
economias en desarrollo. Frente a las tensiones financieras, la primera linea de defensa
seria la politica monetaria, y la Reserva Federal ya ha relajado de forma contundente las
condiciones monetarias para disipar los riesgos que pesan sobre la economia
estadounidense. Asimismo, es importante que los bancos centrales y las autoridades
reguladoras y fiscales continlien mejorando la coordinacién —tanto a nivel nacional como
multilateral— de las politicas focalizadas en el sector financiero que contribuyan a
restablecer la confianza en la contraparte, aliviar los problemas de liquidez y salvaguardar
la solvencia del sistema financiero. Las politicas deberan orientarse hacia el rapido
restablecimiento de la estabilidad en los mercados financieros, evitando al mismo tiempo el
riesgo moral a mediano plazo. Las iniciativas encaminadas a respaldar el sector de la
vivienda en Estados Unidos, como el posible uso de un balance ptblico, también podrian
contribuir a reducir la incertidumbre acerca de la evolucion del sistema financiero, aunque
sera necesario evitar el riesgo moral. A nivel mas general, la politica fiscal puede
desempefiar una funcion cuando se activen los estabilizadores automaticos, y algunas
economias aun tienen margen de maniobra para proporcionar respaldo fiscal adicional. No
obstante, muchas economias de mercados emergentes y en desarrollo siguen afrontando un
riesgo de recalentamiento y han respondido acertadamente endureciendo atin mas la
politica monetaria. Si el crecimiento mundial se desacelerara bruscamente y comenzaran a
disiparse las presiones sobre los precios, las politicas monetaria y fiscal podrian
proporcionar respaldo segun las circunstancias de cada pais. El FMI esta brindado
asistencia a los paises miembros en el disefio de la combinacioén dptima de politicas
econdmicas que respalde la actividad econdmica y reduzca al mismo tiempo los riesgos
inflacionarios.

16. De las ensefianzas que pueden extraerse de las distorsiones recientes en los
mercados se desprende que los paises avanzados y en desarrollo deberan aplicar varias
reformas a largo plazo, entre las que cabe mencionar las siguientes: revisar las normas de
préstamo en los mercados hipotecarios; ampliar la supervision prudencial a fin de incluir
las exposiciones fuera del balance de los bancos comerciales; fortalecer el marco de
cooperacion en materia de supervision entre los paises, y perfeccionar los mecanismos de
solucion de crisis. La experiencia reciente en relacion con el declive de algunas
instituciones financieras en algunas economias avanzadas ha puesto de relieve la necesidad
de establecer mecanismos eficaces para atenuar los riesgos sistémicos de las quiebras
bancarias sin crear el riesgo moral que generan las infusiones de capital publico. E1 FMI
esta colaborando con las autoridades nacionales, los supervisores y el sector privado en la
identificacion de vacios de informacién y en la formulacion de recomendaciones
especificas de politica.

IV. EL CAMBIO CLIMATICO

17.  Lanecesidad de dar respuesta al cambio climatico se estd convirtiendo rapidamente
en una de las maximas prioridades de politica para el mundo. Aunque no es posible
determinar con certeza qué dafo genera, el cambio climatico seguramente causara
sustanciales efectos macroecondmicos que se distribuiran en desigual proporcion entre los
distintos paises, sectores y generaciones. El aumento de la temperatura tendra profundos



efectos estructurales en las economias nacionales, especialmente en los paises en desarrollo
que dependen de la agricultura, pero también en las economias avanzadas.

18. El FMI contribuye al analisis de las consecuencias macroecondmicas y financieras
que entrafan las politicas de mitigacion, de acuerdo con su ventaja comparativa y su
mandato institucional. En la edicion de abril de 2008 de Perspectivas de la economia
mundial®, por ejemplo, se presenta una simulacion de las implicaciones macroecondémicas
de un régimen de impuestos sobre el carbono y un sistema de topes y comercio. Alli se
sefiala que los costos econdmicos de la mitigacion podrian contenerse siempre que las
politicas estén correctamente disefiadas. No obstante, es probable que esos costos difieran
considerablemente entre los distintos paises, dependiendo de lo eficientes que sean en la
reduccion de las emisiones de CO,y el grado de reduccion que decidan emprender.

19. Para que las politicas de mitigacion sean eficaces se requerira un alto nivel de
colaboracidn internacional. La amplia participacion de los paises —avanzados, de
mercados emergentes y en desarrollo— en la fijacion del precio de las emisiones es
fundamental. Dado que se proyecta que durante el proximo medio siglo el 70% de las
emisiones se originara en los mercados emergentes y los paises en desarrollo, estos deben
estar plenamente incluidos en un futuro marco de politica. La colaboracion internacional a
escala mundial permitiria lograr importantes mejoras en la eficiencia econémica, ya que un
precio comin para el carbono garantizaria que las emisiones se reduzcan alli donde sea
menos costoso hacerlo.

20.  Lafijacion de precios del carbono plantearia una serie de cuestiones por resolver en
el plano macroecondémico. Por ejemplo, en un régimen mundial de topes y comercio, las
transferencias financieras hacia los paises que sean vendedores netos de permisos pueden
llegar a ser cuantiosas, lo que compromete la estabilizacién macroecondmica. Los ingresos
que recibe cada pais —ya sea en concepto de ingreso tributario o mediante la subasta de
permisos de emision— pueden aliviar las presiones sobre las finanzas publicas y abrir
oportunidades para la adopcion de reformas impositivas mas amplias. Y a la inversa, la
adaptacion al cambio climatico seguramente exigird un mayor gasto publico.

21.  Aun sin asumir la iniciativa en este tema, el FMI puede hacer un aporte a la tarea de
comprender y abordar los riesgos macroeconomicos, fiscales y financieros derivados del
cambio climdtico. El FMI esta dispuesto a respaldar a sus paises miembros brindandoles
asesoramiento especifico al respecto. Asimismo, puede proporcionar respaldo financiero a
los paises que enfrenten necesidades excepcionales de balanza de pagos tras haber sido
victimas de fendmenos meteoroldgicos extremos.

? Fondo Monetario Internacional, Perspectivas de la economia mundial, capitulo 4,
Washington, abril de 2008; y The Fiscal Implications of Climate Change, Washington,
febrero de 2008. Puede consultarse en: http://www.imf.org/external/np/pp/eng/2008/022208.pdf



V. FORTALECIMIENTO DE LA SUPERVISION

22. La supervision constituye un elemento central del mandato del FMI, y los
acontecimientos actuales confirman la necesidad de adaptarla continuamente al cambiante
entorno econémico mundial. Dado que el FMI esta integrado por casi todos los paises del
mundo, lo que confiere un valor singular a su supervision, se hace ahora mas hincapié en
encarar la supervision bilateral desde una perspectiva multilateral y en utilizar mejor la
experiencia y el acervo de conocimientos de los diferentes paises. Ademas, la reciente
turbulencia de los mercados financieros ha puesto de manifiesto la necesidad de analizar
mas profundamente los vinculos entre la economia real y el sector financiero, tarea para la
que el FMI esta bien preparado gracias a sus conocimientos y experiencia en ambas esferas.

23.  Para aumentar la eficacia de las actividades de supervision y aprovechar las
ventajas institucionales sefialadas, se esta llevando a cabo una reorganizacion interna
encaminada a mejorar la calidad y el foco de la supervision, tema que se debatird mas
extensamente en el contexto del Examen Trienal de la Supervision de 2008. Se estan
definiendo mas claramente las metodologias utilizadas para analizar los tipos de cambio y
la posicion de la cuenta corriente, asi como la clasificacion de los sistemas cambiarios de
facto de los paises miembros. Se estd estudiando la produccion de informes mas breves y
oportunos por parte del personal técnico, lo que permitird que su impacto sea mayor. Por
ultimo, también se trabaja con los paises y los fondos soberanos para desarrollar un
conjunto de practicas Optimas voluntarias que permitan mejorar la comprension y la
transparencia del funcionamiento de los fondos soberanos y de su impacto sobre los
sistemas financieros internacionales.

VI. PREVENCION DE LAS CRISIS Y FUNCION DEL FMI EN LOS MERCADOS EMERGENTES

24.  La globalizacion financiera ha acrecentado la necesidad de evaluar y abordar los
factores de vulnerabilidad desde una perspectiva mundial. Se estd reforzando de varias
maneras el seguimiento de los riesgos a nivel nacional, regional y mundial. El andlisis
semestral de vulnerabilidad, establecido en 2001, brinda una evaluacion comparativa de los
aspectos vulnerables y los riesgos de crisis en las economias de mercados emergentes. En
vista de las turbulencias que afectan a los mercados financieros, se disefiara un analisis
similar que abarque la vulnerabilidad de los mercados maduros. También se esta
profundizando el anélisis acerca de la forma en que las innovaciones financieras han
afectado los canales de transmision de las crisis del sector y las consecuencias que ello
implica para el FMI, complementandose asi la labor que realiza la institucion para reforzar
la preparacion ante eventuales crisis, adaptar el disefio de los programas y mejorar la
supervision de la estabilidad financiera.

25. Se ha comenzado a analizar si los instrumentos empleados por el FMI para
proporcionar respaldo financiero satisfacen las necesidades de las economias emergentes.
Con ese objeto, se acelerara el desarrollo de un nuevo instrumento de liquidez para prevenir
las crisis de la cuenta de capital en los paises con acceso a los mercados y se trabajara sobre
la base de las sugerencias formuladas con respecto a un servicio que facilite la integracion
de los paises en los mercados mundiales de capital.



VII. EVOLUCION DE LA FUNCION DEL FMI EN LOS PAISES DE BAJO INGRESO

26.  En muchos paises de bajo ingreso, las politicas y los resultados macroecondémicos
han mejorado marcadamente desde el inicio de la década. Gracias a la adopcion de
mejores politicas econdmicas se ha logrado un mayor crecimiento y una menor inflacion,
mientras que el alivio de la deuda y el favorable contexto econémico mundial han
contribuido a reforzar la posicion externa de esos paises. Los flujos de capital privado han
adquirido mayor importancia como fuente de financiamiento externo. Como resultado de
todo ello, la necesidad que tienen muchos paises de bajo ingreso de obtener asesoramiento
y financiamiento del FMI se modifica rapidamente. La institucion seguird perfeccionando y
adaptando la base analitica del asesoramiento que brinda a los paises de bajo ingreso segiin
sus necesidades, concentrandose en los temas centrales de su ambito de competencia: las
politicas macroecondmicas e instituciones que respalden la estabilidad necesaria para
lograr un crecimiento sostenido y la reduccion de la pobreza. Para ello se tomaran en
cuenta las experiencias y perspectivas de los distintos paises, proporciondndose al mismo
tiempo asesoramiento de politica adaptado a las necesidades de cada pais, asistencia para
el fortalecimiento de las capacidades y respaldo financiero y de politica a través de los
programas.

27. Segun se detalla en la edicion de 2008 de Global Monitoring Report (Informe de
seguimiento mundial), no todos los paises de bajo ingreso han registrado un mejor
crecimiento en los ultimos afos. En particular, la situacion de los Estados fragiles sigue
siendo motivo de seria preocupacion. Recientemente, el FMI ha realizado una revision de
su labor con relacion a Estados fragiles y paises en situacion de posconflicto, y esta
ajustando las modalidades de esa participacion, como parte de las iniciativas conjuntas
internacionales emprendidas para estabilizar esos paises y sentar las bases de su
crecimiento sostenido’.

28. Al mismo tiempo, se han tomado medidas para reforzar la eficacia del programa de
fortalecimiento de las capacidades en los paises de bajo ingreso. En el plano de la
asistencia técnica se hara mas hincapié en los vinculos macrofinancieros y en los desafios
relativos a la integracion dentro de la economia mundial. También se fortalecera la
coordinacion con los beneficiarios de asistencia técnica y con otros proveedores, al tiempo
que se intensificara la captacion de fondos para asistencia técnica entre los posibles
donantes. Mediante una mayor difusion de los informes de asistencia técnica se potenciara
la eficacia de la labor que realiza el FMI en materia de fortalecimiento de las capacidades.

29.  Ayudar a los paises de bajo ingreso a mantener la sostenibilidad de la deuda sigue
siendo un objetivo de maxima prioridad. Se ha puesto en marcha un proyecto para dotar a
esos paises de una mejor capacidad de gestion de la deuda. Por el lado de los acreedores, el
personal técnico del FMI ha trabajado en estrecho contacto con el grupo de crédito a la

3 The Fund’s Engagement in Fragile States and Post-Conflict Countries — A Review of Experience — Issues and
Options, marzo de 2008. Puede consultarse en: http://www.imf.org/external/np/pp/eng/2008/030308.pdf
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exportacion de la OCDE para definir los principios de crédito sostenible acordados en
enero de 2008. Conforme a esos principios, los organismos de crédito a la exportacion de
la OCDE se comprometen a observar los requisitos de concesionalidad del FMI y del
Banco Mundial en los paises de bajo ingreso que cuenten con ellos, y a tomar en cuenta los
resultados de los analisis de sostenibilidad de la deuda en el caso de otros paises de bajo
ingreso. El Marco para la Sostenibilidad de la Deuda, iniciativa conjunta del Banco
Mundial y el FMI, también es un eficaz punto de partida para las conversaciones con otros
acreedores.

30.  Mas paises han recibido alivio de la deuda en el marco de la Iniciativa para los
Paises Pobres Muy Endeudados (PPME) y la Iniciativa de Alivio de la Deuda Multilateral
(IADM). Hasta la fecha, 33 paises miembros han alcanzado el punto de decision de la
Iniciativa para los PPME y 23 han llegado al punto de culminacion, mientras que 25 paises
han recibido del FMI alivio de la deuda en el marco de la IADM. Asimismo, se han
introducido modificaciones al marco de la Iniciativa para los PPME a fin de reducir las
demoras del proceso en el caso de los paises que tengan atrasos prolongados frente al FMI
0 a otras instituciones multilaterales. El desempeiio observado en el marco de los
programas sujetos a seguimiento por el personal técnico que satisfagan la norma de politica
de los tramos superiores de crédito —como en el caso del SCLP— puede ser tomado en
cuenta a los efectos de determinar el historial de resultados necesario para alcanzar el punto
de decision de la Iniciativa para los PPME. Liberia, uno de los tres paises habilitados para
acceder a dicha iniciativa que tienen atrasos prolongados frente al FMI, fue el primer pais
beneficiado por la modificacion y llego a su punto de decision en marzo de 2008.

VIII. COLABORACION ENTRE EL BANCO MUNDIAL Y EL FMI

31. Los funcionarios técnicos del FMI y del Banco Mundial han trabajado juntos para
implementar el Plan Ejecutivo Conjunto de Accion para la colaboracion del Banco Mundial
y el FMI, cuyo objeto es incrementar el nivel de colaboracion®. En particular, los equipos
de ambas instituciones que estan a cargo de los paises han iniciado conversaciones sobre la
labor que realizan en los programas respectivos, que constituyen un componente central del
plan conjunto. Esas discusiones tienen por finalidad la de facilitar el acuerdo entre los
equipos con respecto a los instrumentos utilizados, las cuestiones sectoriales de
importancia macroecondmica critica, la division de tareas y los insumos necesarios que
proporcionara cada institucion el afo siguiente. Ademas, se estan llevando a cabo pruebas
piloto con mecanismos basados en Internet —*“Portales de Paises”— para mejorar el flujo
de informacion entre los equipos y crear espacios de trabajo compartidos. En forma
paralela a las iniciativas emprendidas a nivel de los paises, también se estan realizando
pruebas piloto con ese tipo de mecanismos para mejorar los flujos de informacion y el
trabajo en colaboracion, en lo referente a temas fiscales y a operaciones centrales de
politica. También se han tomado medidas para mejorar el intercambio de informes de
asistencia técnica asi como de informacion sobre oportunidades de empleo.

4 Véase: http://www.imf.org/external/np/pp/2007/eng/092007.pdf
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32.  Paralelamente a la implementacion del Plan Ejecutivo Conjunto de Accién a nivel
de las instituciones, el Departamento de Africa del FMI y la Region de Africa del Banco
Mundial han trabajado en forma mancomunada con un grupo de paises miembros para
definir formas de coordinar mejor el respaldo dedicado a reformas esenciales para el
crecimiento en el ambito de la gestion de las finanzas publicas, el sector financiero y la
administracion de los recursos naturales. Una vez reunidas las ensefianzas obtenidas de esta
experiencia, se difundiran entre todas las regiones y departamentos regionales.

IX. REFORMA DEL SISTEMA DE CUOTAS Y VOZ

33.  El 28 de marzo, el Directorio Ejecutivo recomend6 la adopcidn por parte de la Junta
de Gobernadores de un importante paquete de reformas relativas al sistema de cuotas y voz.
El paquete de reformas, que actualmente estd sometido a consideracion de la Junta de
Gobernadores, incluye el acuerdo alcanzado acerca de una nueva formula mas sencilla y
mas transparente para determinar las cuotas, una mayor representacion de las economias
dinamicas y, con el objeto de realzar la voz y la representacion de los paises de bajo
ingreso, enmiendas al Convenio Constitutivo por las que 1) se triplican los votos basicos y
se mantiene la proporcion de votos basicos respecto de los votos totales de aqui en adelante
y ii) se permite a los Directores Ejecutivos elegidos por un nimero grande de paises
miembros designar a un Director Suplente adicional. Las reformas incluyen el acuerdo por
el cual el Directorio Ejecutivo recomendara nuevas reasignaciones de cuotas en el contexto
de las correspondientes revisiones generales futuras, a partir de la Decimocuarta Revision
General. En el informe del Director Gerente al CMFI sobre la reforma del sistema de
cuotas y voz se brindan mas detalles sobre el paquete propuesto.



