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Las Reuniones Anuales del FMI y del Banco Mundial convocaran a ministros de
Hacienda y presidentes de los bancos centrales del mundo entero en la ciudad de
Washington del 20 al 22 de octubre, en medio de perspectivas economicas confusas y
renovadas presiones a favor de la reforma del FMI.

En estos ultimos dias varias bolsas rozaron méximos historicos, y los operadores parecen
haber abandonado las preocupaciones que empanaron el mercado en agosto, cuando se
vieron ante la peor crisis de liquidez de la tltima década, desencadenada por el colapso
del mercado de las hipotecas de alto riesgo en Estados Unidos.

Pero como los precios mundiales del petroleo también estan cerca de niveles sin
precedentes y la caida del dolar preocupa a las autoridades de algunas economias
avanzadas y de mercados emergentes, un tema central seran las perspectivas de la
economia mundial, opacadas por la turbulencia financiera reciente.

El FMI dar4 a conocer sus prondsticos sobre el crecimiento mundial el dia 17, en la
presentacion de la ultima edicion del informe Perspectivas de la economia mundial.
Aunque se espera una revision a la baja de las proyecciones para 2008, el crecimiento
seguiria siendo s6lido, apuntalado por la vigorosa expansion de los mercados emergentes
y los paises en desarrollo.

Sefal de alerta

Simon Johnson, Economista Jefe del FMI, piensa que el efecto inmediato de la
turbulencia financiera sera leve, pero que los problemas surgidos en el mercado de las
hipotecas de alto riesgo de Estados Unidos y otras regiones deben servir de “sefial de
alerta”.

“Quedaron expuestos focos de debilidad en el sistema financiero y econdémico mundial,
algunos con mas y otros con menos claridad. Tenemos que empefiarnos en
comprenderlos a fondo y solucionarlos ahora, antes de que sea demasiado tarde”, declard
ante la prensa en Washington el 10 de octubre durante la presentacion de los capitulos
analiticos de Perspectivas de la economia mundial.

Rodrigo de Rato, que abandonaré el cargo de Director Gerente del FMI a fines del
corriente mes, desea que las reuniones enmarquen un didlogo sobre el estrechamiento de
la cooperacion mundial para la supervision de los mercados financieros internacionales y



la coordinacidn de las regulaciones pertinentes. “El FMI, junto con otras instituciones
internacionales, tiene una misioén que cumplir a este respecto, similar a la funcion
catalizadora que desempefiamos con respecto a los planes que formularon las grandes
economias para corregir los desequilibrios mundiales”, afirmé De Rato ante el Club de
Roma el mes pasado.

El panorama mundial y una supervisiéon mas cuidadosa de los mercados financieros
probablemente se cuenten entre los temas que debatird el Comité Monetario y Financiero
Internacional (CMFI) del FMI en la reunion del 20 de octubre. El grupo, integrado por 24
miembros y encargado de orientar las politicas del FMI, estara presidido por Tommaso
Padoa-Schioppa, Ministro de Economia y Hacienda de Italia, que fue elegido este mes
para reemplazar al britanico Gordon Brown.

De Rato pondra al dia al CMFI sobre la labor institucional y hablara, entre otras cosas, de
la supervision econdmica y la prevencion de crisis, la correccion de los desequilibrios de
la balanza de pagos internacional, el uso de los recursos del FMI y su gestion de
gobierno, y las maneras de fortalecer el ingreso y limitar el gasto.

Las perspectivas de crecimiento mundial, el impacto de la turbulencia de los mercados, la
ayuda a los paises de bajo ingreso y el cambio climatico son algunos de los muchos temas
que abordara una serie de cuatro dias de seminarios programados a partir del 19 préximo,
en la que hablaran presidentes de bancos centrales, lideres del sector privado y destacados
economistas.

Transicion en ciernes

El trasfondo de las reuniones serd la transicion entre De Rato y Dominique Strauss-Kahn,
el ex Ministro de Finanzas francés de 58 afios de edad que asumira el cargo de Director
Gerente el 1 de noviembre. Su seleccion para el cargo tuvo lugar el mes pasado; De Rato
anuncid su renuncia en junio.

Strauss-Kahn tiene pensado continuar con la reforma de la institucion, integrada por 185
paises y encargada de contribuir a la supervision de la economia mundial. Poco después
de entrar en funciones en 2004, De Rato puso en marcha un programa de reforma
concebido para que el FMI continue atendiendo las necesidades de los miembros en una
economia globalizada. Los avances en varios campos fueron importantes, pero quedan
pendientes algunos aspectos que probablemente surgirdn durante las Reuniones Anuales:

Mejorar la supervision econémica que lleva a cabo el FMI: Como parte de varias
iniciativas encaminadas a reforzar el marco de supervision, en junio de este afio el
Directorio Ejecutivo del FMI aprobo6 una nueva decision con respecto a la supervision
bilateral, que reemplazé a la adoptada hace 30 afios. La nueva decision es la primera
declaracion integral de politica sobre la supervision. Aunque recibié el amplio respaldo
de los paises miembros, algunas economias de mercados emergentes han solicitado mas
detalles sobre su implementacion y en particular desean conocer mejor los criterios que



se utilizaran para determinar si la moneda de un pais se encuentra “fundamentalmente
desalineada”.

Realzar los servicios de préstamo del FMI: Contintan los debates sobre el
fortalecimiento de las herramientas de prevencion de crisis para los paises de mercados
emergentes activos en los mercados de capital. Tras una serie de consultas con los paises
miembros sobre un nuevo servicio de crédito que brindaria acceso automatico y elevado a
los recursos del FMI, serd necesario ultimar algunos aspectos y evaluar la demanda
potencial.

Aclarar el papel del FMI en los paises de bajo ingreso: Con la mirada de sus criticos y
de su propio 6rgano evaluador puesta en como enfoca el uso de la ayuda en los paises de
bajo ingreso, el FMI est4d tomando medidas para aclarar su papel de asesor a los paises
miembros en medio de afluencias de ayuda caudalosas y volatiles. El Directorio
Ejecutivo aval6 una serie de cambios a las politicas que reflejan las experiencias
recogidas y los comentarios externos.

Estrechar la colaboracion entre el Banco Mundial y el FMI: Inspirandose en las
recomendaciones de un grupo independiente —consignadas en el Informe Malan—, el
Banco Mundial y el FMI pondrén en marcha un plan de accion para estrechar la
cooperacion de las actividades con los paises miembros y afianzar la colaboracion sobre
politicas y otras cuestiones institucionales.

Mejorar la gestion de gobierno: E1 FMI esta preparando un conjunto de reformas de dos
anos de duracion, aprobado por su Junta de Gobernadores en las Reuniones Anuales
celebradas en Singapur el ano pasado, para ampliar la representacion de los paises
miembros. Cuatro economias dinamicas —China, Corea, México y Turquia— que
estaban claramente subrepresentadas recibieron aumentos ad hoc de las cuotas, que
determinan el poder de voto. Otros cambios posibles incluyen el acuerdo sobre una
nueva formula de célculo de cuotas para evaluar la idoneidad de las cuotas de los paises
miembros; una segunda ronda de aumentos ad hoc de cuotas basados en la nueva
formula, y estudios en torno a una propuesta para aumentar los votos bésicos
correspondientes a cada pais, lo cual protegeria la representacion de los paises de bajo
ingreso.

Afianzar los ingresos del FMI y recortar el gasto: Se estan elaborando planes para que
el FMI cuente con fuentes de ingreso sostenibles. Algunas recomendaciones formuladas
por un grupo independiente —consignadas en el Informe Crockett— serviran de base
para las propuestas que se someteran a la decision de los paises miembros. El FMI
tampoco desatiende el lado de los gastos, ya que la proyeccion del presupuesto contempla
una disminucién de 6% en términos reales durante los tres proximos afios.

Traduccion del articulo extraido de la revista Boletin del FMI disponible en:
www.imf.org/imfsurvey.



