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С того момента как Томас Маль-
тус опубликовал свой 
«Очерк о законе народонасе-

ления» в 1798 году, люди беспоко-
ились о том, что ограниченное ко-
личество имеющихся природных 
ресурсов может сдерживать рост эко-
номики и благосостояние людей. 
В случае невозобновляемых природ-
ных ресурсов (например, ископаемых 
видов топлива, таких как нефть, при-
родный газ и уголь), опасения Мальту-
са были в основном связаны с их исто-
щением.

Пока эти страхи не оправдались. 
Все более многочисленные и убеди-
тельные доказательства свидетель-
ствуют о тренде реальных цен на бир-
жевые товары к снижению, несмотря 
на экспоненциальный рост производ-
ства невозобновляемых товаров. Тем 
не менее, опасения относительно не-
хватки ресурсов, в том числе нефти, ре-
гулярно возникают, когда рост цен опе-
режает тренд.

Возможно, мы наблюдаем окон-
чание еще одного эпизода широко-
го распространения страхов по по-
воду истощения запасов нефти. Про-
гнозы относительно пика мировой 
добычи нефти привлекали внимание 
многих, когда цены на нефть достиг-
ли новых рекордных уровней в начале 
2000-х годов, но с тех пор утихли благо-
даря сланцевой революции в Северной 
Америке и падению цен на нефть вдвое 
в конце 2014 года.

В книге «Безумие рынка» (Market 
Madness) Блейк Клэйтон, который сей-
час работает экономистом в Citibank, 
а ранее был научным сотрудником 
по энергетике в Совете по междуна-
родным отношениям, анализирует че-
тыре эпизода растущих страхов по по-
воду истощения запасов нефти через 
призму «иррациональной тревоги» — 
аллюзия на «Иррациональный энтузи-
азм», известную книгу Роберта Шил-
лера о фондовых рынках и рынках 
жилья. Клэйтон исходит из того, что 
некоторые из социальных, культур-
ных и психологических факторов, объ-
ясняющих иррациональный энтузи-
азм, также применимы к иррациональ-
ной тревоге.

Основное внимание Клэйтон уде-
ляет аргументам Шиллера относи-
тельно того, что популярные пред-
ставления о том, что будущее более 
благоприятно или характеризуется 
большей определенностью, чем это 
было раньше, часто сопровождают-
ся спекулятивным ростом фондовых 
рынков и рынков жилья. На нефтя-
ных рынках неуклонно растущие цены 
вызвали опасения нехватки, основан-
ные на различных вариантах аргумен-
та о том, что в недрах остаются огра-
ниченные запасы нефти и что цены 
должны все время повышаться, чтобы 
сбалансировать спрос и предложение.

Четыре эпизода, охватывающие 
XX век и начало XXI столетия, кото-
рые рассматривает Клэйтон, имели раз-
ные особенности, но у них были и об-
щие элементы. Например, в первый пе-
риод, 1909–1927 годы, спрос на нефть 
быстро увеличивался вместе с господ-
ством двигателей внутреннего сгора-
ния на транспорте и развитием нефте-
химической промышленности. Первая 
мировая война дополнительно уско-
рила повышение спроса. В исследо-
вании общего объема запасов неф-
ти в США, проведенном в 1909 году Ге-
ологической службой США, был сделан 
вывод, что эти запасы будут исчерпаны 
к 1935 году. В исследовании была при-
знана возможность открытия новых 
месторождений нефти, но она счита-
лась маловероятной. Это был не по-
следний случай, когда серьезно недо-
оценивался меняющийся в зависимо-
сти от экономических условий объем 
нефти на известных месторождени-
ях, равно как и возможности новых от-
крытий и технологических инноваций.

В течение первого эпизода прог-
нозируемые структурные изменения 
на рынке не материализовались. Сто-
ронники теории «пиковой нефти», на-

пример, утверждали, что примерно по-
ловина всех нефтяных ресурсов недр 
уже была использована и что сокраще-
ние добычи было неизбежным. Но ве-
роятные запасы нефти продолжа-
ли увеличиваться. Второй эпизод поро-
дил прогнозы неуклонно растущих цен 
в результате фактических структур-
ных сдвигов. Во время третьего эпизо-
да — эры Организации стран-экспор-
теров нефти (ОПЕК) в 1970-х и 1980-х 
годах — многие считали, что влияние 
ОПЕК на рынок таково, что цены 
на нефть будут и далее расти.

Но это влияние на рынок с течени-
ем времени менялось в связи с прихо-
дом других производителей и измене-
ниями спроса.

Удивительно, что Клэйтон не пошел 
по пути Шиллера до конца. Он не из-
учает возможную связь между ирра-
циональной тревогой и повышения-
ми цен или возможностью «пузырей» 
цен на нефть. Игнорирование этой свя-
зи в случае первых эпизодов, возмож-
но, не создает проблемы, учитывая су-
ществовавшие механизмы установле-
ния цен и вмешательство государства 
(например, в военное время). Вместо 
этого Клэйтон утверждает, что выра-
жавшие тревогу относительно неф-
ти иногда имели политические мотивы 
и стремились повлиять на политику го-
сударства, затрагивающую рынок неф-
ти. Но в последний период (1998‒2013 
годы) формирование цен на нефть про-
исходило на спотовых рынках, и ры-
нок производных инструментов, свя-
занных с нефтью, быстро расширял-
ся. Поскольку нефть можно хранить, 
она представляет собой реальный ак-
тив, и связь между иррациональной 
тревогой и ценообразованием 
в эти эпизоды заслуживает более вни-
мательного рассмотрения.

Первые два эпизода в основном яв-
ляются специфическими для США, 
что понятно, поскольку в то вре-
мя рынки были менее интегрирован-
ными в международную систему. Тем 
не менее, читатели, интересующиеся 
нефтяной проблематикой, сочтут по-
вествование об этих эпизодах увлека-
тельными, особенно о первом эпизо-
де, где рассматривается формирование 
движения за охрану природы в США 
и других странах.
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В этой информативной, убедитель-
ной и легко читаемой книге в расчете 
на широкую аудиторию излагаются 

основные доводы в пользу смягчения отри-
цательных последствий глобального изме-
нения климата.

В книге «Климатический шок» указыва-
ется, что наиболее настоятельной причиной 
для действий по уменьшению последствий 
изменения климата является возможность 
катастрофических последствий, прежде все-
го 10-процентный риск повышения темпе-
ратуры на 6 градусов Цельсия, если в этом 
столетии не будут приняты меры. Авто-
ры утверждают, что плата за выбросы угле-
рода должна занять ведущее место в рабо-
те по смягчению воздействия, но предупре-
ждают о трудностях, не в последнюю оче-
редь о проблеме бесплатного пользования 
(искушение отдельных стран избегать мер 
по уменьшению последствий, поскольку все 
страны несут издержки глобального изме-
нения климата). Без мер по смягчению воз-
действия отдельные страны могут прибег-
нуть к недорогим мерам геоинженерии — 
например, выбросу частиц серы в атмосфе-
ру для отражения солнечного света, — кото-
рые сопряжены с большими рисками, в том 
числе изменением глобальных характери-
стик атмосферных осадков, но не устраняют 
угрозы для морской продовольственной це-
почки из-за подкисления океана.

Доводы за введение платы за выбросы 
углерода (взимание сборов за выбросы дву-
окиси углерода(CO2), вызванные сжига-
нием топлива) хорошо известны: платы 
за выбросы отражаются в ценах на угле-
родоемкие виды топлива, электроэнергию 
и другие формы энергии, что обеспечива-
ет широкий диапазон возможностей смяг-
чения последствий. Эти меры включают 

переход с угля на природный газ или воз-
обновляемые виды топлива и уменьше-
ние спроса на электроэнергию, транспорт-
ные услуги и топливо для отопления. Но ес-
ли доходы от платы за выбросы углерода не 
используются продуктивным образом: для 
бюджетной консолидации, более широко-
го снижения налогов на доходы работни-
ков, накопление капитала и так далее, — 
то налогообложение выбросов углерода мо-
жет привести к большим издержкам для 
экономики.

Авторы не вступают в дискуссию о 
сравнении налогов на выбросы углеро-
да и систем торговли правами на выбросы 
(с помощью которых правительства огра-
ничивают права на загрязнение путем вы-
дачи ограниченного числа квот, которы-
ми компании могут торговать), хотя, на мой 
взгляд, последние являются более слож-
ными (что означает, возможно, более вы-
сокий риск серьезных недостатков их кон-
струкции). Стабильность платы за выбросы 
(необходимая для эффективности с точ-
ки зрения затрат из года в год и содействия 
стимулам для инвестиций в чистые техно-
логии) является автоматической при соот-
ветствующем налоге, но при системе тор-
говли правами на выбросы требует до-
полнительных мер, таких как нижние 
и верхние пределы цен. Кроме того, в рам-
ках систем торговли правами на выбро-
сы квоты должны продаваться с аукцио-
на, а доходы переводиться министерству 
финансов, чтобы плата за выбросы углеро-
да стала частью более широкой реформы 
налогово-бюджетной сферы.

Авторы уверяют, что некоторые теку-
щие оценки платы за выбросы, отражаю-
щие ущерб от будущего изменения климата 
(примерно 40 долл. за тонну CO2), слишком 
низки из-за проблем с моделированием экс-
тремальных климатических рисков и долго-
срочного дисконтирования. Но это опасение, 
по-видимому, сейчас практически неакту-
ально, поскольку в настоящее время пла-
та взимается примерно лишь за 12 процен-
тов мировых выбросов, обычно на уров-
не около 10 долларов за тонну или меньше.

Проблема бесплатного пользования вы-
зывает много противоречий на междуна-
родных переговорах по климату относи-
тельно обеспечения соблюдения обяза-
тельств стран по смягчению последствий 
и надлежащей платы за смягчение послед-
ствий в более бедных странах. Но пробле-
ма может быть несколько раздута: пла-
та за выбросы углерода на самом деле мо-
жет отвечать интересам самой страны, 
если выгоды в плане ее окружающей сре-
ды (например, из-за меньшего количе-
ства смертей в результате местного загряз-
нения воздуха в связи со сжиганием иско-
паемого топлива) перевешивают затраты 
на смягчение последствий. По оценкам 

МВФ, в странах, осуществляющих крупные 
выбросы, эти выгоды в среднем оправды-
вают плату за выбросы на уровне 57 долл. 
за тонну CO2 еще до учета выгод в плане 
уменьшения глобального потепления.

Могут быть и иные причины для не-
сколько большего оптимизма, чем у ав-
торов, относительно перспектив платы 
за выбросы углерода. Новые доходы при-
влекательны для министерств финан-
сов, стремящихся сократить другие нало-
ги, провести необходимую консолидацию 
после бюджетного кризиса или финанси-
ровать государственные услуги в странах, 
где крупные неформальные сектора огра-
ничивают более широкую налоговую базу. 
Плата за выбросы углерода может повлечь 
за собой несложное расширение деятель-
ности, которую уже ведет большинство ми-
нистерств финансов: сбор за выбросы угле-
рода можно включить в существующие ак-
цизы на моторное топливо и применять 
аналогичные сборы к поставкам других не-
фтепродуктов, угля и природного газа. Не-
обходимо провести больший объем ко-
личественного анализа выгод от платы 
за выбросы углерода, связанных с экологи-
ей, бюджетной сферой, здоровьем, а также 
иных выгод на уровне страны, чтобы по-
мочь правительствам обосновать эту пла-
ту для законодательных органов и широкой 
общественности.

В книге можно было бы более под-
робно рассмотреть меры, необходимые 
в дополнение к плате за выбросы углеро-
да. Например, потребуется разработать 
инструменты (различных типов в зави-
симости от обстоятельств стран) для ос-
лабления воздействия на уязвимые слои на-
селения и компании. Стимулы для приме-
нения чистых технологий также играют 
определенную роль, но необходимы реко-
мендации о том, какие следует использо-
вать инструменты, как установить их уро-
вень и как их постепенно отменять по мере 
закрепления новых технологий. На между-
народном уровне необходимо определить 
практические аспекты соглашений по мо-
ниторингу и обеспечению соблюдения (на-
пример, относительно нижних пределов на-
лога на выбросы углерода для сторон, осу-
ществляющих крупные выбросы), которые 
могут дополнить процесс ООН.

В книге излагаются базовые интеллек-
туальные основы, но многое еще требу-
ется продумать в отношении практиче-
ских аспектов внедрения платы за выбро-
сы углерода.
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