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Общие сведения 

Договоренность по расширенному кредитному механизму (ЕКФ) 2011-2014 годов, 

срок действия которой истек в июле прошлого года, была выполнена с хорошими 

показателями. Была восстановлена макроэкономическая стабильность, была проведена 

более значительная бюджетная консолидация, чем планировалось, денежно-кредитная 

политика была укреплена при помощи новой основы, опирающейся на процентные 

ставки, и был усилен надзор в финансовом секторе. 

 

Тем не менее, все еще не осуществлены некоторые ключевые реформы. Несмотря на 

прогресс, достигнутый в финансовом секторе и налоговой администрации, все еще 

отстают важные реформы, такие как принятие банковского кодекса, введение единого 

казначейского счета (ЕКС) и пересмотр законодательства по БОД/ПФТ. Прогресс в 

области государственного управления, обеспечения прозрачности и улучшения 

деловой среды был ограниченным. Для того чтобы повысить экономический рост и 

сделать его всеобъемлющим и устойчивым, необходимы дальнейшие реформы. 

 

Кроме того, со времени завершения предыдущей договоренности внешние 

экономические условия ухудшились, а внутренние факторы уязвимости возросли. 

Замедление экономического роста в регионе оказывает понижающее давление на 

экономику Кыргызской Республики через денежные переводы и внешнюю торговлю, а 

значительное повышение государственного долга вследствие крупных проектов 

государственных инвестиций ставит под угрозу устойчивость долговой ситуации. 

 

Роль МВФ  

Восьмого апреля 2015 года Исполнительный совет МВФ утвердил просьбу о 

заключении трехлетней договоренности по механизму ЕКФ. 

 

Новая договоренность опирается на Национальную стратегию устойчивого развития 

на 2013-2017 годы и будет поддерживать усилия властей, направленные на 

обеспечение всестороннего роста и сокращение бедности путем снижения 

макроэкономической уязвимости, достижения устойчивости бюджета, поддержки 

реформ в банковском секторе, укрепления системы управления долгом и 

стимулирования структурных реформ для увеличения потенциала экономики. 

Программа предусматривает следующие основные меры политики: 

 

 приостановка бюджетной консолидации в 2015 году с учетом внешних шоков, с 

последующим ее возобновлением в 2016–2017 годах в целях сохранения 

устойчивого уровня государственного долга;  
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 укрепление управления государственным долгом путем разработки среднесрочной 

стратегии управления долгом, которая будет дополняться пересмотром основы 

государственных инвестиций;  

 ужесточение денежно-кредитной политики путем поддержания директивной 

ставки на положительном уровне в реальном выражении с целью сдерживания 

инфляции;  

 сохранение гибкого обменного курса, с ограниченными интервенциями для 

сглаживания волатильности без противодействия тренду.  

 повышение устойчивости банковского сектора путем введения 

макропруденциальных мер и принятия Банковского кодекса;  

 ускорение структурных реформ с целью содействия всеобъемлющему росту и 

сокращения бедности при помощи реформирования системы налогового 

администрирования, укрепления управления государственными финансами, 

улучшения делового климата для отечественного и иностранного бизнеса и борьбы 

с коррупцией. 

 

МВФ также оказывает поддержку Кыргызской Республике посредством технической 

помощи в сфере управления государственными финансами, налоговой политики и 

налогового администрирования, разработки и проведения денежно-кредитной 

политики, банковского надзора, статистики платежного баланса и борьбы с 

отмыванием денег и пресечения финансирования терроризма. 

 

Задачи на предстоящий период 

Экономика  по-прежнему сталкивается с трудностями, связанными со слабой 

региональной экономической конъюнктурой, высоким уровнем государственного 

долга и переходным периодом при вступлении в Евразийский экономический союз. 

Это, наряду с изменчивыми темпами роста и инфляции, повышает уязвимость 

экономики к внешним шокам. Быстрый рост кредита в сочетании с высокой степенью 

долларизации и снизившимся курсом сома создает повышенный риск для банковского 

сектора. Сокращение бедности и безработицы продвигается медленно. Слабые 

институты, политическая неопределенность и сложная деловая среда еще больше 

затрудняют экономическое развитие. Зависимость от производства золота, денежных 

переводов и иностранной помощи остается препятствием для устойчивого и 

всеобъемлющего роста. 

 

 


