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План доклада

• Справочная информация о развитии
мировой экономики

• Перспективы развития стран
Центральной Азии:
Последние изменения и перспективы
Задачи политики



Справочная информация о
развитии мировой экономики



Рост мировой экономики является самым сильным за
30 лет, несмотря на высокие цены на нефть

Рост реального ВВП в мире
(Процентное изменение в год)
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Уровень инфляции в мире остается низким

Инфляция потребительских цен
(Процентное изменение в год)
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Цены на нефть резко выросли, но сейчас снижаются

Динамика цен на нефть
(в долларах США за баррель)
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Цены на металлы тоже резко повысились

Цены на сырьевые товары, кроме
нефти
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Россия и Китай быстро растут

Рост реального ВВП
(Процентное изменение в год)
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Резервы России и Китая быстро увеличиваются

Международные резервы
(В миллиардах долларов США)
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Последние изменения и
перспективы развития стран

Центральной Азии



Рост реального ВВП
(Среднее изменение за год; в процентах)

• Рост в странах Центральной Азии является
высоким—намного выше среднего мирового уровня

• Перспективы роста в ближайшее время являются
хорошими
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Инфляция потребительских цен
(Среднее изменение за год; в процентах)

• Инфляция увеличилась—в среднем теперь превышает
10 процентов

• Объясняется более высокими ценами на нефть и
устойчивым ростом кредитов
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Сальдо текущего счета внешних
операций

(В процентах ВВП)

• Положительное сальдо счета внешних операций
увеличивается, так как этому по-прежнему
благоприятствуют крупные притоки капитала в регион
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Общая сумма поступающих
денежных переводов

(В миллионах долларов США)

• В последние годы наблюдался быстрый рост
притоков денежных переводов
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Общая сумма поступающих денежных
переводов

(В процентах ВВП)

• Денежные переводы играют особенно важную роль
для Кыргызской Республики и Таджикистана
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Сальдо бюджета центрального правительства
(в процентах ВВП)

• Налогово-бюджетная политика в целом является
твердой; в 2007 году предполагается умеренное
смягчение
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Общий размер государственного долга
(В процентах ВВП)

• Государственный долг по-прежнему следует по
траектории снижения относительно ВВП
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Валовые официальные резервы
(В миллиардах долларов США)

• Валовые официальные резервы неуклонно растут
• Успехи в наращивании резервов и сокращении долга
улучшили возможности региона по смягчению шоков и
удовлетворению нужд развития
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ЦА-4
Перспективы и политика



Казахстан

• Рост остается очень высоким, и инфляционные риски закрепляются на
уровне 8-9 процентов

• Главные задачи политики: дальнейшее ужесточение в денежно-
кредитной области и принятие пруденциальных мер для ограничения
рисков в банковском секторе и сдерживания инфляции
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Кыргызская Республика

• ВВП находится на подъеме, а инфляция остается невысокой, но растет
• Главные задачи политики: воспользоваться имеющейся возможностью по

облегчению бремени долга; сбалансировать возможности внешнего
финансирования крупных инвестиционных проектов с необходимостью
избежать нового цикла чрезмерного заимствования
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Таджикистан

• Темпы роста остаются высокими, но инфляция подбирается
близко к 10 процентам

• Главные задачи политики: использовать возросшую поддержку
доноров с пользой для достижения целей развития, 
одновременно избегая нового цикла чрезмерного заимствования
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Узбекистан

• Рост остается примерно на уровне 6-7 процентов, но инфляция
выражается довольно высокими двузначными числами

• Главные задачи политики: снизить темпы инфляции и создать
стимулы для развития частного сектора

1/  IMF staff estimates.
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Общие вопросы экономической
политики

• Макроэкономические показатели были
высокими, и перспективы на ближайшее
время являются благоприятными.

• Риски для перспектив развития:
Регион сильно зависит от нестабильных цен на
нефть и цен на сырьевые товары, помимо нефти
Глобальный рост может замедлиться
Повышение процентных ставок в мире может
привести к снижению притоков капитала



Общие вопросы экономической
политики (продолжение)

• Высокий уровень внешних притоков капитала подливает
масла в огонь инфляции. Для решения проблем, 
связанных с постоянным увеличением притока, 
необходимо ужесточить денежно-кредитную политику и
повысить валютный курс.

• Чрезмерное внешнее заимствование—государственное
или частное—таит в себе потенциальные риски. 
Следует ограничить внешнее заимствование банков с
помощью пруденциальных мер. Используя инвестиции в
целях улучшения инфраструктуры, органы
государственного управления не должны допускать
чрезмерного роста долга.



Общие вопросы экономической политики
(продолжение)

• Трудной задачей остается адаптация к более высоким
ценам на нефть. Как производители нефти, так и ее
потребители должны обеспечить быструю передачу
воздействия изменения мировых цен на нефть на
внутренние цены, одновременно укрепляя
компенсационные механизмы для малоимущих.

• Необходимо продолжить структурные и институциональные
реформы, направленные на создание благоприятных
условий для развития частного сектора, повышение
производительности и укрепление устойчивости стран к
шокам.

• Следует расширять региональное сотрудничество,
способствующее торговле и инвестициям и улучшающее
перспективы долгосрочного роста.


