7. Balance

En este capitulo se definen los conceptos de activo,
pasivo y patrimonio neto, y se describe su clasifica-
ciény las diversas partidas informativas del balance.

A. Introduccioén

7.1 Este capitulo y los tres siguientes se refieren a
los saldos y flujos de activos y pasivos. Un balance,
o compilacion de saldos, es un estado del valor delos
activos que se poseen en un momento determinado y
los derechos financieros, o pasivos, mantenidos por
otras unidades contra el propietario de esos activos'.
El valor total de los activos que se poseen menos €l
valor total de los pasivos se denomina patrimonio neto
y constituye un indicador de riqueza. El patrimonio
neto también puede considerarse como el saldo resul-
tante de las transaccionesy delos otros flujos econé-
micos de todos los periodos previos. Los balances
cominmente se compilan a cierre de cada periodo
contable, que también corresponde a comienzo del
siguiente periodo contable. En € cuadro 7.1 se pre-
senta una version muy abreviada de un balance.

7.2 En este capitulo se definen primero los activos y
los pasivos en genera y los dos tipos principales de
activos: financieros y no financieros. En la siguiente
seccion se describen los principios utilizados para
valorar los activos y pasivos. Posteriormente, se des-
cribelaclasificacion delos activos y pasivosy los ti-
pos de activos y pasivos incluidos en cada categoria
de clasificacion. En las Gltimas secciones se describe
el patrimonio neto, las partidas informativas reco-
mendadas y una clasificacién cruzada complementa
ria de los activos o los pasivos financieros con los

1Pueden compilarse balances correspondientes a una unidad indivi-
dual 0 aun grupo de unidades, por gjemplo el sector publico, € sec-
tor gobierno general o un subsector del sector gobierno general. Suele
ser conveniente describir un balance en relacion a una sola unidad
institucional, pero cualquier afirmacion que se haga puede aplicarse
también al balance de un sector o subsector.

sectores de contrapartida del instrumento financiero
subyacente alos activos o |os pasivos financieros.

B. Definicidn de los activos y pasivos

7.3 En esta seccion se definen primero los activos
econémicosy lafronteradelos activos utilizadaen el
sistema de EFP. Posteriormente, se describen |os dos
principales tipos de activos: financierosy no finan-
cieros, y se define un pasivo como la contrapartidade
un activo financiero.

1. Frontera de activos

7.4 Todos los activos registrados en el sistema de
EFP son activos econdmicos, es decir, entidades:

» Sobre las cuales las unidades institucionales gjer-
cen, en formaindividual o colectiva, derechos de
propiedad.

 Delascuaes sus propietarios pueden derivar bene-
ficios econémicos mediante latenenciao el uso por
un periodo de tiempo.

7.5 El vaor deun activo en cua quier momento dado
es su valor corriente de mercado, que se define como
el monto que habria que pagar para adquirir € activo
en lafechade valoracion, teniendo en cuenta su anti-
guiedad, condicion y otros factores pertinentes. Dicho
monto depende de |os beneficios econémicos que €l
propietario del activo pueda derivar de su tenencia o
uso. L os beneficios esperados de latenenciade algu-
nos activos disminuyen con el paso del tiempo, |0
cual reduce el valor del activo, y €l valor delos bene-
ficios restantes puede aumentar o disminuir debido a
variaciones en |0s precios.

7.6 Todo activo econdémico proporciona beneficios
yaque sirve como depésito de valor. Ademas:
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Cuadro 7.1: Balance

Balance de Balance de
Activos apertura cierre

Balance de Balance de
Pasivos y patrimonio neto apertura cierre

Activos no financieros
Activos financieros

Activos totales

Pasivos
Patrimonio neto

Pasivos totales y patrimonio neto

Partidas informativas

« Algunos beneficios se derivan del uso de los acti-
vos, como los edificios y maquinaria, parala pro-
duccién de bienesy servicios.

« Algunos beneficios consisten de rentas de la pro-
piedad, como los intereses, los dividendos y las
rentas percibidas por |os propietarios de activos fi-
nancieros, tierrasy terrenos, y ciertos otros activos.

7.7 Cuando se establecen derechos de propiedad y se
hacen respetar, la entidad constituye un activo econé-
mico independientemente de quién reciba | os benefi-
cios. Por giemplo, un gobierno puede poseer tierras
en un parque nacional con laintencién de beneficiar
directamente ala comunidad en general.

7.8 Para que una entidad sea un activo econoémico,
también debetener |a capacidad de brindar beneficios
econdémicos con la tecnologia, los conocimientos
cientificos, lainfraestructuraeconémica, |os recursos
disponiblesy los precios relativos que existan en un
momento dado o0 que se espera que existan en un fu-
turo previsible. Por lo tanto, un yacimiento conocido
de minerales constituye un activo econémico Unica-
mente s ya es explotable comercialmente o se espera
lo serd en un futuro previsible.

7.9 Algunas entidades podrian ser activos econémi-
cos excepto que no se han establecido 0 no se hacen
respetar derechos de propiedad sobre ellas. Por jem-
plo, podriano ser factible establecer derechos de pro-
piedad sobre la atmdsferay ciertos otros activos de
origen natural. En otros casos, quiza se puedan esta-
blecer derechos de propiedad, pero podria no ser fac-
tible hacer que se cumplan, como en el caso de las
tierrasy terrenos de propiedad del Estado que son tan
remotas o inaccesibles que el gobierno no puede gjer-
cer un control efectivo sobre ellas o decide no hacer
respetar sus derechos de propiedad. En esos casos,
habra que analizar el grado de control gercido por €
gobierno paradeterminar s es suficiente para clasifi-
car lastierras y terrenos como activos econémicos.

7.10 Al igua que las corporaciones, e gobierno uti-
liza activos para producir bienes y servicios. Por
gjemplo, los edificios de oficinas, junto con |os servi-
cios de los funcionarios gubernamentales, los equi-
pos de oficinas y otros bienesy servicios, se utilizan
para producir servicios colectivos o individuales
como los servicios administrativos generales. No
obstante, los gobiernos también suelen poseer activos
CuyOs servicios son consumidos directamente por €
publico en general y activos que deben conservarse
en virtud de su importancia histérica o cultural. Por
consiguiente, cuando se aplicalafronterade los acti-
vos a sector gobierno general, frecuentemente se
incluye una gama de activos més amplia que la nor-
malmente poseida por organizaciones privadas. Asi,
las unidades del gobierno suelen poseer:

* Activos de uso general, que son activos que otras
unidades también podrian poseer y utilizar de manera
similar, como el caso de escuelas, equipo parala
construccion de carreteras, camiones de bomberos,
edificios de oficinas, mobiliario y computadoras.

« Activos de infraestructura, que son activos no fi-
nancieros inmuebles que generalmente no tienen
usos alternativos y que benefician a la comunidad
en genera. Por gjemplo, las calles, las autopistas,
el alumbrado publico, los puentes, las redes de
comunicacion, los canalesy los diques.

« Activos que representan patrimonio nacional . Estos
son activos que el gobierno se propone conservar in-
definidamente por su singular significado histérico,
cultural, educativo, artistico o arquitectonico.

7.11 Enciertoscasos, |0s gobiernos pueden crear ac-
tivos econdmicos a gjercer su soberania u otras fa-
cultades que les han sido delegadas. Por jemplo, un
gobierno podria tener la autoridad para reclamar de-
rechos de propiedad sobre activos de origen natural
gue de otro modo no estarian sujetos a la propiedad,
como €l espectro electromagnético y los recursos



natural es que se encuentran en aguas internacionales
sujetas ala designacién de zona econémicaexclusiva
Estos activos son activos econémicos Unicamente si
€l gobierno se vale de su autoridad para establecer y
hacer respetar |0s derechos de propiedad.

2. Panorama de los activos y pasivos

7.12 Los activos financieros comprenden los dere-
chos financieros, el oro monetario y los derechos es-
peciales de giro (DEG) asignados por el FMI. Los
derechos financieros son activos que otorgan a una
unidad, que es la propietaria del activo (es decir, €l
acreedor), el derecho a recibir uno o més pagos de
una segunda unidad (el deudor) de conformidad con
lostérminosy las condiciones estipul adas en un con-
trato celebrado entre ambas. Un derecho financiero
es un activo porgue provee beneficios al acreedor a
actuar como depdsito de valor. El acreedor puede re-
cibir beneficios adicionales en forma de intereses u
otras rentas de la propiedad, y/o ganancias por tenen-
cia. Ejemplos tipicos de los derechos financieros son
el efectivo, los depositos, los préstamos, |os bonos,
los derivados financieros y las cuentas por cobrar.

7.13 Lamayoriadelos contratos, denominados tam-
bién instrumentos o instrumentos financieros, que
subyacen los derechos financieros se crean cuando
una unidad proporciona fondos a otra y la segunda
unidad conviene en reembolsar losfondosen el futuro?.
En muchos casos, |0s derechos financieros se indican
explicitamente en documentos formales que expresan
larelacion entre el deudor y €l acreedor. En ciertos
casos, sin embargo, se creaun derecho financiero me-
diantelaprovisionimplicitadefondosdel acreedor a
deudor. Por ejemplo, una unidad del gobierno podria
adquirir un derecho sobre otra unidad cuando esta Ul -
tima no efectlia los pagos en € momento en que sur-
gen las obligaciones, como transferir los impuestos
sobre |as ventas inmediatamente después de ef ectuada
unaventa. En otros casos, € sistemade EFP creade-
rechos que permiten conocer la realidad econémica
subyacente de una transaccion, como la creacion de
un préstamo hipotético cuando se adquiere un activo
en virtud de un arrendamiento financiero. Sea cua
fuere la forma en que se crea el derecho financiero,
éste se extingue cuando el deudor cancelala suma
convenidaen el contrato®.

2L os contratos que subyacen ciertos tipos de derivados financieros no
involucran el suministro de fondos de una unidad a otra.

3Un pasivo puede extinguirse de otros modos, como en €l caso de la
cancelacion por parte del acreedor.
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7.14 Cuando se crea un derecho financiero, el deu-
dor incurre simultaneamente en un pasivo de igual
valor como contrapartidadel activo financiero. Esde-
cir, el pago o los pagos que €l acreedor tiene €l dere-
cho contractual de recibir también es el pago o los
pagos que el deudor tiene laobligacion contractual de
efectuar. Por consiguiente, |os pasivos son obligacio-
nes de proporcionar beneficios econdmicos alas uni-
dades que poseen los correspondientes derechos
financieros.

7.15 Las acciones y otras participaciones de capital
emitidas por corporacionesy formasjuridicamente pa-
recidas de organizacion setratan como derechosfinan-
cieros aunque sus tenedores no tengan un derecho
monetario fijo o predeterminado frente a la corpora-
cién. No obstante, las acciones y otras participaciones
de capital otorgan a sus propietarios € derecho de re-
cibir beneficios en forma de dividendos u otras distri-
buciones de la propiedad, y suelen poseerse con la
expectativa de recibir ganancias por tenencia. En caso
gue la unidad emisora sea liquidada, las acciones 'y
otras participaciones de capital se convierten en dere-
chos sobre el valor residua delaunidad unavez que se
hayan satisfecho |os derechos de todos | os acreedores.

7.16 Por considerarse derechos financieros, las accio-
nesy otras participaciones de capital también deben
tratarse como pasivos de las unidades emisoras. Si una
corporacion publica ha emitido formalmente acciones
u otras formas de participacion de capital, las acciones
seran un pasivo de esa unidad y un activo dela unidad
o0 € gobierno quelas posea. Si unacorporacion publica
no ha emitido ningun tipo de participacion de capital,
se le imputa la existencia implicita de acciones. Las
unidades del gobierno general no pertenecen a otra
unidad. Por lo tanto, nunca se lesimputa la existencia
de acciones u otras participaciones de capital.

7.17 Los activos 0 pasivos contingentes no se tratan
como activos y pasivos financieros. Ademas, en €l
sistemade EFP no se reconocen los montos que sere-
servan en la contabilidad de empresas como provisio-
nes para el pago delos pasivos futuros de una unidad,
ya sean reales 0 contingentes, o para los gastos futu-
ros de una unidad. Solo se incluyen los pasivos
corrientes efectivos frente a otra parte o partes.

7.18 El oro monetario y los DEG no constituyen de-
rechos financieros, de modo que no son pasivos de
ninguna otra unidad. Sin embargo, proporcionan
beneficios econdmicos en calidad de deposito de va
lor y se utilizan como medios de pago para liquidar
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derechos financieros y financiar otros tipos de tran-
sacciones. Como resultado, son tratados, por conven-
cién, como activos financieros.

7.19 Losactivosno financieros son todos los demas
activos econdémicos que no sean activos financieros.
Esto significaque los activos no financieros no repre-
sentan derechos frente a otras unidades. Al igual que
en el caso delos activos financieros, los activos no fi-
nancieros son depdsitos de valor. Ademés, lamayoria
de los activos no financieros proporcionan beneficios
yasea por su uso en la produccién de bienesy servi-
cios o en forma de rentas de |a propiedad.

7.20 Losactivos no financieros pueden crearse como
resultado de procesos de produccion, tener un origen
natural o ser creaciones de la sociedad. Como se des-
cribe mas adelante, los activos producidos se clasifi-
can como activosfijos, existenciasy objetosdevalor:

 Los activos fijos son activos producidos que se
utilizan repetida o continuamente en procesos de
produccién durante mas de un afio.

» Las existencias son bienes y servicios que los
productores mantienen para la venta, uso en la
produccién u otro uso en una fecha posterior.

 Losobjetos de valor son bienes producidos de con-
siderable valor que se adquieren y se mantienen
principalmente como depdsitos de valor, en lugar
de usarse parafines de produccion o consumo.

7.21 Los activos de origen natural y las creacio-
nes de la sociedad se conocen como activos no pro-
ducidos. Los activos de origen natural incluyen las
tierras y terrenos, los yacimientos de minerales del
subsuelo, la pesca en los mares abiertos territoriales,
y €l espectro electromagnético, cuando se hacen res-
petar los derechos de propiedad. Las creaciones de la
sociedad que son activos incluyen las patentes y los
arrendamientos®.

C. Valoracién de los activos y pasivos

7.22 Como seindicaen € parrafo 7.5, todos los ac-
tivosy pasivos deben valorarse asu valor corriente de

4En el SCN 1993, |os activos de origen natural se denominan activos
tangibles no producidos. Con lainclusion del espectro electromagné-
tico en esta categoria, e titulo activos de origen natural resulta
mas preciso. Las creaciones de la sociedad se denominan activos
intangibles no producidos en el SCN 1993y en €l presente manual .

mercado, que se define como el monto que habriaque
pagar para adquirir €l activo en la fecha de valora-
cién. Este valor incluye todos los cargos de transporte
einstalaciony los costos de traspaso de la propiedad
en el caso de los activos no financieros pero no en el
de los activos financieros. Los costos de traspaso de
la propiedad incluyen los honorarios pagados a los
topografos, ingenieros, arquitectos, abogadosy agen-
tes de bienes raices, asi como los impuestos pagade-
ros por el traspaso. Los costos de traspaso de la
propiedad se excluyen del valor corriente de mercado
de los activos financieros en parte debido a que los
activos y pasivos financieros de contrapartida se re-
fieren @ mismo instrumento financiero y deben tener
el mismo valor.

7.23 Lafuente idea de observaciones sobre los pre-
ciosen lacual basar las valoraciones es un mercado en
€l que se negocia un volumen considerable de activos
idénticosy cuyos precios se cotizan a interval os regu-
lares. Genera mente se dispone de esos precios de mer-
cado en e caso de los derechos financieros, €l equipo
detransporte, las cosechas, € ganadoy las existencias.

7.24 Cuando no existen precios observables porque
|os activos en cuestion no se negocian actualmente en
un mercado 0 se negocian con poca frecuencia, en-
tonces debe estimarse un precio o valor. En los si-
guientes parrafos se ofrece una descripcion general
de los posibles métodos de estimacion de |os precios
corrientes de mercado. En las partes pertinentes de la
seccion que describe la clasificacion de activos y pa-
sivos se of rece mas orientaci 6n sobre laval oracion de
determinados tipos de activos y pasivos. Puesto que
lavaloracion delospasivosesigual alade suscorres-
pondientes activos financieros, en la mayoria de los
casos €l resto del capitulo se referira Gnicamente a
los activos financieros, pero debe entenderse que
también se refiere alos pasivos.

7.25 Si en & mercado todavia se producen y comer-
cializan activos del mismo tipo, un activo existente
puede valorarse al precio corriente de mercado de un
activo recién producido gjustado por € consumo de
capita fijo, en e caso de los activos fijos, y por cual-
quier otradiferenciaentre e activo existentey e activo
recién producido. El gjuste por consumo de capital
fijo debera calcularse basdndose en los precios vigen-
tes en e momento de elaborar € balancey no en los
montos ef ectivos previamente regi strados como gasto.

7.26 Lainformacion de los mercados también puede
utilizarse para determinar €l precio delos activos que



en la actualidad no se negocian pero que son simi-
lares a activos negociados. Por g emplo:

* Podria ser posible utilizar informacion sobre valo-
res gue se negocian en bolsa para valorar instru-
mentos semejantes por analogia, menos un gjuste
porque los valores no negociados tienen menos
posibilidades de comercializacion.

» El avallo de activos tangibles para fines de seguros
u otros general mente se basaen |os precios observa-
dos de articulos que son sustitutos cercanos. Estos
avalUos podrian resultar Gtiles para la valoracion
del balance.

» Si un activo fijo existente ya no se produce pero ha
sido reemplazado por un activo cuyas caracteristi-
cas son significativamente distintas en algunos as-
pectos especificos, aunque en general son seme-
jantes (por gemplo, un nuevo modelo de vehiculo
0 de aeronave), podria ser razonable suponer que el
precio del activo existente habria evolucionado en
lamismaformaque el precio del activo que actual-
mente se esta vendiendo.

7.27 Puede ser posiblevalorar activosal costoinicial
de adquisicion mas una reval oracion adecuada por
las posteriores variaciones en |0s precios, menos un
gjuste por consumo de capital fijo, amortizacién
0 agotamiento.

» Lamayoriadelosactivosfijosseregistran en €l ba-
lance a su “costo de reposicion descontado”, que
consiste en el valor origina de adquisicién del ac-
tivo gjustado en funcién de las variaciones de pre-
cios y luego descontado segin el consumo de
capital fijo acumulado.

* Los activos intangibles no producidos, como las
entidades patentadas, cominmente se valoran al
costo inicial de adquisicion (con sus correspon-
dientes reval oraciones) menos un gjuste por amor-
tizacion. Para este método debe elegirse un patron
de declinacion que puede basarse en lasleyestribu-
tariasy en las normas de contabilidad.

* Puede ser posible valorar los activos del subsuelo
al costo inicial de adquisicién (con sus corres-
pondientes reval oraciones) menos un ajuste por
agotamiento.

7.28 El método del inventario permanente comin-
mente se utiliza para estimar el costo de reposicién

Balance

descontado de una categoria de activos, sobretodo los
activos fijos tangibles. Con este método, se obtiene e
valor de los saldos basndose en estimados de las ad-
quisiciones y disposiciones acumuladas (después de
deducir el consumo acumulado de capital fijo, la
amortizacion o el agotamiento) y revalorados durante
un tiempo lo suficientemente largo para cubrir la
adquisicién de todos | os activos de la categoria.

7.29 En otros casos, podrian obtenerse precios de
mercado aproximados calculando el valor presente
de | os beneficios econdmicos futuros previstos de un
activo dado. Este método puede resultar factible para
ciertos activos financieros, activos de origen natural y
activos intangibles. Por jemplo, los bosgues y acti-
vos del subsuelo son activos cuyos beneficios nor-
malmente se obtienen en un futuro lejano o en el
curso de varios afios. Pueden utilizarselos precios co-
rrientes para estimar larentabilidad bruta de ladispo-
sicion de estos activos y 10s costos de llevarlos al
mercado. Estos rendimientos y costos podran luego
descontarse a fin de estimar el valor presente de los
beneficios previstos.

7.30 El valor de los activos y pasivos denominados
en monedas extranjeras debera convertirse ala mo-
neda nacional al tipo de cambio de mercado vigente
en la fecha del balance. El tipo de cambio utilizado
debe ser e punto medio entre e tipo de cambio com-
prador y vendedor para transacciones en monedas a
contado. Cuando opera un régimen de tipos de cam-
bio mlltiples, la valoracion deberd basarse en € tipo
aplicable alaclase de activo en cuestion.

D. Clasificaciéon de los activos y pasivos

1. Activos no financieros (61)°

7.31 Segln ladefinicion dadaen € parrafo 7.19, los
activos no financieros son todos | os activos econdmi-
COs gue ho sean activos financieros. En e primer ni-
vel de clasificaciéon existen cuatro categorias de
activos no financieros. Las tres primeras categorias
corresponden a los activos producidos: activos fi-
jos (611), existencias (612) y objetos de valor (613),
y la cuarta categoria se compone de |os activos no
producidos (614). En el cuadro 7.2 se presenta la
clasificacion completa de los activos no financieros.

5Los nimeros que figuran entre paréntesi s después de cada categoria
de clasificacion corresponden a los cddigos de clasificacion del sis-
tema de EFP. En el apéndice 4 se presentan todos los codigos de
clasificacién utilizados en el sistema de EFP.
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Cuadro 7.2: Clasificacion de los activos no financieros

61
611
6111
61111
61112
61113
6112
61121
61122
6113
61131
61132
612
6121
6122
61221
61222
61223
61224
613
614
6141
6142
6143
6144

Activos no financieros
Activos fijos
Edificios y estructuras
Viviendas
Edificios no residenciales
Otras estructuras
Maquinaria y equipo
Equipo de transporte
Otra maquinaria y equipo
Otros activos fijos
Activos cultivados
Activos fijos intangibles
Existencias
Existencias estratégicas
Otras existencias
Materiales y suministros
Trabajos en curso
Bienes terminados
Bienes para reventa [EFP]
Objetos de valor
Activos no producidos
Tierras y terrenos
Activos del subsuelo
Otros activos de origen natural
Activos intangibles no producidos
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a. Activos fijos (611)

7.32 Los activos fijos son activos producidos que se
utilizan repetida o continuamente en procesos de pro-
duccion durante mas de un afio. La caracteristicaque
distingue a un activo fijo no es que sea durable en al-
gun sentido fisico sino que puede utilizarse repetida
0 continuamente en la produccién por un tiempo largo.
Algunos bienes, como €l carbon utilizado como com-
bustible, pueden ser fisicamente muy durables pero
no pueden ser activos fijos porque solo pueden utili-
zarse una vez. Los activos fijos se clasifican de la
siguiente forma: edificios y estructuras (6111), maqui-
nariay equipo (6112) y otros activos fijos (6113).

7.33 En general, los activos fijos se valoran mas €fi-
cazmente cuando se utiliza el costo de reposicion
descontado corriente como representativo del valor
corriente de mercado. En el resto de la seccion se se-
fiala el caso cuando un determinado tipo de activo fijo
pueda ser valorado con mayor exactitud mediante
otro método.

7.34 Laproduccion de algunos activos fijos, primor-
dialmente los edificios y estructuras, puede abarcar
dos o més periodos contables. Las estructuras sin ter-
minar que se adquieren mediante pagos a cuenta

estipulados en un contrato de venta se clasifican como
activos fijos en el balance del comprador y no como
activos financieros correspondientes a los pagos a
cuenta efectuados. Del mismo modo, |os activosfijos
construidos por cuenta propia se tratan como activos
fijosy no como existencias de trabgj os en curso.

7.35 Los activos fijos adquiridos en virtud de un
arrendamiento financiero, muy probablemente ma-
guinariay equipos, se tratan como si hubiesen sido
adquiridos, y fuesen de propiedad del usuario o
arrendatario y no del propietario lega o arrendador.
Laadquisicion setratacomo s hubiese sido financiada
mediante un derecho financiero, que se clasifica
como préstamo. Por ejemplo, si un banco compraun
vagon de ferrocarril y posteriormente lo arriendaala
empresa nacional de ferrocarriles, entonces el vagon
se registra como un activo de la empresa naciona de
ferrocarriles, registrandose a su vez un préstamo
como pasivo de laempresay un activo del banco.

7.36 Las armas (por ejemplo, misiles, cohetes y
bombas) no se tratan como activos fijos porque son
bienes de un solo uso y no hienes que se usen repe-
tidao continuamente en laproduccion. Por extensién,
los vehiculos, otro equipo y estructuras cuya funcién
consiste en disparar las armas (por gjemplo, los bu-
gues de guerra, submarinos, aviones militares, tan-
ques, y portamisiles y silos) tampoco se tratan como
activosfijos. Por otra parte, las estructurasy € equipo
gue poseen los militares y que se utilizan del mismo
modo en que los productores civiles utilizan bienes
similares, como |los aeropuertos, muelles, universida-
des, hospitales y maquinas de oficina militares, se
tratan como activos fijos. Las armasligerasy los ve-
hiculos blindados utilizados por organismos no mili-
tares que participan en actividades de policia o de
seguridad interna se clasifican como activos fijos,
a pesar que esos mismos articulos no son activos
cuando pertenecen alas fuerzas armadas.

i) Edificios y estructuras (6111)

7.37 Los edificios y estructuras incluyen las vivien-
das (61111), los edificios no residenciales (61112)
y otras estructuras (61113). El valor de los edificios
y estructuras incluye los costos de limpiezay pre-
paracién del terreno y €l valor de los aparatos, insta-
laciones y equipos que forman parte integral de las
estructuras.

7.38 Algunas estructuras representan una mejora
mayor de las tierras y terrenos, como €l caso de los



diques, canales y muros marinos construidos para €l
control deinundaciones, desagliesy rehabilitacion de
tierras. Estos activos se construyen para obtener més
0 mejorestierrasy terrenos, y no se utilizan directa-
mente para producir otros bienes y servicios. Su
valor seincluyeen el valor de lastierrasy terrenos.

7.39 Losedificiosy estructuras que también son mo-
numentos histéricos seincluyen en la categoria perti-
nente de edificios y estructuras. Los monumentos
historicos son estructuras o sitios de especial signifi-
cado arqueoldgico, histérico o cultural. Usualmente
son accesibles a publico en genera y suele cobrarse
a los visitantes la admision a los monumentos o el
acceso a su entorno. Las unidades del gobierno gene-
ral comdnmente utilizan los monumentos histdricos
paraproducir servicios culturales o de esparcimiento.
Pueden valorarse directamente, pero Unicamente
cuando su significado ha sido reconocido por aguien
distinto de su propietario, por lo general mediante
unaventao un avalUo oficial . Los monumentos hi st6-
ricos deben valorarse asu precio de ventamés reciente,
actualizado, de ser necesario, en funcién de un indice
general de precios. Si no se dispone de un precio de
venta, se puede recurrir a una valoracion alternativa,
como |os aval lios de seguros.

Viviendas (61111)

7.40 Lasviviendas son edificaciones usadas en su to-
talidad o principa mente como residencias e incluyen
los gargjesy otras estructuras asociadas. Tambiénin-
cluyen las casas flotantes, barcazas, viviendas mévi-
les y casas rodantes utilizadas como residencia
principal. Se incluyen las viviendas adquiridas para
el personal militar yaque se utilizan de la misma ma-
nera que las viviendas adquiridas por los civiles.
Puesto que las viviendas se negocian como cua quier
otro bien, los precios observados en el mercado de
bienes raices pueden suplementar o reemplazar la
valoracion al costo de reposicion descontado.

Edificios no residenciales (61112)

7.41 Esta partida comprende todos los edificios que
no sean viviendas, como los edificios de oficinas,
escuelas, hospitales, edificios para la recreacién pu-
blica, almacenes y edificios industriales, edificios
comerciales, hoteles y restaurantes. Los edificios y
estructuras adquiridos para fines militares se inclu-
yen en la medida en que sean semejantes a los edifi-
cios civiles adquiridos para fines de produccién y
puedan utilizarse del mismo modo.

Balance

Otras estructuras (61113)

7.42 Esta categoria comprende todas las estructuras
gue no sean edificios, a saber:

» Autopistas, calles, caminos, puentes, carreteras
elevadas, tuneles, ferrocarriles, trenes subterrdneos
y pistas de aterrizgje.

* Alcantarillas, canales navegables, puertos, represas
y otras obras hidraulicas.

* Pozos, tuneles y otras estructuras asociadas con la
extraccién de activos del subsuelo.

* Lineas de comunicacion, lineas de transmisién de
energia eléctrica, gasoductos y oleoductos.

» Serviciosrecreativosy deportivos a airelibre.

7.43 Lasestructurasadquiridas parafinesmilitares se
incluyen en la medida que sean semejantes a las es-
tructuras civiles y puedan utilizarse del mismo modo.

ii) Maquinaria y equipo (6112)

7.44 Estacategoria se divide en: equipo detransporte
(61121) y otra maquinaria y equipo (61122). La ma-
quinariay equipo que forman parte integral de un edi-
ficiou otraestructuraseincluyen en el valor del edificio
0 estructura, y no en la categoria maguinaria'y equipo.
Las herramientas de poco vaor y que se compran con
ciertaregularidad, como las herramientas manuales, no
se consideran activosfijos amenos que constituyan una
parte consi derable de la dotacion de maquinariay equipo.

Equipo de transporte (61121)

7.45 El equipo de transporte consiste en el equipo
empleado para transportar personas y objetos, e in-
cluye los vehiculos automotores, remolques 'y semi-
remolques, buques, locomotoras y material rodante
de ferrocarril, aeronaves, motocicletas y bicicletas.
Los mercados de automdviles, aeronavesy otros ti-
pos de equipo de transporte existentes pueden ser
bastante representativos como para ofrecer observa-
ciones de precios superiores a las valoraciones a
costo de reposicién descontado.

Otra maquinaria y equipo (61122)

7.46 Esta categoria comprende todala maquinariay
equipo que no sea equipo de transporte. Los tipos de
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activos que incluye son maguinaria para usos genera-
lesy para usos especiales; equipo de oficina, contabi-
lidad e informética; maquinaria €l éctrica; equipos de
radio, television y comunicaciones; aparatos médi-
cos; instrumentos Opticosy de precision; muebles; re-
lojes; instrumentos musicales, y articulos de deporte.
También incluye pinturas, esculturasy otras obras de
arte o antigliedades, asi como otras colecciones de
considerable valor que pertenecen o se exhiben en
museos del gobierno y entidades similares con €l fin
de producir servicios no de mercado, principalmente
servicios colectivos. Los articulos de esta indole que
no se pretende utilizar en la produccién se clasifica
rian como objetos de valor.

iii) Otros activos fijos (6113)

7.47 Losotros activos fijos incluyen los activos culti-
vados (61131) y los activos fijos intangibles (61132).

Activos cultivados (61131)

7.48 Los activos cultivados comprenden los anima-
lesy las plantas que se utilizan repetida o continua-
mente durante mas de un afio para producir otros
bienesy servicios. Los tipos de animales correspon-
dientes a esta categoriaincluyen los animales de cria
(incluidos los peces y las aves de corrdl), e ganado
lechero, los animales de tiro, las ovejas u otros ani-
males utilizados parala produccién delanay los ani-
males empleados para el transporte, las carreras o €
esparcimiento. Los tipos de plantas correspondientes
aestacategoriaincluyen los arboles, videsy arbustos
cultivados por sus frutos, nueces, savia, resina, cor-
tezay hojasy sus productos derivados. Los animales
y las plantas cultivadas para ser usados una sola vez,
como €l ganado parael matadero y los érboles made-
reros, se clasifican como existencias, y no como
activosfijos.

7.49 Unicamente se consideran activos cultivados o
existencias los animales y las plantas que han sido
cultivados bajo el control, laresponsabilidad y lages-
tion directade unidades del gobierno general. Losde-
mas animales y plantas se clasifican como activos no
producidos o no constituyen activos econémicos.

7.50 Los animales correspondientes a esta categoria
generalmente pueden valorarse en base a los precios
corrientes de mercado de animales similares de la
misma edad. Es menos probable que se disponga de
esainformacion en el caso de plantasy tal vez tengan
gue valorarse a costo de reposicién descontado.

Activos fijos intangibles (61132)

7.51 Los activos fijos intangibles comprenden la
exploracion minera; los programas de informética;
los originales para esparcimiento, literarios o artisti-
cos, y diversos otros activos fijos intangibles. Para
gue un articulo pueda considerarse un activo fijo debe
estar destinado a utilizarse en la produccion durante
mas de un afio y su uso debe restringirse alas unida
des que han establecido derechos de propiedad sobre
éste 0 alas unidades autorizadas para ello por su pro-
pietario. Las erogaciones en investigacion y desarro-
Ilo, capacitacion de personal, investigacion de merca
dosy actividades similares se tratan como gasto, y no
como activos fijos intangibles a pesar que algunos
puedan generar beneficios en e futuro.

7.52 Laexploracion minera se emprende con €l fin
de descubrir nuevos yacimientos de petrdleo, gas na-
tural y otros activos del subsuelo que puedan ser
explotados en formacomercial. Lainformacion obte-
nida de la exploracion influye por varios afios en las
actividades de produccion de quienes la obtienen.

7.53 El valor del activo resultante se mide en funcién
del valor de los recursos asignados a la exploracion,
yaque no es posible valorar lainformacion obtenida.
Ademas de los costos de las perforaciones de prueba
y sondeo realizadas, la exploracion minera incluye
también los costos de precalificacion, obtencion de
licencias, adquisicion y avallos, asi como los costos
de reconocimiento aéreo o de otraclase, 10s costos de
transporte, y otros en que seincurra para poder reali-
zar laexploracion. Laexploracion realizadaen el pa-
sado cuyo valor ain no se haya amortizado comple-
tamente debera revalorarse alos precios y costos del
periodo corriente.

7.54 Los programas de informética (software) inclu-
yen los programas en si, su descripcion y los materia-
les de apoyo de los sistemas y las aplicaciones
informéticas que se espera utilizar durante mas de un
afno. Los programas pueden ser comprados a otras
unidades o producidos por cuenta propia. Asimismo,
seincluyen los gastos de gran magnitud parala com-
pra, el desarrollo o la ampliacion de bases de datos
gue se espera utilizar en la produccién durante un
periodo superior a un afio.

7.55 El valor delos programas de informética debera
basarse en e monto pagado si éste se adquiere de otra
unidad o en sus costos de produccion cuando se pro-
duce por cuenta propia. El software adquirido en afios



anterioresy que alin no haya sido plenamente amorti-
zado debera revalorarse a precios 0 costos corrientes.

7.56 Los originaes para esparcimiento, literarios o
artisticos comprenden peliculas, grabaciones sonoras,
manuscritos, cintas, y model os que llevan grabadas o
incorporadas representaciones teatrales, programas
de radio y television, interpretaciones musicales,
eventos deportivos, y producciones literarias y artis-
ticas. Deberén valorarse a precio corriente de mer-
cado cuando efectivamente se comercialicen. De otro
modo, deberan val orarse tomando como base su pre-
cio de adquisicion o sus costos de produccion, reva
lorandolos segun corresponda a los precios del pe-
riodo actual y amortizandolos, o en base al valor
presente neto de su rendimiento futuro previsto.

7.57 Otrosactivosfijosintangiblesincluyen lainfor-
macion nueva o los conoci mientos especializados no
clasificados en otra parte, cuyo uso estarestringido a
las unidades que han obtenido derechos de propiedad
sobre la informacion o a otras unidades autorizadas
por los propietarios. Estos activos deberan valorarse
a su costo de produccion descontado corriente o a
valor presente de su rendimiento futuro previsto.

b. Existencias (612)

7.58 Las existencias son bienes y servicios que los
productores mantienen para la venta, uso en la pro-
duccion u otro uso en una fecha posterior. Se clasifi-
can como existencias estratégicas (6121) y otras
existencias (6122). Las existencias deberan valorarse
alos precios corrientes de mercado en la fecha de
cierre del balance y no alos precios de adquisicion.
En principio, debe disponerse de precios corrientes
de mercado para la mayoria de los tipos de existen-
cias, pero en la préactica el valor de las existencias
suele estimarse gjustando los valores en libros o de
adquisicion de las existencias con laayuda de indices
de precios.

i) Existencias estratégicas (6121)

7.59 Las existencias estratégicas incluyen los bienes
gue se mantienen parafines estratégicosy de emergen-
cia, los bienes que mantienen los organismos regula-
dores del mercado y los productos de importancia
especial para € pais, como los granos y el petréleo.
Esta categoria no se encuentraen e SCN 1993, en €
cual setratan las existencias estratégicas como bienes
para reventa (61224). Estas existencias pueden llegar
a ser muy grandes en €l caso de algunos gobiernos y
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representar un importante componente de la politica
del gobierno.

ii) Otras existencias (6122)

7.60 Las otras existencias incluyen los materiales y
suministros (61221), trabajos en curso (61222), bie-
nesterminados (61223) y bienespara reventa (61224).

Materiales y suministros (61221)

7.61 Los materiales y suministros comprenden todos
los bienes que se mantienen en existencia para usarlos
COMO insumMas en un proceso de produccién. Las uni-
dades del gobierno general pueden mantener una va-
riedad de bienes como materiales y suministros,
incluyendo articulos de oficina, combustibles y ali-
mentos. Cabe prever que toda unidad gubernamental
mantenga al gunas existencias de materialesy suminis-
tros, aungue solo seade articulos de oficina. Los mate-
rialesy suministros frecuentemente pueden valorarsea
los precios corrientes de mercado de esos bienes.

Trabajos en curso (61222)

7.62 Lostrabagjosen cursoincluyen losbienesy ser-
vicios que su productor ha procesado, fabricado, o
ensamblado parcialmente, pero que no suelen ven-
derse, embarcarse ni transferirse atercerossin ser so-
metidos antes a procesamiento adicional y cuya
produccién continuara el mismo productor en un pe-
riodo posterior®. Las unidades del gobierno general
gue producen primordia mente servicios no de mer-
cado probablemente tengan muy pocos trabajos en
Ccurso, 0 ninguno, ya que la produccién de la mayor
parte de esos servicios se realiza en un tiempo corto
0 en forma continua.

7.63 Las existencias de trabgjos en curso se valoran
al precio corriente de | os costos de produccién en que
se haincurrido hastalafechade cierre del balance. El
valor delos arboles madereros en piey otros cultivos
puede estimarse descontando |os rendimientos futu-
ros de laventadel producto final a precios corrientes
y los gastos de llevar el producto hasta su madurez.

6Como se sefiadla en los parrafos 7.34 y 7.48, los activos fijos incon-
clusos, entre elloslos animales y |as plantas inmaduros que serén uti-
lizados repetida 0 continuamente por mas de un afio para producir
otros bienesy servicios, que se producen por cuenta propia se consi-
deran como activos fijos y no como trabajos en curso. Los animales
y las plantas inmaduros que se crian para ser usados una sola vez,
como €l ganado para carne y los arboles madereros, se clasifican
como trabajos en curso.
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Bienes terminados (61223)

7.64 Los bienes terminados comprenden los bienes
gue son resultado de un proceso de produccion, ain
estdn en manos del productor y no se prevé que éste
los someta a procesamiento adicional antes de sumi-
nistrarlos a otras unidades. Las unidades del gobierno
general tendran bienes terminados Unicamente si pro-
ducen bienes paralaventao transferenciaaotras uni-
dades. Las existencias de bienes terminados se
valoran asu valor corriente de venta

Bienes para reventa [EFP]” (61224)

7.65 Los bienes parareventa son los adquiridos con
el fin de revenderlos o transferirlos a otras unidades
sin someterlos a procesamiento adicional®. Los pro-
pietarios de estos bienes pueden transportarlos, al-
macenarlos, clasificarlos, ordenarlos, lavarlos o
empacarlos para presentarlos de forma que resulten
atractivos para sus clientes, pero no transformarlos
de otra manera. Toda unidad del gobierno general
gue venda bienes a precios econémicamente signifi-
cativos, como latienda de regal os de un museo, pro-
bablemente poseera existencias de bienes para
reventa. Esta categoria también incluye bienes
adquiridos por unidades del gobierno general para
suministrarlos a otras unidades gratuitamente o a
precios econdmicamente no significativos. Las exis-
tencias de hienes para reventa se valoran a su valor
corriente de reposicion.

c. Objetos de valor (613)

7.66 Los objetos de valor son bienes producidos de
considerable valor que se adquieren y se mantienen
principalmente como depdsitos de valor, y no se usan
primordia mente parafines de producci6n o consumo.
Se esperaque su valor real se aprecie, 0 por |lo menos
no decline, y no se deterioran con el tiempo en
condiciones normales.

7.67 Losobjetos de valor comprenden:

* Piedrasy metales preciosos, como los diamantes,
el oro no monetario, el platino, y laplata que no se
pretende utilizar como insumos intermedios en
procesos de produccién.

"[EFP] indica que esta partida tiene en e SCN 1993 la misma deno-
minacion (en inglés) pero diferente cobertura.

8Las existencias estratégicas se incluyen en esta categoria en el
SCN 1993, pero en € sistema de EFP se clasifican por separado.

» Pinturas, esculturas y otros objetos reconocidos
como obras de arte o antigliedades.

* Joyas de considerable valor disefiadas con piedras
y metales preciosos, colecciones y diversos otros
objetos de valor.

Lamayoriadelosarticulos que se gjustan aladescrip-
Cion de objetos de valor y que pertenecen a unidades
del gobierno genera se clasificaran como otra ma-
quinariay equipo (61122), porque se utilizan princi-
palmente en museos para producir servicios para e
publico y no se mantienen como depdsitos de valor.

7.68 Siempre que existan mercados bien organiza-
dos de objetos de valor, pueden valorarse a sus pre-
cios corrientes de mercado, incluidos los corres-
pondientes honorarios 0 comisiones de agentes. En
caso contrario, puede utilizarse su valor asegurado
contraincendio, robo u otros riesgos.

d. Activos no producidos (614)

7.69 Los activos no producidos comprenden los ac-
tivos tangibles de origen natural y sobre los que se
gjercen derechos de propiedad, asi como los activos
intangibles no producidos (6144) que corresponden
acreaciones de la sociedad. Los activos de origen na-
tura incluyen lastierrasy terrenos (6141), los acti-
vos del subsuelo (6142), y otros activos de origen
natural (6143). Si no se han hecho, o no pueden
hacerse, respetar 1os derechos de propiedad sobre
entidades de origen natural, entonces éstas no consti-
tuyen activos econémicos.

i) Tierras y terrenos (6141)

7.70 Lastierrasy terrenos se definen como € suelo
propiamente dicho, e incluyen la cubierta del suelo,
las aguas superficialesasociadasy las mejorasimpor-
tantes que no pueden separarse fisicamente de las
tierrasy terrenos, pero excluyen:

* Losedificios u otras estructuras construidas en tie-
rrasy terrenos o através de ellos, como carreteras,
edificios de oficinasy tuneles.

* Los vifiedos, huertos u otras plantaciones de
arboles, los animalesy los cultivos.

» Losactivos del subsuelo.

« Losrecursos hiol égicos no cultivados.



* Losrecursos hidricos del subsuelo.

Las aguas superficiaes asociadas comprenden los
reservorios, lagos, riosy otras aguas interiores so-
bre los que pueden ejercerse derechos de propiedad
Y que, por tanto, son susceptibles de transacciones
entre unidades.

7.71 El valor de las mejoras mayores que no puede
separarse fisicamente de las tierras y terrenos se in-
cluye en € vaor de los mismos. Dichas mejoras in-
crementan la cantidad, la calidad o la productividad
delastierrasy terrenos o impiden su deterioro. Son
ejemplos de mejoras mayores la recuperacion de tie-
rras a mar mediante la construccion de diques, mu-
ros marinos o represas; el desmonte de bosques para
facilitar € uso de latierra parala produccion por pri-
meravez; e drenado de zonas pantanosas, y |os rom-
peolas, muros de contencidn u otras barreras erigidas
para contener inundaciones. El valor de las mejoras
mayores normalmente corresponde a sus costos de
reposicion descontados.

7.72 El valor de las tierras y terrenos puede variar
enormemente de acuerdo con su ubicacion y el uso
para el cual sean adecuados o se hayan autorizado.
Por consiguiente, deben tomarse en cuenta estos fac-
tores para determinar €l precio corriente de mercado
delastierrasy terrenos. En varios casos, puede resul-
tar dificil o poco practico separar €l valor de las tie-
rrasy terrenos del valor de las estructuras que se han
erigido sobre ellos. Un método de val oracion consiste
en calcular unarazon general entre el valor de las
tierrasy terrenosy el valor de las estructuras a partir
de avallios. Un segundo método consiste en deducir
el costo de reposicion descontado corriente de una
estructura del valor combinado de mercado de las
tierrasy terrenosy la estructura.

ii) Activos del subsuelo (6142)

7.73 Los activos del subsuelo son las reservas com-
probadas de petréleo, gas natural, carbodn (incluidasla
antracita, €l lignitoy e carbdn bituminoso), las reser-
vas de minerales metdlicos (incluidos el mineral de
metales ferrosos, no ferrosos y preciosos) y las reser-
vas de minerales no metdlicos (incluidas las canteras
de piedra, arcillay arena, los yacimientos de minera-
les quimicosyy fertilizantes, asi como los yacimientos
de sal, cuarzo, yeso, piedras preciosas, asfalto, alqui-
trén y turba). Los pozos, tineles y otras instal aciones
paralaextraccion de activos del subsuelo constituyen
activosfijos (611) y no activos del subsuelo.
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7.74 Los yacimientos pueden estar situados bajo o
sobre la superficie de la tierra, e incluyen los yaci-
mientos submarinos, pero deben ser explotables de
manera econdmica. El valor de las reservas suele es-
timarse calculando el valor presente de los rendi-
mientos netos esperados de su expl otaci 6n comercial,
pero si la propiedad de los activos del subsuelo cam-
bia con frecuencia en e mercado, entonces puede ser
posible obtener precios apropiados.

iii) Otros activos de origen natural (6143)

7.75 Losotros activos de origen natural incluyen los
recursos biol6gicos no cultivados, 1os recursos hidri-
cosy €l espectro electromagnético. L os recursos bio-
[6gicos no cultivados corresponden a animales y
plantas sujetos a derechos de propiedad que se hacen
respetar, pero cuyo crecimiento y/o regeneracion na
tural no estan bajo el control, responsabilidad o admi-
nistracion directa de unidad alguna. Son jemplos de
estos activos|os bosgues virgenesy |as zonas pesque-
ras comercial mente explotables. Solo debenincluirse
los recursos que posean un valor econémico no in-
cluido en el valor de lastierras y terrenos asociados.
Como es probable que no se disponga de precios
observados, estos activos se valoran generalmente
a valor presente neto de sus rendimientos futuros
esperados.

7.76 Los recursos hidricos son acuiferos y otros re-
cursos de aguas subterraneas cuya escasez justificala
aplicacion de derechos de propiedad y/o de uso, que
son explotables para fines econdmicos o que proba-
blemente lo seran pronto, y que tienen valor econd-
mico no incluido en €l valor de lastierras y terrenos
asociados. Como es probable que no se disponga de
precios observados, estos activos se valoran general-
mente al valor presente neto de sus rendimientos
futuros esperados.

7.77 El espectro electromagnético se compone de la
gamade frecuencias deradio utilizadas en latransmi-
sion de sonido, datosy television. El valor del espec-
tro suele estar determinado en funcién del valor
presente neto de los rendimientos futuros esperados.
Si el espectro se ha arrendado mediante un contrato a
largo plazo, éste puede utilizarse como base para
estimar el valor total del activo®.

9El tratamiento y la valoracion del espectro electromagnético en los
casos en que éste se ha arrendado mediante un contrato a largo
plazo seguian siendo objeto de debate en la fecha de publicacion del
original en inglés del presente manual.
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iv) Activos intangibles no producidos (6144)

7.78 Los activos intangibles no producidos son
creaciones de la sociedad evidenciadas por medio de
accionesjuridicas o contables. Algunos dan derecho a
sus propietarios a realizar ciertas actividades
0 a producir ciertos bienes o servicios concretosy a
impedir a otras unidades institucionales a hacer
lo mismo excepto con autorizacion de los propie-
tarios. Los propietarios pueden obtener beneficios
monopolisticos reservandose €l uso de tales activos
para si mismos. Se incluyen en esta categoria
los derechos patentados, |os arrendamientos y otros
contratos transferibles y la plusvalia adquirida.
En lo posible, los activos intangibles deberan
valorarse a precios corrientes cuando efectivamente
se negocian en el mercado. De lo contrario, tal vez
haya que utilizar estimaciones del valor presente
neto de los rendimientos futuros esperados.

7.79 Las patentes confieren proteccion para los in-
ventos, ya sea mediante una norma legal o un fallo
judicial. Los ejemplos de inventos susceptibles de
proteccion incluyen las constituciones de materiales,
Procesos, mecanismos, Circuitosy aparatos el éctricos
y electrénicos, férmulas farmacéuticas y nuevas
variedades de seres vivientes producidos en forma
artificial.

7.80 Los arrendamientos y otros contratos que po-
drian clasificarse como activos econdmicos incluyen
los arrendamientos de tierras y terrenos, edificios y
otras estructuras; concesiones o derechos exclusivos
para explotar yacimientos minerales o el espectro
electromagnético; contratos con atletas y autores, y
opciones de compra de activos tangibles alin no pro-
ducidos. Los criterios para determinar cuéles contra-
tos de arrendamiento o de otra indole constituyen
activos econdmicos aln eran objeto de debate en €
momento de publicacion de este manual.

7.81 Laplusvaia adquirida es la diferencia entre €
valor pagado por unaempresaen funcionamientoy la
suma de sus activos menos la suma de sus pasivos. El
valor de la plusvalia adquirida, por consiguiente, in-
cluye cualquier cosa que represente un beneficio a
largo plazo paralaempresay que no se hayaidentifi-
cado por separado como un activo, asi como el valor
del hecho que el grupo de activos se utiliza en forma
conjunta’y no es una simple coleccion de activos se-
parables. La plusvalia adquirida debe valorarse a su
costo de adquisicion menos la amortizacion acumu-
lada, con sus correspondientes reval uaciones.

2. Activos (62) y pasivos financieros (63)

7.82 Los activos y pasivos financieros se definieron
enlosparrafos7.12y 7.14. Laclasificacién delos ac-
tivos y pasivos financieros se basa primordialmente
enlaliquidez del activoy las caracteristicas juridicas
de los instrumentos que describen la relacion subya-
cente entre acreedor y deudor'®. La liquidez de un
instrumento financiero abarca caracteristicas como
la negociabilidad, transferibilidad, comerciabilidad
y convertibilidad.

7.83 Ademés de la clasificacidn de los activos y pa-
sivos financieros segln las caracteristicas del instru-
mento financiero, éstos también se clasifican de
acuerdo con laresidenciadelacontraparte del instru-
mento (los deudores en e caso de los activos finan-
cierosy los acreedores en € caso de los pasivos). En
el parrafo 2.71 del capitulo 2 se define el concepto de
residencia. La clasificacion de los activos y pasivos
financieros se presenta en €l cuadro 7.3.

7.84 Puesto que un instrumento financiero dado
es comUn tanto a un activo como a un pasivo finan-
ciero, puede utilizarse la misma descripcién de los
instrumentos para ambos. Por simplicidad, las des-
cripciones sereferiran Unicamente alos activos finan-
cieros a menos que haya necesidad de referirse
expresamente a los pasivos.

7.85 En principio, todos|os derechos financieros de-
beran valorarse a su precio corriente de mercado. Ese
valor, sin embargo, puede ser diferente del valor no-
minal del derecho'. Puesto que el deudor puede li-
quidar el derecho en lafecha del balance mediante la
recompradel valor a su precio corriente de mercado,
es ése € precio pertinente para el balance. El precio
corriente de mercado no incluye los cargos por servi-
cios, derechos, comisiones y cobros similares por
Sservicios que serian necesarios paraadquirir €l activo
o incurrir €l pasivo.

7.86 Algunos activos y pasivos financieros, tipica-
mente los depdsitos, valores distintos de acciones,
préstamos y cuentas por pagar/por cobrar exigen el
pago de intereses por parte del deudor. Los intere-
ses se devengan continuamente e incrementan el
monto total que el deudor estard obligado apagar. En
el presente manual se recomienda que los intereses

10En el caso del oro monetario y los DEG no existe ninguna relacion
subyacente entre acreedor y deudor.
1El valor nominal se describe en lanotaa pie de pagina 8 del capitulo 3.
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Cuadro 7.3: Clasificacion de activos financieros y pasivos

62 Activos financieros

621 Internos

6212 Billetes y monedas y depdsitos

6213 Valores distintos de acciones

6214 Préstamos

6215 Acciones y otras participaciones
de capital

6216 Reservas técnicas de seguros

6217 Derivados financieros

6218 Otras cuentas por cobrar

622 Externos

6222 Billetes y monedas y depésitos

6223 Valores distintos de acciones

6224 Préstamos

6225 Acciones y otras participaciones de capital

6226 Reservas técnicas de seguros

6227 Derivados financieros

6228 Otras cuentas por cobrar

623 Oro monetario y DEG

63 Pasivos

631 Internos

6312 Billetes y monedas y depdsitos

6313 Valores distintos de acciones

6314 Préstamos

6315 Acciones y otras participaciones de capital
(solo corporaciones publicas)

6316 Reservas técnicas de seguros [EFP]

6317 Derivados financieros

6318 Otras cuentas por pagar

632 Externos

6322 Billetes y monedas y depdsitos

6323 Valores distintos de acciones

6324 Préstamos

6325 Acciones y otras participaciones de capital
(solo corporaciones publicas)

6326 Reservas técnicas de seguros [EFP]

6327 Derivados financieros

6328 Otras cuentas por pagar

devengados pero alin no pagados se afladan al princi-
pal del instrumento subyacente. Es decir, a medida
gue se devengan los intereses correspondientes a un
bono publico, aumentariael principal del mismo. No
obstante, se reconoce que tal vez haya que seguir las
précticas nacionales en el caso delosintereses deven-
gados por depdsitos y préstamos y clasificarlos bajo
cuentas por pagar.

7.87 Ladefinicion del resultado fiscal global que fi-
guraen €l recuadro 4.1 del capitulo 4 incluye unare-
gla para tratar los activos financieros adquiridos por
las unidades del gobierno en apoyo asus politicasfis-
calesde maneradiferente alos activos financieros ad-
quiridos para la gestion de liquidez. La distincién
entre estos dos tipos de activos financieros es necesa-
riaparacalcular el resultado fiscal global, pero no se
incluye en la clasificacion de activos financieros
porgue depende del criterio del analistay del fin par-
ticular parael cua se utilizad resultado fiscal global.

7.88 Algunas politicas fiscales que podrian resultar
en la propiedad de derechos financieros incluyen el
fomento de nuevasindustrias, laasistenciaacorpora
ciones publicas en problemas, o la ayuda a determi-
nadas empresas que son victimas de la adversidad
economica. Por g emplo, unaunidad del gobierno po-
driaofrecer préstamos a tasas subsidiadas a un deter-
minado sector econémico, adquirir acciones en una
corporacion activa en un sector que €l gobierno desea
fomentar, o vender acciones en una corporacion
publica por un valor inferior al de mercado.

7.89 Lagestion deliquidez, por otra parte, serefiere
a las acciones tomadas para asegurar la disponibili-
dad delos activos financieros que hagan falta para sa-
tisfacer las necesidades de fondos a corto plazo y
velar porque dichos fondos obtengan lamejor tasade
rendimiento posible. Unagestion financiera prudente
exige que las unidades del gobierno adquierany dis-
pongan de activos financieros en el proceso de finan-
ciar operaciones gubernamentales. EI motivo por
el cual se realizan estas transacciones es la eficaz
gestion de las finanzas.

7.90 A continuacién se enumeran algunos factores
gue deben tenerse en cuentaal determinar |os activos
financieros relacionados con medidas de politica:

« Losactivosfinancieros no negociables suelen guar-
dar relacion con medidas de politicat?.

» Una declaracién del gobierno con respecto a la
adquisicién de un activo financiero puede indicar
sus fines.

* Las condiciones no comerciales que favorecen a
prestatario generalmente indican un fin de palitica,
por ejemplo, las tasas de interés concesionarias
para los préstamos 0 mecanismos de reembol so
gue no cumplen las normas comercial es habitual es.

2Un instrumento financiero negociable es aquél cuya propiedad
legal puede ser traspasada de una unidad a otra mediante su entrega
0 endoso.
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* Los activos financieros adquiridos con fines de po-
|iticatipicamente involucran accionesy otras parti-
cipaciones de capital, valores distintos de acciones
0 préstamos, sobre todo cuando el emisor del ins-
trumento es una corporacion publica. Ademés, los
derechos financieros negociables emitidos por un
nivel inferior del gobierno y mantenidos por un
nivel superior de gobierno frecuentemente se
adquieren con fines de poalitica.

* Es probable que los activos adquiridos porgque
unidades del gobierno actuaron como garantes
obedezcan a motivos de politica

« Los activos adquiridos mediante nacionalizaciones
obedecen a motivos de palitica.

« Lastenenciasde oro monetario, DEG, billetesy mo-
nedas, y reservastécnicas de seguros siempre obede-
cen amotivos de liquidez. L os depésitos pueden ser
adquiridos con fines de politicao de liquidez.

7.91 Ademés de identificar los activos financieros
emitidos por corporaciones publicas afin de calcular
€l resultado fiscal global, para compilar estadisticas
consolidadas del sector publico sedeben clasificar los
activos y pasivos financieros segin la contraparte del
instrumento sea 0 no una corporacion publica. Esta
distincion tampoco forma parte del sistema de clasifi-
cacion de EFP, pero debe incluirse en los registros
contables subyacentes.

a. Oro monetario y DEG (623)

7.92 El oro monetario se compone de monedas, lin-
gotes o barras de oro, con una pureza minima de
995/1000y que:

* Pertenecen a unidades que llevan a cabo funciones
de autoridad monetaria.

» Forman parte de los activos oficiales de reserva del
pais. La autoridad monetaria normalmente sera €l
banco central, pero es posible que una unidad del
gobierno general desempefie algunas funciones de
autoridad monetaria'®.

7.93 El oro monetario es un activo financiero frente
al cua no existe ningln pasivo por parte de otra uni-

13El oro que mantienen otras unidades y que esta sujeto a control
efectivo del banco central o del sector gobierno general en su calidad
de autoridad monetaria también se trata como oro monetario.

dad. Se valora a precio corriente determinado en
mercados organizados 0 mediante acuerdos bilatera-
les entre autoridades monetarias.

7.94 Cualquier oro que posea una unidad guberna-
mental y que no satisfaga la definicion de oro mone-
tario se trata como un activo no financiero, ya sea
como un tipo de existencias (612) u objetos de valor
(613). Los depdsitos, préstamos y valores denomina
dos en oro se tratan como depdsitos, préstamosy var
lores, y ho como oro monetario. Una operacion de
canje (swap) de oro se trata como un préstamo.

7.95 LosDEG son activosinternacionales dereserva
creados por e FMI, que los asigna a sus miembros
para complementar sus activos de reserva. Los DEG
son mantenidos exclusivamente por las autoridades
monetarias de los paises miembros del FMI y un li-
mitado ndmero de instituciones financieras interna-
cionales autorizadas. EI DEG es un activo financiero
sin pasivo de contrapartida, y los miembros del FMI
alos que les son asignados no tienen ninguna obliga-
cion incondicional de reembolsar dichas asignacio-
nes. Las unidades del gobierno general mantienen
DEG Unicamente cuando actlan como autoridad
monetaria.

7.96 LosDEG representan un derecho incondicional
a obtener divisas u otros activos de reserva de otros
paises miembrosdel FMI. Pueden ser vendidos, pres-
tados o utilizados paraliquidar obligacionesfinancie-
ras. El FMI determina el valor de los DEG como un
promedio ponderado de una seleccion de las mone-
das principales. Las monedas y las ponderaciones se
revisan periodicamente.

b. Billetes y monedas y depdsitos
(6212, 6222, 6312, 6322)

7.97 Seentiende por billetes y monedas, |os billetes
y monedas en circulacion que se usan cominmente
pararealizar pagos. Son emitidos por € banco central
0 unidades del gobierno y son un pasivo de las unida-
des que los emiten. La moneda nacional tiene un va-
lor nominal fijo. Los billetes y monedas que sean d
mismo tiempo activos y pasivos de la misma unidad
0 sector deben ser eliminados de conformidad con €
principio de consolidacion descrito en € capitulo 3.
Losbilletesy monedas no emitidos que mantiene una
unidad del gobierno no se tratan como activos. El oro
y las monedas conmemorativas que no estan en circu-
lacion como dinero de curso legal se clasifican como
activos no financieros, y no como billetesy monedas.



7.98 El valor de las monedas extranjeras se corvierte
amonedanaciond &l tipo de cambio vigentealafecha
del balance. Segiin € monto de las monedas extranje-
ras que se posea, podria resultar Gtil subclasificar el
monto total de lastenencias seglin su denominacion en
moneda naciona 0 en moneda extranjera.

7.99 Los depdsitos también son activos financieros
con valor nominal fijoy se utilizan paraefectuar pagos.
Constituyen un depésito de valor y, dependiendo del
tipo de deposito, podrian ser un medio de intercambio
directoy podrian rendir intereses u otorgar a titular de-
recho a obtener ciertos servicios. El valor de un depd-
Sito interno corresponde a su valor nomina, que es el
monto que & deudor esta contractualmente obligado a
devolver d acreedor cuando seliquidael depdsito.

7.100 Cabe prever que lamayoriade las unidades del
gobierno mantendraunavariedad de depdsitosen forma
de activos, incluso en monedas extranjeras. También
es posible que una unidad del gobierno incurra en
pasivos en forma de depdsitos. Por gjemplo, un juzgado
0 autoridad impositiva podria mantener depésitos en
caucién mientras se resuelve un conflicto. Podria ser
util subclasificar os depdsitos seglin su denominacion
en moneda nacional 0 en moneda extranjera.

7.101 Los depdsitos pueden ser transferibles o no
transferibles. Los depositos transferibles compren-
den todos los depositos que son: @) negociables ala
vistay alapar sin penalizacion ni restriccion y b) uti-
lizados directamente para efectuar pagos a terceros
mediante cheque, giro, orden de pago, déhito/crédito
directo, o cualquier servicio de pago directo. Inclu-
yen las participaciones en fondos mutuos de inver-
sion en el mercado de dinero que ofrecen el privilegio
de emitir cheques sin restricciones.

7.102 Algunos tipos de cuentas de depdsito tienen
caracterigticaslimitadas de transferibilidad. Por gjem-
plo, algunos depdsitos restringen la cantidad de pagos
que pueden hacerse aterceros en un periodo dado y/o
€l monto minimo de cada pago a un tercero. Hay que
usar discrecion para determinar si 1os depdsitos con
caracteristicas limitadas de transferibilidad deben
clasificarse como transferibles o no transferibles'.

7.103 Losdepasitos no transferiblesincluyen los de-
mas derechos financieros que estan representados
mediante comprobantes del depdsito, entre ellos:

14|_as decisiones que se tomen para e sistema de EFP deben coordi-
narse con las decisiones relativas a las cuentas nacionales y a las
estadisticas monetarias y financieras.

Balance

 Losdepdsitos alavista que permiten retiros inme-
diatos en efectivo pero no transferencias directas
aterceros.

* Los depdsitos de ahorro y a plazo, incluidos los
certificados de depdsito no negociables. Los certi-
ficados de depdsito negociables se clasifican como
val ores distintos de acciones.

* Lospasivos emitidos por corporacionesfinancieras
en forma de acciones u otros comprobantes de de-
posito similares que son, legalmente o en lapréctica,
reembolsables alavista o con un breve aviso.

» Las participaciones en fondos mutuos de inversién
en el mercado de dinero cuyas limitaciones de
transferibilidad como la cantidad de cheques que
puede girarse en un periodo o el monto minimo por
cheque, no permiten que sean clasificados como
depdsitos transferibles.

* Los acuerdos de recompra que se incluyen en las
medidas nacionales del dinero en sentido amplio®®.

* Los depdsitos previos alaimportacion que se exi-
gen alosimportadores.

* Los depositos transferibles que se han registrado en
las cuentas de |os depositantes pero contralos cuales
no se puede girar hasta que los instrumentos deposi-
tados, como los cheques o giras, hayan sido cobrados
por las corporaciones de depdsito que los aceptaron.

* Los depdsitos de ahorro obligatorios creados por
una disposicion oficial exigiendo que una parte de
los ingresos de | os trabajadores se cologuen en una
cuenta de depdsito a la que solo tendran acceso
después de un periodo determinado o contralacual
solo se podra girar para determinados fines.

* Losdepositos en moneda extranjera que se encuen-
tran bloqueados en virtud de una politica nacional
de racionamiento de las divisas.

 Los depodsitos en corporaciones financieras que
se clausuraron pendientes de su liquidaciéon o
reorganizacion.

» Losderechosfrentea FMI queforman parte delas
reservas internacionales y que no estén evidencia-
dos por préstamos.

150tros acuerdos de recompra se clasifican como préstamos.
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c. Valores distintos de acciones
(6213, 6223, 6313, 6323)

7.104 Los vaores distintos de acciones son instru-
mentos financieros negociables que sirven de evidencia
delaobligacion quetienen las unidades deliquidarlos
mediante e suministro de efectivo, un instrumento fi-
nanciero u otro articulo de valor econémico. Los va
lores normal mente especifican un calendario de pagos
de intereses y reembolso del principal. Son gemplos
de valores distintos de acciones los siguientes:

e Lasletras.

» Los bonos y obligaciones sin garantia especifica
(debentures), incluidos los bonos convertibles a
acciones.

* Los efectos comerciaes.
« Los certificados de depdsito negociables.
* Los certificados depositarios negociabl es.

* Lospagarésemitidosatravés de serviciosde suscrip-
Cion rotatorios y servicios de emision de pagarés.

e Los préstamos hipotecarios titularizados y las
cuentas por cobrar de tarjetas de crédito.

* Los préstamos que se han convertido en negocia-
bles de facto.

« Las acciones o participaciones de capital preferen-
ciales que pagan unarentafija pero no contemplan
participacion alguna en la distribucion del valor
residual de una corporacién a su disolucion.

* Las aceptaciones bancarias.

7.105 Las letras, los certificados de depdsito nego-
ciables, las aceptaciones bancarias y los efectos co-
merciales son valores a corto plazo que otorgan a
tenedor el derecho incondiciona arecibir en unafe-
chadeterminada ciertasumade dinero fija. Seemiten
Y negocian con descuento con respecto alasumafija
estipulada por montos que dependen de latasa de in-
terésy el tiempo que falte para su vencimiento. Si no
se dispone de precios de mercado para estos valores,
entonces deben valorarse a precio de emision mas
los intereses devengados, donde el monto de los
intereses viene determinado por la tasa de interés
implicitaen el precio original de emision.

7.106 Losbonosy obligaciones sin garantia especifica
sonvaoresalargo plazo que otorgan asus propietarios
€l derecho incondicional aunarentamonetariafijao a
rentas monetarias variables determinadas por contrato,
gue normalmente se denominan intereses. Lamayoria
de estos instrumentos otorgan también a los propieta-
riosel derecho incondicional aunasumao sumasfijas
en calidad de reembolso del principal en una fecha
o fechas determinadas. Los bonos perpetuos, sin
embargo, no tienen fecha de vencimiento.

7.107 Losbonos cupon cero son valores alargo plazo
gue no involucran pagos periddicos durante la vida
del bono. Al igual que en € caso delos valores acorto
plazo, los bonos se venden con descuento y a venci-
miento se realiza un solo pago que incluye los intere-
ses devengados. Los bonos con fuerte descuento son
valores alargo plazo que requieren pagos periodicos
durante la vida del instrumento, pero su importe
es sustancialmente menor que la tasa de interés
del mercado.

7.108 Si no se dispone de cotizaciones del mercado
para los valores a largo plazo, deberan valorarse al
precio de emision mas los intereses devengados pero
aln no pagados. Es importante que los bonos con
fuerte descuento y los bonos cup6n cero no se valo-
ren asu valor facial.

7.109 Algunos bonos de corporaciones confieren a
su tenedor la opcién de convertirlos en acciones de la
misma corporacion. Si se negocia por separado laop-
cién de conversion, entonces se trata como un activo
independiente gque se clasifica como un derivado
financiero (6217).

d. Préstamos (6214, 6224, 6314, 6324)

7.110 Un préstamo es un instrumento financiero que
se crea cuando un acreedor otorgafondos en préstamo
directamente a un deudor y recibe un instrumento no
negociable como evidenciadel activo'®. En esta cate-
goria se incluyen los préstamos hipotecarios, los
préstamos reembol sables a plazos, |0s préstamos para
financiar ventas a plazos, |os préstamos para finan-
ciar créditos comercialesy anticipos, |os acuerdos de
recompra, 10s activos y pasivos financieros creados
implicitamente por los arrendamientos financieros y
los derechos o pasivos frente al FMI en forma de
préstamos. Los créditos comerciales ordinarios y

16_os préstamos se diferencian de los depdsitos (6212) en base a su
descripcién en los documentos que |es sirven como evidencia.



otras cuentas por pagar o por cobrar similares no
constituyen préstamos.

7.111 Normamente sera necesario valorar 1os prés-
tamos a precios nominales porgue no se hegocian de
manera regular en el mercado. Los préstamos que se
han convertido en negociables en mercados secunda-
rios deberén reclasificarse como valores distintos de
acciones, y deberan val orarse seglin su precio de mer-
cado o valor justo del mismo modo que otrostipos de
valores distintos de acciones.

7.112 Cuando se adquieren bienes en virtud de un
arrendamiento financiero, se considera que ocurre un
traspaso de la propiedad entre el arrendador y el
arrendatario, aunque legalmente el arrendador con-
serve la propiedad del bien arrendado, ya que todos
los riesgos y las recompensas de la propiedad han
sido transferidos de facto al arrendatario. Se considera
gue el traspaso de propiedad se ha financiado me-
diante un préstamo, que constituye un activo para el
arrendador y un pasivo para el arrendatario.

7.113 Los acuerdos de recompra de valores (repos)
son contratos de venta de valores a cambio de efectivo
aun precio determinado con e compromiso de recom-
prar e mismo valor u otros similares a un precio pre-
determinado, en cierta fecha futura (frecuentemente
uno o pocos dias después) 0 con un vencimiento
abierto'’. Lanaturalezaeconémicadelatransaccion es
andogaalade un préstamo (o un depdsito) con garan-
tia'8, porque e propietario original conservalosriesgos
y las recompensas de la propiedad. Por consiguiente,
los fondos proporcionados por € comprador aparente
al vendedor aparente se consideran como préstamosy
los val ores subyacentes se mantienen en el balance del
prestatario, pese al traspaso legal de propiedad™®.

7.114 Los préstamos de valores son mecanismos
mediante |os cuales un tenedor transfiere valoresaun
prestatario con la condicion que le sean devueltos los
mismos valores u otros semejantes en una fecha de-
terminada o alavista. Al igual que en el caso de los

YExiste un vencimiento abierto cuando ambas partes acuerdan
diariamente renovar o dar por terminado el acuerdo.

18_os acuerdos de recompra que se incluyen en la definicion nacio-
nal del dinero en sentido amplio deberéan clasificarse como depésitos
no transferibles. Los demas acuerdos de recompra de valores deben
clasificarse como préstamos.

19V éase en las pags. 29-33 del Manual de estadisticas monetariasy
financieras detalles adicionalesy un tratamiento alternativo delosre-
pos. En todos los casos, el tratamiento utilizado en el sistema de EFP
debe concordar con el utilizado en las cuentas nacionales y en las
estadisticas monetarias y financieras.

Balance

acuerdos de recomprade valores, el propietario origi-
nal conservalos riesgosy las recompensas de la pro-
piedad. Si el prestatario ofrece efectivo como garan-
tia, entonces el acuerdo se trata como un repo. Si €
prestatario ofrece una garantia no monetaria, enton-
Ces No se registra transaccion alguna. En cada caso,
los respectivos valores permanecen en el balance del
propietario original.

7.115 Una operacién de canje de oro es un repo en
gue se intercambia oro monetario por otros activos de
reserva, generalmente depdsitos en monedas extran-
jeras. Los préstamos de oro se realizan en lamisma
forma que los préstamos de valores y deben tratarse
del mismo modo.

7.116 Cuando los valores que se han obtenido me-
diante repos o préstamos de valores se venden a ter-
ceros, se produce una venta en descubierto. En este
caso, debeincluirse en el balance del vendedor un ac-
tivo negativo igua a valor corriente de mercado del
valor vendido.

e. Acciones y otras participaciones de capital
(6215, 6225, 6315, 6325)

7.117 Lasaccionesy otras participaciones de capital
abarcan todos los instrumentos y registros en que se
reconocen, una vez satisfechos |os derechos de todos
los acreedores, |os derechos a valor residual de las
corporaciones. La mayoria de las participaciones de
capital no confieren el derecho a una renta predeter-
minada o aunasumafijaen caso dedisolucién delas
corporaciones’. La propiedad del capital socia suele
ponerse en evidenciamediante acciones, valores, par-
ticipaciones o documentos andlogos. Las acciones
y otras participaciones de capital no pueden ser pa-
sivos de unidades del gobierno general pero éstas
pueden mantenerlas como activos.

7.118 Ademés de las acciones ordinarias de las cor-
poraciones, se clasifican como accionesy otras parti-
cipaciones de capital |os siguientes tipos de valores:

* El valor de laparticipacion de capital de las unida-
des del gobierno en una cuasi corporacion.

» La participacién en sociedades colectivas y de
responsabilidad limitada.

20Algunas acciones preferenciales ofrecen una renta de la propiedad
predeterminada en forma de dividendos y una participacion en ladis-
tribucion del valor residual de la corporacion en caso de liquidacion.
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« Las acciones o participaciones preferenciales que
confieren el derecho a participar en la distribucion
del valor residual a la disolucion de una empresa
constituida en sociedad.

« Lasparticipaciones en fondos mutuos deinversion.

7.119 De ser posible, las acciones'y otras participacio-
nes de capital, incluidas las acciones de corporaciones
publicas, deben valorarse a sus precios corrientes
cuando se negocian regularmente en las bolsas de va-
lores u otros mercados financieros organizados. El va-
lor de las participaciones de capital que posean las
unidades del gobierno en corporaciones publicas cu-
yas acciones no se hegocian en bolsay en todas las
cuasicorporacionesesigua a valor tota delosactivos
de las corporaciones o0 cuasicorporaciones menos el
valor total de sus pasivos™. El valor delas acciones en
corporaciones privadas que no se negocian con regula-
ridad se estima utilizando | os precios de acciones coti-
zadas que sean comparables en cuanto a utilidades,
dividendos pasadosy perspectivas. Los precios pueden
gjustarse alabga paratener en cuentala menor nego-
ciabilidad o liquidez de las acciones no cotizadas.

f. Reservas técnicas de seguros [EFP]
(6216, 6226, 6316, 6326)

7.120 Lasreservas técnicas de seguros se componen
de la participacion de capital neta de los hogares en
las reservas de los seguros de vida 'y en las cgjas de
pensiones, del pago anticipado de primasy delasre-
servas contra indemnizaciones pendientes. Las uni-
dades del gobierno general pueden incurrir en
pasivos por reservas técnicas de seguros como opera-
dores de sistemas de seguros no deviday de cgjas de
pensiones no auténomas o no basadas en fondos asig-
nados, y pueden mantener activos como titulares de
seguros no devida. Esimprobable que unaunidad del
gobierno general incurra en pasivos o0 mantenga acti-
vos correspondientes a seguros de vida. Las corpora-
ciones publicas financieras, incluidas las cajas de
pensiones auténomas, pueden participar en todo tipo
de sistemas de seguros, incluso de vida.

7.121 Las personas cubiertas por un sistemade jubi-
lacion tienen derechos contrala unidad que adminis-
trael sistema, los cuales se liquidan mediante el pago
de las prestaciones una vez que los individuos satis-

25 la unidad del gobierno no es propietaria de la totalidad del
capital social de la corporacion publica, entonces € activo seria
Unicamente su participacion proporcional .

fagan determinados criterios, usua mente después de
alcanzar ciertaedad o afios de servicio. Lanaturaleza
de esos derechos, y los correspondientes pasivos de
las unidades que operan las cajas de pensiones,
depende del tipo de beneficios prometidos.

7.122 Los dos tipos principales de sistemas de pen-
siones son los de prestaciones definidas y los de
contribuciones definidas?. En los sistemas de presta-
ciones definidas esta garantizado el nivel delas pres-
taciones jubilatorias prometidas por el empleador
a los empleados participantes y éste suele determi-
narse mediante una férmula basada en los afios de
servicioy e salario de los participantes. El pasivo de
un sistema de pensiones de prestaciones definidas es
el valor presente de las prestaciones prometidas. En
los sistemas de contribuciones definidas esta garanti-
zado el nivel delas contribuciones del empleador ala
caja, pero las prestaciones que se pagaran dependen
de los activos de la cgja. El pasivo de un sistema de
contribuciones definidas es el valor de mercado
corriente de sus activos.

7.123 Unacgade pensiones para empleados del go-
bierno puede ser administrada por una corporacién
de seguros publica o privada en nombre del gobierno
0 puede ser organizaday administrada por € gobierno
en forma de caja de pensiones auténoma o no auté-
noma. Por su naturaleza, los sistemas no basados en
fondos asignados deben ser organizados y adminis-
trados por el empleador, que podria ser una unidad
del gobierno general o una corporacién publica.

7.124 Un sistema de pensiones operado por corpora-
ciones de seguros o en forma de caja de pensiones
auténoma puede tener un patrimonio neto positivo s
los activos de la cgja superan € pasivo correspondiente
alas prestaciones de jubilacion, o negativo si no alcan-
zan parapagarlas. Al igual que en €l caso de otras cor-
poraciones publicas, € patrimonio neto pertenece a
empleador o empleadores que establecieron la cgja.
Una cgja de pensiones no auténoma no constituye una
unidad independiente y sus activos pertenecen a em-
pleador. No obstante, |os empleados tienen un derecho
contra el empleador, y el empleador tiene un pasivo
igud a valor presente de las prestaciones prometidas.

7.125 Si una corporacion financiera publica es una
empresa de seguros de vida, entonces debe constituir
reservas para sus pdlizas de seguros de viday derenta

2| os sistemas de contribuciones definidas se denominan también
planes de cotizaciones o aportes definidos.



vitalicia. Los hogares tienen derechos contra la em-
presaiguales al valor presente de |0s pagos previstos
de prestaciones correspondientes a las pdlizas. Por
consiguiente, lacompafiiade segurosdevidatieneun
pasivo por €l mismo monto.

7.126 Enloqueserefierealossistemasde seguridad
socia, en € sistema de EFP no se reconoce ningln
pasivo por las promesas del gobierno de pagar pen-
siones dejubilacion y otras prestaciones en € futuro,
sinimportar € nivel delos activos en un fondo de se-
guridad social u otras cuentas segregadas. Los pasi-
vos correspondientes al pago de prestaciones que ya
debieron pagarse pero que alln no se hayan pagado se
clasifican como otras cuentas por pagar.

7.127 El pago anticipado de primas de seguros no de
vida se derivadel hecho quelamayoriadelas primas
de seguros se pagan a comienzo del periodo que cu-
bre el seguro. Por lo tanto, en cualquier momento
dado, parte de las primas de seguros ya pagadas aln
no habré sido ganada por la empresa de seguros ya
que éstas amparan riesgos futuros. El valor delos pa-
gos anticipados de primas se determina sobre la base
de la proporcion entre los riesgos cubiertos en el
tiempo restante del contrato y losriesgos cubiertosen
el tiempo total del contrato®.

7.128 Los pagos anticipados de primas son activosde
lostitularesdelaspdlizasy pasivos delasempresasde
seguros. Las unidades del gobierno general pueden
adquirir seguros, generalmente no devida, afin de ad-
ministrar susriesgos. Las unidades del gobierno gene-
ral también pueden administrar sistemas de seguros,
como |os seguros contra inundacion o los de depési-
tos. Por consiguiente, es posible que una unidad del
gobierno tenga a mismo tiempo activos y pasivos
correspondientes a pagos anticipados de primas.

7.129 Las reservas contra indemnizaciones pendien-
tes son las que mantienen los administradores de siste-
mas de seguros no de vida con el fin de cubrir las
sumas que deberan pagar, seglin sus previsiones, por
indemnizaciones alin no liquidadas o indemnizaciones
que podrian ser objeto delitigio. Lasindemnizaciones
aceptadas por |os administradores de seguros se consi-
deran devengadas cuando ocurre € siniestro o accidente
guelasorigina. Estasreservas se consideran activosde
los beneficiarios que eventua mentelasrecibiran como

ZEn el SCN 1993, las primas de seguros se dividen en dos partes: un
pago por los servicios producidos por la empresa de seguros y una
transferencia. En €l presente manual, el pago en su totalidad se trata
como unatransferencia

Balance

pago de indemnizacién y pasivos de los administrado-
resde seguros. El valor delasreservas contraindemni-
zaciones pendientes es e valor presente de los montos
gue se esperan pagar como indemnizaciones, incluidas
lasindemnizaciones en litigio.

g. Derivados financieros (6217, 6227, 6317, 6327)

7.130 Losderivados financieros son instrumentos fi-
nancieros vinculados a un determinado instrumento
financiero, indicador o mercancia, atravésdeloscua
les determinados riesgos financieros pueden nego-
ciarse, por derecho propio, en los mercados finan-
cieros. El valor de un derivado financiero se calculaa
partir del precio del elemento subyacente: el precio
de referencia. El término “elemento subyacente”
puede referirse a indices, asi como a mercancias y
otrasvariablesfinancieras, y € término “precio dere-
ferencia’ puede guardar relacion con una mercancia,
un activo financiero, una tasa de interés, un tipo de
cambio, otro instrumento derivado, un diferencial en-
tre dos precios, un indice o una canasta de precios.
Para calcular € valor de los derivados financieros es
imprescindible que exista un precio de mercado ob-
servable o un indice correspondiente al elemento sub-
yacente. Si un derivado financiero no puede ser
valorado porgue no se dispone de un precio de mer-
cado vigente o un indice correspondiente al elemento
subyacente, éste no puede considerarse como un
activo financiero. A diferencia de muchos otros dere-
chos financieros, no se adelanta monto alguno de
principal que deba reembolsarse y no se devenga
ningunarentade lainversion.

7.131 Existen dos clases generales de derivados fi-
nancieros: |os contratos atérmino o aplazo, incluidas
las operaciones de canjey los contratos de opciones.
Enloscontratosatérmino, las partesconvienenenin-
tercambiar una determinada cantidad de un elemento
subyacente, que puede ser real o financiero, aun pre-
cio acordado y en unafecha determinada. Al comienzo
del contrato, seintercambian riesgosdeigual valor en
el mercado y e contrato tiene un valor de cero. Debe
pasar algun tiempo para que difiera el valor de mer-
cado de los riesgos de cada parte, de modo que se
cree un activo para unaparte y un pasivo paralaotra.
Larelacion entre el deudor y € acreedor puede cam-
biar de magnitud y direccidn durante la vigencia del
contrato a término.

7.132 Son g emplos comunes de contratos atérmino
las operaciones de canje de tasas deinterés, |os acuer-
dos afuturo sobre tasas de interés, las operaciones de
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canjededivisas, los contratos afuturo sobre monedas
extranjeras y las operaciones de canje cruzadas de
divisas e intereses:

« Lasoperaciones de canje de tasas deinterés son un
intercambio de flujos de efectivo relacionados con
pagos o entradas de intereses sobre un monto hipo-
tético de principal en una moneda durante cierto
tiempo, pero nunca se realiza intercambio alguno
de principal.

* Los acuerdos a futuro sobre tasas de interés son
arreglos por medio de los cuales dos partes convie-
nen en unatasa de interés a pagar, en unafecha de
liquidacién especificada sobre un monto hipotético
de principal que nunca se intercambia. EI compra-
dor de un acuerdo de este tipo recibe un pago del
vendedor si la tasa vigente supera la tasa conve-
niday el vendedor recibe un pago del comprador si
latasavigente esinferior alaconvenida.

 Unaoperacién de canjede divisas esunaventa/com-
praa contado de divisasy un compromiso simul-
taneo de efectuar a futuro una compra/ventade las
mismas divisas.

* Los contratos a futuro sobre monedas extranjeras
involucran a dos partes que convienen en transar
un monto especificado de monedas extranjeras, en
una fecha futura designada y a un tipo de cambio
acordado.

* Las operaciones de canje cruzadas de divisas e in-
tereses, conocidas también como operaciones de
canje de monedas, implican un intercambio de flu-
jos de efectivo relacionados con pagos de intereses
y un intercambio de montosde principal aun deter-
minado tipo de cambio al término del contrato.
También podria producirse un intercambio de prin-
cipal a comienzo del contrato.

7.133 Las opciones son contratos que otorgan a
comprador delaopcion el derecho, pero nolaobliga-
cion, de comprar (una opcién de compra) o vender
(unaopcion de venta) un determinado instrumento fi-
nanciero o mercancia, a un precio predeterminado
dentro de un cierto plazo o en determinadafecha. Las
opciones se venden o se “emiten” sobre unagran va-
riedad de bases subyacentes, tales como acciones y
otras participaciones de capital, tasas de interés, mo-
nedas extranjeras, mercancias o un indice en particu-
lar. ElI comprador de la opcion paga una prima al
vendedor por el compromiso de este Ultimo de vender

o comprar el monto especificado del instrumento o
mercancia subyacente a peticién del comprador.

7.134 Los certificados de opcion (warrants) son una
forma de opciones. Son instrumentos negociables
gue otorgan a su titular e derecho de comprar a un
emisor (normalmente una corporacion) cierta canti-
dad de acciones 0 bonos, durante un periodo de tiempo
especificado y bajo determinados términos. Existen
también certificados de opcién para la compra de
monedas basados en el monto requerido de una mo-
neda para adquirir otra, y certificados de opcion para
la compra basados en los cambios cruzados con
terceras monedas.

7.135 Los depdsitos de garantia son pagos de efec-
tivo o de garantias para cubrir obligaciones actuales o
potenciales creadas por contratos de derivados finan-
cieros. Los depositos de garantia reembol sables con-
sisten en efectivo u otras garantias depositadas que
protegen alacontraparte del riesgo deincumplimiento,
pero que siguen perteneciendo a la unidad que efec-
tud el deposito. Los depdsitos de garantiareembol sa-
bles pagados en efectivo son depdsitosy no derivados
financieros. Los depositos de garantia reembol sa-
bles dados en valores u otros activos distintos al efec-
tivo conservan su carécter de valores o de otros acti-
vos. Los depositos de garantia no reembolsables
reducen el pasivo creado en virtud de un contrato de
derivados financieros.

7.136 Se dispone de precios de mercado para mu-
chos derivados financieros ya que éstos se negocian
en mercados activos. Si no se dispone de valores de
mercado, podrian utilizarse otros métodos para cal-
cular el valor justo, como los model os de opciones o
€l valor presente descontado. Si no se dispone del va-
lor corriente de mercado de una opcién, entonces po-
dria valorarse segiin el monto de la prima pagada o

por pagar.

h. Otras cuentas por cobrar/por pagar
(6218, 6228, 6318, 6328)

7.137 Las otras cuentas por cobrar/por pagar com-
prenden los créditos comerciales y anticipos y otros
activos diversos que deben recibirse o pagarse. Todos
esos activos y pasivos deben valorarse al monto que
el deudor esta obligado contractualmente a pagar a
acreedor para cancelar la obligacion.

7.138 Los créditos comercialesy anticipos incluyen:
a) los créditos comerciales concedidos directamente a



los compradores de bienesy serviciosy b) los antici-
pos por trabajos en curso o por realizarse, como los
pagos a cuenta efectuados durante unaconstruccién, o
los pagos por adelantado de bienesy servicios. Estos
créditos se originan tanto de las demoras normales en
recibir los pagos, como de la concesién deliberada de
crédito por parte de los vendedores para financiar las
ventas. El crédito comercial no incluye préstamos, va-
lores distintos de acciones u otros pasivos que Se emi-
ten para financiar el comercio. Si una unidad del
gobierno emite un pagaré u otros valores para conso-
lidar el pago adeudado por varios créditos comercia
les, entonces €l pagaré u otros valores se clasifican
como valores distintos de acciones. El valor de un an-
ticipo por trabajos en curso se refiere Unicamente al
trabajo que se clasifica como existencias®.

7.139 En otras cuentas por cobrar/por pagar diversas
seincluyen los montos devengados pero aln no paga-
dos, relacionados aimpuestos, dividendos, comprasy
ventas de valores, arriendo de activos tangibles no
producidos, sueldos y salarios, contribuciones socia-
les, prestaciones sociales y partidas similares. En
principio, losintereses devengados pero alin no paga
dos deben afiadirse a principal del activo subyacente
y noincluirse en esta categoria. No obstante, se reco-
noce que tal vez haya que seguir las précticas nacio-
nales en el caso de los intereses devengados por
depdsitos y préstamos, y clasificarlos bajo cuentas
por pagar. Los impuestos por cobrar y/o los sueldos
por pagar deberan indicarse por separado si 1os mon-
tos son considerables.

E. Patrimonio neto

7.140 El patrimonio neto esladiferenciaentre el va-
lor total de todos los activosy € valor total de todos
los pasivos. Como se sefida en € pérrafo 7.15, las
acciones y otras participaciones de capital se tratan
como pasivos de las corporaciones plblicasen €l sis-
temade EFP. Si se negocian en el mercado o se pue-
den valorar de otra manera en forma independiente,
el patrimonio neto de una corporacion publica se de-
termina incluyendo €l valor de sus acciones y otras
participaciones de capital en €l valor total de sus pa-
sivos. Por |o tanto, aunque una corporacion sea en
su totalidad propiedad de una unidad del gobierno, se

2Cdmo se describe en e parrafo 7.34, € valor del trabajo realizado so-
bre estructuras inconclusas que se adquiere mediante pagos a cuenta
requeridos en virtud de un contrato de venta se clasifican como activos
fijos en e baance del comprador.

Balance

considera gque tiene un patrimonio neto, que puede
ser positivo 0 negativo. En €l caso de otras corpora
ciones publicas y todas las cuasicorporaciones, se
supone que el valor de su pasivo en accionesy parti-
cipaciones de capital esigual a valor total de sus ac-
tivos menos el valor total de sus otros pasivos. Como
resultado, el patrimonio neto de estas unidades es
cero. El patrimonio financiero neto, igua a valor total
de todos |os activos financieros menos € valor total
de todos los pasivos, es un componente importante
del patrimonio neto total.

F Partidas informativas

7.141 Podriaresultar Util incluir partidas informati-
vas que proporcionen informacion complementaria
sobre partidas relacionadas con el balance pero que
no seincluyenen él.

1. Deuda

7.142 La deuda se compone de todos los pasivos
gue exigen el pago de intereses y/o de principal
por parte de un deudor a un acreedor en unafechao
fechas futuras. Por consiguiente, todos los pasivos
del sistema de EFP son deuda excepto las acciones
y otras participaciones de capital y los derivados
financieros.

7.143 Enciertoscasos, € valor corriente de mercado
de una deuda puede ser muy diferente de su valor no-
minal, que se define en lanota al pie de pagina 8 del
capitulo 3. Paraciertosfines analiticos, € valor nomi-
nal deladeuda podria ser preferible a valor corriente
de mercado y, en general, es Util poder comparar los
valores nominales con los valores corrientes de mer-
cado. Por lo tanto, se recomienda que las estimacio-
nesdeladeudatotal y las categorias masimportantes
de la deuda se presenten en ambos val ores.

2. Atrasos

7.144 Una deuda se encuentra en atraso cuando no
ha sido liquidadaalafechade su vencimiento. Lain-
formacién sobre ladeuda en atraso puede ser (til para
varios tipos de andlisis de politicay evaluaciones de
solvencia. EI monto total de la deuda en atraso debe
indicarse en unapartidainformativay laclasificacion
de los pasivos debe ampliarse a fin de mostrar el
monto de los atrasos en cada categoria siempre que
estos montos sean elevados. Por jemplo, €l pasivo
de unaunidad del gobierno correspondiente avalores
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distintos de acciones adeudado a unidades nacionales
(partida 6313 del cuadro 7.3) debe dividirse entre los
montos no en atraso y |os montos en atraso.

3. Obligaciones por prestaciones
de la seguridad social

7.145 En el sistema de EFP no se reconoce ningun
pasivo por las promesas del gobierno de pagar pres-
taciones de la seguridad social en el futuro, como
pensiones dejubilacion y atencién de salud. Todaslas
contribuciones a los sistemas de seguridad social se
tratan como transferencias (ingresos) y los pagos de
prestaciones también se tratan como transferencias
(gastos). El valor presente de las prestaciones de se-
guridad social yaganadas seglin lasleyesy reglamen-
tos existentes, pero que son pagaderas en el futuro,
debe calcularse de manerasimilar alos pasivos de un
sistema de jubilacion del empleador y debe indicarse
en una partidainformativa.

4. Contratos contingentes

7.146 Los contratos contingentes son contratos
que crean un derecho financiero condicional sobre
una unidad. En este sentido, condicional significa
que el derecho solo cobra vigencia si se produce
la condicién o condiciones estipuladas. Los arre-
glos contingentes, a otorgar derechos u obligacio-
nes que podrian afectar decisiones futuras, produ-
cen un impacto econdmico sobre las partes del
contrato. En forma colectiva, estas contingencias
pueden ser importantes para la politicay el andlisis
financieros. Por consiguiente, los contratos contin-
gentes importantes deben registrarse en una partida
informativa.

7.147 Los contratos contingentes pueden represen-
tar activos o pasivos potenciales. Un tipo comin
de pasivos contingentes de una unidad del gobierno
general es la garantia del pago de terceros que se
crea cuando una unidad del gobierno general garan-
tiza el reembolso de un préstamo por parte de otro
prestatario. Estos arreglos son contingentes porque
el garante debe reembolsar el préstamo Unicamente
si el prestatario incumple su obligacién. Otros gjem-
plos de pasivos contingentes incluyen las car-
tas de crédito, las lineas de crédito, las indemniza-
ciones contra los pasivos tributarios no previstos
gue surgen en contratos del gobierno con otras uni-
dades, y los dafios y otras indemnizaciones contra el
gobierno correspondientes a juicios pendientes.
Un ejemplo de un activo contingente es un juicio

pendiente en el que el gobierno exige a un tercero e
pago de dafios.

7.148 No todos los activos 0 pasivos contingentes
son féacilmente cuantificables en términos del valor
neto de los beneficios econdmicos que se prevé reci-
bir o pagar. Por ejemplo, debiera conocerse el valor
nominal original de todos los préstamos garantiza-
dos, pero el valor presente de los pagos futuros del
gobierno por su condicién de garante depende de la
probabilidad y el momento del incumplimiento en
cada préstamo. Si bien no pueden formularse reco-
mendaciones precisas para las contingencias, debe
describirse la naturaleza de las diversas contingen-
ciasy darse algunindicio de su posible valor.

7.149 En algunos arreglos financieros, tales como
muchos derivados financieros, el contrato es con-
dicional para una o ambas partes, pero tiene un va-
lor intrinseco ya que es negociable. Estos contra-
tos deben reconocerse como activos y pasivos
financieros.

5. Reservas internacionales y liquidez
en moneda extranjera

7.150 Lasreservasinternacionalesde un pais corres-
ponden alos activos externos que estén adisposicién
inmediatay bajo el control de las autoridades mone-
tarias para financiar directamente desequilibrios en
los pagos, regular indirectamente la magnitud de los
mismos mediante la intervencion en los mercados
cambiarios a fin de influir en el tipo de cambio, y/o
para otros fines. Los activos de reserva de un pais
comprenden los billetes y monedas, 10s depositos y
los valores denominados en monedas extranjeras, €
oro monetario, losDEG y laposicién dereservaen €
FMI. En muchos paises, €l banco central mantiene
los activos de reserva, pero también es posible que
unaunidad del gobierno mantenga activos dereserva,
sobre todo si ésta desempefia las funciones de autori-
dad monetaria. En ese caso, el monto y tipo de los
activos de reserva mantenidos por las unidades
comprendidas en el balance debe indicarse en una
partidainformativa.

7.151 El uso que sele puedadar alas reservasinter-
nacionales depende de las demandas efectivas y po-
tenciales que pesen sobre ellas a raiz de pasivos en
moneda extranjera a corto plazo y actividades fuera
del balance de | as autoridades monetarias. Para fines
de evaluacion de laliquidez, pueden tenerse en cuenta
los activos en moneda extranjera distintos de las



reservas internacionales. Ademas, deben tenerse en
cuenta los activos y pasivos pertinentes de todas las
entidades del sector publico encargadas de, o involu-
cradas en, atender crisis de moneda extranjera. En la
préctica, esta cobertura incluye al gobierno central
excepto los fondos de la seguridad social y otras
entidades del sector plblico®.

6. Armas militares y equipo para
disparar armas no capitalizados

7.152 Como sedescribeen el parrafo 7.36, lasarmas
y vehiculos de destruccidn, asi como otros equiposy
estructuras cuya funcion es disparar esas armas no se
tratan como activos fijos. No obstante, estos articulos
generalmente se conservan y, en algunos casos, se
utilizan repetida o continuamente por varios afios.
Por consiguiente, para ciertos fines analiticos podria
ser (til conocer e valor corriente de mercado de es-
tos articulos como si se tratara de activos fijos y
declarar ese valor en una partidainformativa.

%En Fondo Monetario Internacional, Reservas internacionales y li-
quidez en moneda extranjera: Pautas para una planilla de datos
(Washington 2002) se describen las directrices para la evaluacion de
lasituacion de liquidez en moneda extranjera de un pais.

Balance

G. Clasificaciéon cruzada complementaria
de los derechos financieros por sector
de la contraparte del instumento

7.153 Laclasificacion delosactivosy pasivos finan-
cieros que figuraen e cuadro 7.3 se centraen € tipo
de instrumento que subyace el derecho. Para una
comprension plena de los activos y pasivos financie-
ros del gobierno general o del sector publico, fre-
cuentemente es importante identificar |as relaciones
financieras de manera mas detallada. Por ejemplo,
con frecuencia es importante saber no solo qué tipo
de pasivos hautilizado el gobierno general para obte-
ner financiamiento sino también qué sectores han
proporcionado el financiamiento. A nivel del sector
gobierno general, suele ser necesario analizar las
relaciones deudor-acreedor entre |os subsectores.

7.154 Entodo derecho financiero se asocian dos par-
tes. Como resultado, es posible clasificar en forma
cruzada los instrumentos financieros subyacentes a
los derechos financieros con la contraparte. Esta cla-
sificacion complementaria se presenta en el cua-
dro 7.4, que debe compilarse separadamente paralos
activosy pasivos financieros. Las definiciones de los
sectores aparecen en el capitulo 2.
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Cuadro 7.4: Clasificacion cruzada de los derechos financieros y los sectores

Billetes y
monedas y
depositos

Valores
distintos
de acciones

Préstamos

Acciones y

otras partici-

paciones de
capital

Reservas
técnicas
de seguros

Derivados
financieros

Otras
cuentas
por cobrar/
por pagar

Internos

Otras unidades del gobierno general

Banco central

Otras corporaciones de depo6sito

Corporaciones financieras no
clasificadas en otra parte

Corporaciones no financieras

Hogares e instituciones sin fines
de lucro que sirven a los hogares

Externos

Organismos internacionales

Gobierno general

Corporaciones financieras distintas de
los organismos internacionales

Otros no residentes
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