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q−??�ðË Æ±∞Ë π sOðd?I??H�« w	 sO??³?� u¼ U?L??� w�U?L??Ý√— q¹u?×??²?�

—U?F?Ý√ w	  «d?O??G?²�« —U?³?²?Žô« w	 c?šRð ÊQ?� ¨Èd??š_«  ö¹b?F?²�«

Æ…“UOŠ …—U�š Ë√ …“UOŠ V�JL� ¨w³Mł_« ·dB�«

ssss¹¹¹¹bbbb����««««    iiiiOOOOHHHH����ððððËËËË    ssss¹¹¹¹bbbb����««««    VVVVDDDDýýýý ≠≠≠≠ÍÍÍÍ««««““““

W??O�U?� ôu??
√ WMz«b?�« W?�U??F�« W??�uJ×�«  «b??ŠË VDAð b??� ≠≠≠≠±±±±≤≤≤≤

qO?³Ý vKF?	 Æs¹bL�« ”ö?	≈ q¦�  ôU?Š w	 s¹bL�« l� ‚U?Hð« ÊËbÐ

…d�?F� W?�UF�« W�uJ×�« …b?Šu� WM¹b� W?�UŽ W�d?ý ÊuJð b� ¨‰U?¦L�«

…b??ŠË W???³�UDL?� ÊuJ¹ ô ¨p�c?� W??−??O???²½Ë ÆU??N?�u??
√ W???O??H??B?ð XLðË

o¹dÞ sŽ WO?�uLF�« W?O½«eOL?�« s� ·c×ðË WL?O� Í√ W�U?F�« W�uJ×�«

·dÞ s� s¹b�« s� ¡eł iOH�ð q�UF¹Ë Ædš¬ ÍœUB²�« o	bð bO�

w	 U???ł—b??� iH???�??L?�« mK³???L�« qE¹ sJ?�Ë WKŁU???L??� WK?�U??F???� b??Š«Ë

·dÞ s� s¹bK?� s¹b?L�« iO?H??�ð q−?�¹ ôË ÆW?O??�u?L?F�« W?O½«e??O?L�«

 Æs¹b�« œ«bÝ i	— Ë√ bŠ«Ë

W??O??�u??L?F?�« W?O?½«e?O??L�« w?	 ÷Ëd??I�« rO??O??Ið ÂU??Ž t?łu?Ð r²¹ ≠≠≠≠±±±±≥≥≥≥

nO?MBð …œU???Ž≈ wG??³?M¹Ë ÆW???O??L???Ýô« W??L???O???I�UÐ sO?M¹b??L?�«Ë sOMz«b?K�

‚«—ËQ� ¨W¹u½U¦�« ‚«uÝ_« w	 ‰Ë«b²K� WKÐU� X×³
√ w²�« ¨÷ËdI�«

b?� ¨p�– v�≈ W	U?{≈Ë Æ‚u��« —U?FÝQÐ U?NL?OO?IðË rNÝ_« «b?Ž WO�U?�

UN²L?O� s� q�√ Èdš√ ÷Ëd� WLO� Ê√ W�U?F�« W�uJ×�«  «bŠË b−ð

vKŽ® ‚u?��« w	 UN�Ë«bð Íd?−¹ WKŁUL?� Êu¹œ v�≈ «œUM²?Ý« WO?LÝô«

w	Ë Æ©‰U?L?Ý√— hB?×Ð ÷Ëd?I�«  ôœU?³?� Vłu?LÐ ‰U?¦?L�« qO?³?Ý

÷U???H??�?½ô« sO??³?¹ …d??�c???²K� b?MÐ Ã«—œ≈ wG???³M¹ ¨·Ëd?E�« Ác¼ q¦???�

Æ÷ËdI�« WLO� w	 d¼UE�«

‰‰‰‰UUUULLLL����««««    ””””√√√√————    hhhhBBBB××××ÐÐÐÐ    ssss¹¹¹¹bbbb����««««        ôôôôœœœœUUUU³³³³���� ≠≠≠≠¡¡¡¡UUUUŠŠŠŠ

¨sz«b�« UNH
uÐ W�UF�« W?�uJ×�«  «bŠË s� …bŠË ÂuIð b� ≠≠≠≠±±±±¥¥¥¥

fH½ U¼—bBð Èd?š√ ‰ULÝ√— hB?ŠË rNÝQÐ s¹b�« …«œ√ W�œU?³LÐ

WLO� vKŽ Àb×�« «c¼ bO?� bL²F¹Ë Æs¹b�« …«œ√  —b
√ w²�« …bŠu�«

…b??ŠË U?N??OKŽ XKB??Š w²�« Èd??š_« ‰U?L?�« ”√— hB?ŠË rN??Ý_«

s� ¡U??H??Žù« vKŽ ‚U??Hð« „UM¼ ÊU??� «–≈ U??� vKŽË ¨W??�U??F�« W?�u?J×�«

Æô Â√ s¹b�«

W?�U?F�« W?�uJ×�« …b?ŠË q−?�ð ·u?Ý ¨ ôU?×�« lO?L?ł w	Ë ≠≠≠≠±±±±µµµµ

hB?×Ð s?¹b�« W�œU?³?� bM?Ž W?O�U?� ‰u?
√ W�œU??³?� fJFð  ö??�U?F?�

Èd?š_« ‰U??L�« ”√— hB??ŠË rN?Ý_« W??L?O?� Êu?Jð b?�Ë Æ‰U??L?Ý√—

«–≈Ë ÆUNMŽ nK²?�ð b� Ë√ tMŽ ‰“UM²L�« s¹b�« WL?OI� W¹ËU�� …U?IK²L�«

¨s¹b�« s?� ¡e??ł s� ¡U???H??Žù« v?KŽ sO??	d?D�« sOÐ ‚U???Hð« „UM?¼ ÊU??�

b?O?� wG?³M¹Ë ¨tM� vH?F?L�« mK³?L�UÐ w�U?L?Ý√— q¹u?×ð czbMŽ q−?�?O?	

Èd??š_« ‰U?L�« ”√— hB??ŠË rN??Ý_« W?L??O?� sOÐ w?I?³??²?L�« ‚d??H�«

sJ¹ r� «–≈ U??�√ Æ…“U??O?Š …—U??�?š Ë√ …“U??O?Š V�J?L?� s¹b�« W??L?O??�Ë

‚d??	 Í√ b??F?O??	 ¨s¹b?�« s� ¡U??H??Žù« vKŽ sO??	dD�« sO?Ð ‚U?H?ð« „UM¼

Æ…“UOŠ …—U�š Ë√ …“UOŠ V�J� czbMŽ

sJð r?� «–≈ rN??Ý_« W??L??O??� b¹b??×ð VF??B?�« s� ÊU??� U??LÐ— ≠≠≠≠±±±±∂∂∂∂

X½U??� «–≈ `łd??L�« l?{u�« u¼Ë ¨‚u??��« w	 UD?A½ ôË«bð W�Ë«b??²??�

…dDO???�� W??F???{U??š W??�U???Ž W??�d??ý rN???Ý_«  —b??
√ w²�« …b???Šu�«

`ł—_U??	 ¨‚u??�?�« w	 W�Ë«b??²??� rN???Ý_« sJð r� «–≈ U??�√ ÆW??�u?J×�«

‰u?
√ W??L?O?� Ÿu?L??−?� v�≈ «œUM²??Ý« U?N?L??O?O?Ið sO??F?²?O?Ý t?½√ czbMŽ

rN?Ý_« Ã—bð ô YO??Š ¨U?N?�u?B?š W?L?O?� Ÿu?L?−?� U??B?�U½ W?�d?A�«

ÆÂuB��« sL{ Èdš_« ‰UL�« ”√— hBŠË

wwwwKKKKOOOOGGGGAAAA²²²²����««««    ddddOOOOłłłłQQQQ²²²²����««««ËËËË    wwwwKKKK¹¹¹¹uuuuLLLL²²²²����««««    ddddOOOOłłłłQQQQ²²²²����«««« ≠≠≠≠¡¡¡¡UUUUÞÞÞÞ

‰u?
√ dO?łQ?²Ð W�U?F�« W?�uJ×�«  «b?ŠË s� …b?ŠË ÂuIð b?� ≠±∑

ÊuJð b??� U?NMJ�Ë d??łQ?²??�?L�« w¼ …b??Šu�« ÊuJð Ê√ `ł—_«Ë ¨W??²ÐUŁ

d?O?łQ?²??� d?O?łQ?²�« W?OKL??Ž nOMBð V−?O?	 ¨p�– Àb??Š «–≈Ë Æd?łR?L�«

¨U?OKO?G?Að «d?O?łQð WK�U?F?L�« X?½U� «–≈Ë Æw?K¹u?Lð d?O?łQð Ë√ wKO?G?Að

«–≈  U�bšË lKÝ Â«b?�²Ý«  U	Ëd?BL� dOłQ?²�«  UŽu	b� q�U?F²	

lKÝ  U??F??O??³?L??�Ë ¨d??łQ??²?�??L�« w¼ W??�U??F�« W??�uJ×�« …b??ŠË X½U??�

«d??O?łQð WK?�U?F??L�« X½U?� «–≈ U??�√ Æd?łR??L�« w¼ X½U??� «–≈  U?�b??šË

v�≈ q
_« ŸUÐ b??� ÊU?� u?� U?L?� c?zbMŽ d?łR??L�« q�U??F?O??	 ¨U?OK¹u??Lð

W?−�U?F?L�« Ác¼ b?FðË Æ÷d?IÐ lO?³�« W?OKL?Ž q¹u?L?²Ð ÂU?�Ë d?łQ?²?�?L�«

ÂUE½ w	 …œ—«u�« W?−�U?F?LK� WKŁU?L?� W?²ÐU¦?�« ‰u
_« d?O?łQð  U?OKL?F�

Æ±ππ≥ ÂUF� WO�uI�«  UÐU�×�«

vKŽ Íu?DM¹ U???O??łU??²½≈ U?ÞU??A½ w?KO??G???A??²�« d??O???łQ??²�« b???F¹ ≠≠≠≠±±±±∏∏∏∏

l�u??²?L�« wK?O?G??A?²�« d??L?F?�« sŽ qIð œb?L?� W?²ÐUŁ ‰u??
√ —U?−??¾?²??Ý«

d?łQ²?�?LK� W?�bš d?łR?L�« t?O	 Âb?I¹ ÃU?²½ù« s� Ÿu½ u¼Ë Æ‰u?
ú�

wKO??G??A??²?�« d??O??łQ??²�« sO??O??Fð sJL?¹Ë Æd??O??łQ??²�«  U??Žu??	b??� qÐU??I??�

 «bFL�« s� ÊËe�?LÐ …œUŽ dłRL�« kH²×¹ ©√® ∫W?O�U²�« hzUB��UÐ

—U??F??ýSÐ Ë√ VK?D�« bMŽ U¼—U???−??¾??²??Ý« sJL¹ …b??O??ł q?L??Ž W�U??Š w	

«dO¦� ©Ã® ¨WHK²�� WOM�“  «d²?H�  «bFL�« dOłQð sJL¹ ©»® ¨dOB�

s� ¡e?−?�  «bF?L�« Õö?
≈Ë W½U?O?
 sŽ ôËR?�� d?łR?L�« ÊuJ¹ U?�

ÆdłQ²�L�« v�≈ UN�bI¹ w²�« W�b��«

q¹uL?²� U³Oðd?ð wK¹uL²�« d?OłQ²�« b?F¹ ¨p�– s� fJF�« vKŽË ≠≠≠≠±±±±ππππ

t?O?	 ÊuJ¹ d?łQ?²??�?L�«Ë d?łR?L�« sOÐ b?I?Ž u¼Ë ÆW?²?ÐUŁ ‰u?
√ ¡UM²?�«

≤≤≤≤∞∞∞∞∞∞∞∞±±±±    WWWW����uuuuJJJJ××××����««««    WWWWOOOO����UUUU����        ««««¡¡¡¡UUUUBBBBŠŠŠŠ≈≈≈≈    qqqqOOOO����œœœœ



±±±±∂∂∂∂≥≥≥≥

b�UF²¹Ë ¨dłQ²�L�« ·dBð X×ð tFC¹Ë XÐUŁ q
_ UJ�U� dłRL�«

tH?O�UJð lOL?ł …œUF?²ÝUÐ d?łRLK� `L?�¹ —U−¹≈ l	œ vKŽ d?łQ²?�L�«

dÞU�?� qI²Mð ¨p�c� W−?O²½Ë Æ…bzUH�« p�– w	 U?LÐ U³¹dIð U?NFO?Lł Ë√

l�«u�« q?O??−??�??²�Ë Æd??łQ??²???�??L�« v�≈ d??łR??L?�« s� W??OJKL?�« …bzU??	Ë

v�≈ dłR?L�« s� qI²Mð WOJKL�« Ê√ d?³²F¹  U³?Oðd²�« ÁcN� ÍœUB?²�ô«

pK� W?O½u½U?I�« WO?ŠUM�« s� qEð …d?łR?L�« lK��« Ê√ rž— d?łQ?²�?L�«

WOJKL�« qI²Mð sOŠ d¹bIð q�√ vKŽ —U−¹ù« bIŽ ¡UN²½« v²Š ¨dłRL�«

ÆdłQ²�L�« v�≈ …œUF�« w	 WO½u½UI�«

…d²?	 q� dłQ?²�?L�« UN¹œR¹ w²�« —U?−¹ù«  UŽu?	b� qL?²Að ≠≠≠≠≤≤≤≤∞∞∞∞

W?LO?I�« X½U� «–≈Ë Æq
_« œ«b?Ý  UŽu?	b?�Ë …bzUH�«  U?Žu	b?� vKŽ

W?L?O?� w¼ ÊuJ²?	 ¨—U?−¹ù« b?I?Ž W¹«bÐ w	 W?	Ëd?F?� q
ú� W?O?�u?��«

mK³L�« Ÿu?L−LÐ UOML?{ ÷dI�« vKŽ …bzUH�« d?FÝ œb×²¹Ë WK�U?FL�«

«–≈ U�√ Æq
_« d?FÝ s� W³?�M� bIF�« …b?� ‰«uÞ —U−¹S� Ÿu?	bL�«

t²LO� —ÒbI²	 ¨UNÐ ‚uŁu� …—uBÐ q
ú� WO�u��« WLOI�« b¹b×ð —cFð

w�u?Ý …bzU?	 dF?�Ð W?�u?B�?� —U?−¹ù«  U?Žu	b?L� W?O�U?×�« WL?O?I�UÐ

Ærzö�

ssss¹¹¹¹bbbb����««««    aaaa����				 ≠≠≠≠¡¡¡¡UUUU¹¹¹¹

s¹b�« a�??	 W?OKL?Ž s?¹b�UÐ WKB?²??L�« Èd?š_«  U?OKL??F�« s� ≠≠≠≠≤≤≤≤±±±±

s� Âu??B??š ·c?×?Ð WM¹b??� …b?ŠË U??N??O??	 Âu?I?ð w²�« (defeasance)

U?NKšœ wHJ?¹ W?O�U?� ‰u?
QÐ U?N½d?Ið ÊQÐ p�–Ë W?O?�u??L?F�« U?N?²?O½«e?O?�

c?HM¹ b?�Ë Æs¹b?�« W?�b?š  U?Žu?	b?� lO?L?ł œ«b?Ý ÊU?L?C?� U?N?²?L?O?�Ë

…bŠu�« qš«œ qI²?�� »U�Š w	 ÂuB?��«Ë ‰u
_« l{uÐ a�H�«

ÆÈd?š√ …b?ŠË v�≈ Âu?B?��«Ë ‰u?
_« qIMÐ Ë√ W?OMF?L�« W?O?�?ÝR?L�«

«dŁ√ W?�uJ×�« W?O�U?�  «¡U?B?Š≈ ÂUE½ q?−�?¹ ô sO?²�U?×�« U?²K� w	Ë

ÂUE?½ w	 b???O???Ið ô p?�cÐË Æs¹b???L?�« vKŽ rzU????I�« s¹b�« v?KŽ a�???H?K�

r� Â«œ U?� a�??H�UÐ oKF?²ð  ö?�U??F?� Í√ W?�uJ×�« W?O?�U?�  «¡U?B?Š≈

‰u??
_« qI½ bMŽË Æs¹b??LK� W??O½u½U??I�«  U??�«e?²?�ô« w	 d?O??Gð Àb??×¹

 U½UO?³Ð ⁄öÐù« V−¹ ¨…bŠu�« qš«œ qI?²�� »U?�Š v�≈ Âu?B��«Ë

…b??ŠË X¾??A½√ «–≈ U??�√ Æw�U??L?ł≈ ”U??Ý√ vK?Ž Âu?B??��«Ë ‰u??
_«

Ác¼ WK�U?F� wG?³MO?	 ¨…—u�c?L�« Âu?B��«Ë ‰u?
_« …“UO?×� WKI?²�?�

X�U� w²�« …bŠu�«  U½UOÐ l� UNðU½UOÐ bOŠuðË WOŽd	 …bŠu� …bŠu�«

Æs¹b�« a�	 WOKLFÐ

wwww½½½½UUUU¦¦¦¦����««««    oooo××××KKKKLLLL����««««




