
Medición de los riesgos
Una estrategia eficaz ante la deuda puede ayudar a proteger a 
un país frente a los cambios bruscos y negativos en los merca-
dos y las turbulencias financieras. Para analizar la solidez de la 
gestión de la deuda pública de un país, el FMI ha elaborado 
varios instrumentos que pueden ser utilizados por los equipos 
del FMI y las autoridades nacionales para medir los riesgos de 
la deuda pública de los mercados emergentes.

Estos instrumentos ayudan a los encargados de la gestión 
de la deuda pública a ser más conscientes del impacto de los 
cambios en las circunstancias económicas y financieras sobre 
sus obligaciones de deuda y a estar en mejores condiciones de 
elaborar respuestas de política para abordar estos cambios. 

La medición de estos riesgos es un primer paso esencial para 
gestionar la deuda, ya que favorece la reducción de las vulne-
rabilidades, incluidos los shocks financieros internacionales. 
Los países de mercados emergentes y más pequeños son más 
vulnerables a estos shocks porque sus economías son menos 
diversificadas, tienen una base de ahorro financiero interno 

más pequeña y sistemas financieros menos desarrollados, y 
además son más susceptibles al contagio financiero.

El marco sobre Indicadores de Riesgo —que incluye dos 
planillas basadas en Excel— presenta estimaciones del nivel de 
riesgo de la deuda pública de un país con respecto al de otros 
países con un nivel de desarrollo similar. También proporciona 
información sobre la calificación crediticia de un país, su acceso 
a los mercados internacionales de capital y las perspectivas de 
colocación de su deuda en estos mercados.

Las planillas facilitan el cálculo de varios indicadores, nue-
vos y convencionales, entre los que figuran los que captan los 
riesgos de tasas de interés y de tipos de cambio (duración, con-
vexidad y valor en riesgo, o VAR), los riesgos de crédito (aná-
lisis desde la óptica de los créditos contingentes) y los riesgos 
de liquidez derivados de una posible falta de negociación en el 
mercado de instrumentos de deuda pública.

Para obtener información y una copia de las planillas de Indicadores 
 de Riesgo, sírvase ponerse en contacto con Marcos Souto (msouto@
imf.org) o Michael Papaioannou (mpapaioannou@imf.org).

Año de los arrecifes de coral
Los expertos y defensores de los arrecifes de coral han designa-
do 2008 el Año Internacional de los Arrecifes y han solicitado 
redoblar los esfuerzos para luchar contra el cambio climático y 
proteger el complejo ecosistema oceánico mundial. Los científi-
cos calculan que el mundo ya ha perdido 30% de sus arrecifes 
de coral, principalmente debido a los efectos de la pesca excesiva, 
la contaminación de nutrientes y la conversión del hábitat, pero 
el blanqueamiento de los corales y la acidificación de los mares, 
efectos asociados al cambio climático, exacerban estos problemas 
y empujan muchos arrecifes coralinos al borde del desastre.

Una investigación de 17 científicos publicada en Science su- 
giere que una concentración de CO2 de 450 partes por millón 
(ppm) en la atmósfera podría ser el punto de inflexión para los 
arrecifes de coral. Hoy, los niveles de CO2 se acercan a los 380 
ppm. “Queda muy poco tiempo para actuar”, señala Marea E. 
Hatziolos, experta del Banco Mundial y coautora del documento 
de Science. “Los arrecifes de coral que conocemos hasta ahora 
habrán desaparecido en el año 2050 si no tomamos medidas 
inmediatas para reducir drásticamente las emisiones de CO2”.
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El cambio climático afecta a los arrecifes de coral.

Gestión de los manglares
El planeta ha perdido alrededor de 3,6 millones de hectáreas de 
manglares desde 1980, lo que equivale a una pérdida alarman-
te del 20% de la superficie total, según un reciente estudio de 
la Organización de las Naciones Unidas para la Agricultura y la 
Alimentación (FAO). Asia sufrió la mayor disminución neta de 
manglares desde 1980, con más de 1,9 millones de hectáreas des-
truidas, fundamentalmente debido a cambios en el uso de la tie-
rra. La FAO cita la alta presión demográfica, la conversión a gran 
escala de las zonas de manglares para la cría de peces y camarones, 
la agricultura, las infraestructuras y el turismo, además de la con-
taminación y los desastres naturales, como las principales causas 
de la destrucción de los manglares.

Los manglares son bosques perennes resistentes a la sal que se 
extienden a lo largo de litorales, lagunas, ríos y deltas, y forman 
ecosistemas importantes que suministran madera, alimentos, 
forraje, medicinas y miel. También son hábitats para muchos ani- 
males, como cocodrilos, serpientes, tigres y pájaros. Australia, 
Brasil, Indonesia, México y Nigeria representan conjuntamente 
alrededor del 50% de la superficie total de manglar del planeta.

Los manglares protegen los litorales de la erosión, los ciclones y el viento.



Finanzas & Desarrollo marzo de 2008    �

Juegos de guerra
Unos 250.000 niños en todo el mundo son reclutados para combatir en conflictos bélicos, 
violando el derecho internacional, según el último informe de las Naciones Unidas sobre los 
niños y los conflictos armados, que abarca el período de octubre de 2006 a agosto de 2007. 
Los niños están siendo reclutados por grupos en Afganistán, Burundi, Chad, Colombia, Fi-
lipinas, Myanmar, Nepal, la República Centroafricana, la República Democrática del Congo, 
Somalia, Sudán, Sri Lanka y Uganda. Del lado positivo, en el informe se señala que no se han 
declarado casos de reclutamiento infantil en Côte d’Ivoire. Sierra Leona y Liberia, que antes 
utilizaban niños soldado, ya no se encuentran en “la lista de la vergüenza” del informe.

Nivel récord de inversión extranjera 
En 2007, la inversión extranjera directa mundial (IED) alcanzó  
un nuevo récord de US$1,5 billones, según anunció la Confe-
rencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo  
(UNCTAD). Este organismo atribuyó este nivel récord al creci-
miento de las empresas transnacionales y al sólido desempeño 
económico en muchas regiones del mundo. A pesar de la crisis 
financiera y crediticia que comenzó a finales de 2007, el nivel  
global de IED no se vio afectado.

El año pasado, los flujos de IED hacia los países desarrolla-
dos crecieron por cuarto año consecutivo y alcanzaron US$1 
billón. Estados Unidos siguió siendo el principal país receptor y 
la Unión Europea en su conjunto, la principal región receptora, 
atrayendo casi el 40% de los flujos de IED en 2007.

Los flujos de inversión extranjera hacia los países en desarro-
llo y las economías en transición crecieron el año pasado —un 
16% y un 41%, respectivamente— y alcanzaron niveles sin pre-
cedentes. En África, la inversión se mantuvo relativamente vigo-
rosa, llegando a un nivel récord —US$36.000 millones— gracias 
al continuo aumento de los precios de los productos básicos 
mundiales.

No obstante, las perspectivas para 2008 son más moderadas. 
La UNCTAD advierte que los continuos desequilibrios mundia-
les externos, las fuertes fluctuaciones de los tipos de cambio, el 
aumento de las tasas de interés y las crecientes presiones infla-
cionarias, así como los precios altos e inestables de los productos 
básicos, plantean riesgos que pueden afectar negativamente a los 
flujos mundiales de IED.

Niños soldado en Sudán.

   Calendario de 2008
17–19 de mayo, Sharm El Sheikh, Egipto
Foro Económico Mundial sobre Oriente Medio 2008
18–19 de mayo, Kiev, Ucrania
Reunión Anual del BERD de 2008
3–4 de junio, París, Francia
Cambio Climático, Prosperidad y Estabilidad/OCDE
5 de junio, Wellington, Nueva Zelandia
Día Mundial del Medio Ambiente 2008 - PNUMA
7–9 de julio, Hokkaido, Japón
Grupo de los Ocho principales países industriales, 
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                                                               Obtenga información detallada o ejemplares de esta  
publicación en www.imfbookstore.org/pr/P0803GNO-FD o escriba a publications@imf.org  
y utilice el código de promoción  P0803GNO-FD.

Sub-Saharan Africa  
Forging New Trade Links with Asia
Kevin Carey, Sanjeev Gupta y Ulrich Jacoby 

La obra estudia los nuevos destinos y productos del comercio exterior de África subsahariana a 
raíz del reciente despegue del crecimiento de China y otros países de Asia y el consiguiente auge de 
los precios de los productos básicos. ¿Ha diversificado la región sus ventas en favor de los bienes 
manufacturados? Es el momento para que África subsahariana eleve el valor de sus productos básicos 
e impulse las exportaciones basadas en bienes manufacturados que emplean mucha mano de obra.

US$27. Inglés. © 2007. 64 págs. Rústica.
ISBN 978-1-58906-667-0.  
Stock# ISIEA2007002




