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n el momento de publicar este número de Finanzas & Desarrollo, la posibilidad
de un conflicto militar arroja una sombra sobre las perspectivas de la economía
mundial, especialmente en lo que respecta a Oriente Medio y Norte de África.
La presente edición se dedica especialmente a esta región, planteándose por qué

tantos países se han quedado atascados en trayectorias de crecimiento lentas durante los
últimos 20 años y, de hecho, marginados de la globalización y de los beneficios que con-
llevan los lazos económicos más estrechos con el resto del mundo. Un 30% de la pobla-
ción de la región —que registra una de las tasas de crecimiento más rápidas del mundo—
vive con menos de US$2 al día, y las perspectivas de empleo son sombrías, lo que fomenta
las tensiones sociales y las migraciones. En seis artículos examinamos las diferentes razo-
nes: desde el retraso en las reformas políticas y la dominancia del sector público hasta la
falta de desarrollo de los mercados financieros, las elevadas barreras comerciales y la vi-
gencia de regímenes cambiarios inapropiados. Los autores llegan a la conclusión de que
lo mejor que puede hacer la región es perseverar en las reformas económicas que permi-
tan un retorno a la trayectoria de fuerte crecimiento de los años setenta, que fue posible
gracias al alza de los precios del petróleo. Es alentador que los países que emprendieron la
reforma a finales de los años ochenta y principios de los noventa, como Egipto, Jordania,
Marruecos, Mauritania y Túnez, y los que lo han hecho más recientemente, como Omán
y Bahrein, hayan cosechado los frutos en forma de tasas de crecimiento más altas y una
mayor integración en la economía mundial. Pero en los países en que el impulso a la re-
forma ha sido vacilante, las tasas de crecimiento han vuelto a los promedios bajos.

Naturalmente, la volatilidad e imprevisibilidad de los precios del crudo y de los ingresos
petroleros —así como la inquietud por lo que habrá que hacer cuando se agote esta fuente
de energía— plantean grandes desafíos para todos los países exportadores de petróleo, no
solo en Oriente Medio. En “Lo que sube . . .” leemos que las autoridades harían bien en
ajustarse a ciertas directrices prudentes, en particular tratando de evitar una trayectoria in-
termitente del gasto en relación con los movimientos de los precios del petróleo y adop-
tando una perspectiva de largo plazo respecto al uso de recursos petroleros agotables. Sin
embargo, en este terreno, muchos países exportadores de petróleo han obtenido resultados
deficientes. ¿Por qué? En el artículo “Gestión de la riqueza petrolera”, los autores identifi-
can algunos de los determinantes políticos de los resultados fiscales en una amplia gama de
regímenes. Sostienen que las democracias maduras (por oposición a otros regímenes como
las democracias partidistas) tienen una clara ventaja. Con todo, independientemente de
cuál sea el sistema político, la prudente gestión del gasto es un esfuerzo permanente.

* * * * *
Con este número de Finanzas & Desarrollo introducimos dos nuevas secciones y una

nueva visión para dar variedad a nuestra oferta y estimular la lectura. En Gente del mundo
de la Economía, centramos la atención en Vernon Smith, uno de los ganadores del Premio
Nobel de Economía del año 2002 por su trabajo pionero en la “economía experimental”,
un campo que permite a los economistas verificar las teorías del mercado en un entorno
de laboratorio controlado. ¿Está adquiriendo la Economía la precisión de las ciencias físi-
cas? En Vuelta a lo esencial, estudiamos el fenómeno conocido como “síndrome holandés”,
es decir, los problemas que puede padecer una economía cuando se produce una afluencia
de ingresos provenientes de los recursos naturales, la asistencia externa u otras fuentes.

En Hablando claro, Kenneth Rogoff, Consejero Económico del FMI y Director del 
Departamento de Estudios, argumenta en contra de los planes grandiosos para coordinar
las políticas de tasas de interés del dólar, el yen y el euro a nivel internacional. Insiste 
—adoptando quizás una postura herética— en que los beneficios de cualquier plan serían
pequeños en comparación con los que se obtendrían si el Grupo de los Tres se limitara a
aplicar una buena política monetaria a escala nacional.
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Directora
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Invitamos a los lectores de Finanzas & Desarrollo a que nos envíen sus comentarios, que no de-
berán exceder de 250 palabras y podrán editarse en aras de la brevedad y la claridad. Rogamos
dirigir la correspondencia a: Editor-in-Chief, Finance & Development, International Monetary
Fund, Washington, DC, 20431, EE.UU., o por correo electrónico a fanddletters@imf.org.
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