
Un vaso medio lleno
El FMI ha adoptado un nuevo método para medir su liquidez a fin de ex-
presar con más claridad su capacidad para otorgar nuevos préstamos no
concesionarios. El nuevo indicador, la capacidad de compromiso futura a
un año (CCF), ofrece por primera vez a las autoridades una cifra concreta
de los recursos disponibles, expresados en dólares en lugar de puntos por-
centuales. El FMI señaló que, al reemplazar el coeficiente tradicional con
este nuevo indicador de liquidez, las finanzas de la institución serán más
transparentes. Según el indicador, al final de 2002 los recursos disponibles
del FMI ascendían a US$74.000 millones. Esta cifra, que no incluye los
préstamos concesionarios del FMI reservados para los países más pobres,
se publica semanal y mensualmente en las secciones Financial Activities:
Week-at-a-Glance y Financial Resources & Liquidity Monthly del sitio del
FMI en Internet http://www.imf.org/external/fin.htm.

Seguimiento de los flujos de capital
El FMI está elaborando una base de datos para el seguimiento de la 
volatilidad de los flujos internacionales de capital. La base de datos de 
la encuesta coordinada sobre inversión de cartera (ECIC) facilitará el
cálculo de los flujos de inversión de cartera y los flujos de renta relacio-
nados con la misma, el análisis de los vínculos entre los flujos de inver-
sión de cartera y las variaciones de precio de los valores y la declaración
de datos completos sobre las tenencias internacionales de valores. La 
base de datos puede consultarse en el sitio de estadísticas del FMI en 
Internet, http://www-stg-ext/external/np/sta/index.htm.

Según la encuesta más reciente, las tenencias internacionales de títu-
los de participación en el capital y de deuda de las 67 economías parti-
cipantes en 2001 fueron US$12,5 billones (US$5,1 billones en títulos de
participación en el capital y US$7,4 billones en títulos de deuda). Esta-
dos Unidos, Reino Unido y Japón son los principales inversionistas, con
un 38% del total de tenencias, frente a un 35% de la Unión Económica
y Monetaria europea. Estados Unidos y Reino Unido muestran una pre-
ferencia marcada por los títulos de participación en el capital, mientras
que otros países, como Japón, se inclinan por los títulos de deuda.
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Labor de evaluación
La evaluación del papel desempeñado por
el FMI en Argentina será uno de los tres
proyectos de la Oficina de Evaluación 
Independiente (OEI) del FMI programa-
dos para 2003/04, anun-
ció Montek Singh Ahlu-
walia, Director de dicha
oficina. La OEI también
examinará la experiencia
del FMI con los progra-
mas de reducción de la
pobreza en países de ba-
jo ingreso y el programa
de asistencia técnica de
la institución. En el sitio
de la Oficina en Internet
(www.imf.org/ieo) figura
un resumen sobre el al-
cance y el objeto de los tres proyectos. El
primero de ellos —la evaluación de los do-
cumentos de estrategia de lucha contra la
pobreza (DELP) y del servicio para el creci-
miento y la lucha contra la pobreza (SCLP)—
que cuenta con la colaboración del Departa-
mento de Evaluación de Operaciones del
Banco Mundial, ya está en marcha.
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Estamos en las mismas
“Lo que se entiende por ‘ingresos’, y la forma
en que deben medirse todavía son causa de
un cisma entre la profesión contable y los
contadores, por una parte, y los economistas
y estadísticos, por la otra . . . La penosa reali-
dad es que, actualmente, la contabilidad de
las empresas carece de coherencia tanto en
las prácticas corrientes como en la teoría.”

Artículo de Adolf J.H. Enthoven
en la edición de Finanzas & Desarrollo

de marzo de 1973

Así eran las cosas . . .
Según Margaret de Vries, ganadora del premio
Carolyn Shaw Bell de 2002 de la American Eco-

nomic Association: “En los años cuarenta era co-
mún imaginar a mujeres economistas en calidad

de investigadoras, pero no como negociado-
ras con países o como responsables de la
formulación de políticas económicas.”

“Me complace que ahora las mujeres
ocupen altos cargos (en el Fondo Mone-

tario Internacional)”, dijo la 
octogenaria ex economista e
historiadora del FMI.

Margaret de Vries 
con su premio

HACE 30 AÑOS EN F&D

Década perdida
En un nuevo libro del
FMI titulado Japan´s Lost
Decade: Policies for Eco-
nomic Revival se analiza
la desaceleración prolon-
gada de Japón y se pro-
ponen estrategias para la
recuperación. La publi-
cación puede solicitarse a
IMF Publication Services.
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Negociadores polifacéticos
La Organización de las Naciones Unidas para la Agricultura y la Ali-
mentación (FAO) iniciará la segunda etapa de un programa orientado
a mejorar la capacidad de negociación de los países en desarrollo du-
rante la nueva ronda de negociaciones multilaterales sobre comercio.
En una serie de seminarios técnicos estos países podrán analizar las po-
sibles opciones y repercusiones de las deliberaciones sobre comercio y
la forma de fortalecer sus posiciones de negociación en la Organiza-
ción Mundial del Comercio. “Los países con frecuencia carecen de los
recursos humanos necesarios”, señala Harmon Thomas, economista de
la FAO. “Algunas delegaciones tienen cientos de negociadores y grupos
de expertos especializados, mientras que otras tienen apenas uno o dos
expertos que deben tomar un sinfín de decisiones difíciles.”

24–26 marzo Reunión Anual del Banco Milán, Italia
Interamericano de Desarrollo

12–13 abril Reuniones de abril del Washington
FMI y del Banco Mundial

4–5 mayo Reunión Anual del Tashkent, Uzbekistán
Banco Europeo de 
Reconstrucción y Fomento

21–23 mayo Reunión Anual del Estambul, Turquía
Banco Asiático de Desarrollo

23–24 septiembre Reuniones Anuales del Dubai, Emiratos 
FMI y del Banco Mundial Árabes Unidos

10–12 diciembre Cumbre Mundial sobre la Ginebra, Suiza
Sociedad de la Información

CALENDARIO PARA 2003

Agua potable
A fin de centrar la atención en los recursos hídricos del pla-
neta, las Naciones Unidas han declarado el año 2003 como
el Año Internacional del Agua Dulce, y en marzo presenta-
rán el Informe Mundial sobre el Desarrollo de los Recursos
Hídricos, el primero de una serie que se publicará cada tres
años sobre el estrés por falta de agua en el mundo.

En el informe se presentan distintos problemas críticos a
través de estudios exhaustivos de casos de varias cuencas
fluviales. El año del agua servirá para ratificar el objetivo de
desarrollo del milenio de reducir a la mitad, para 2015, el
porcentaje de personas que carecen de acceso al agua pota-
ble o no pueden costearlo y detener la explotación de los re-
cursos hídricos. El objetivo, avalado en la Cumbre Mundial
sobre el Desarrollo Sostenible celebrada en Johannesburgo
en 2002, reconoce el papel crucial que desempeña el agua
en la agricultura, la energía, la salud, la biodiversidad y los
ecosistemas, así como en la lucha contra la pobreza.

“El Año representa una oportunidad excepcional para
sensibilizar al público sobre los temas relacionados con los
recursos hídricos e incitar a las personas de todas las eda-
des a que participen”, señala Alberto Tejada-Guibert, coor-
dinador de la UNESCO para el Año.

Según las proyecciones, el efecto combinado del creci-
miento demográfico, del calentamiento de la Tierra y de la
gestión deficiente de los actuales recursos hídricos proba-
blemente multiplicará el número de países que sufren es-
trés por falta de agua en las próximas décadas. Véase más
información en http://www.wateryear2003.org.

Aumenta el desempleo
En un estudio de la Organización Internacional
del Trabajo (OIT) se determinó que tras dos
años de desaceleración económica el número de
desempleados en todo el mundo ha alcanzado la
cifra sin precedentes de 180 millones, con pocas
perspectivas de que la situación del empleo
mundial mejore este año. “La situación mundial
del empleo se está deteriorando a pasos agigan-

tados”, señaló Juan
Somavia, Director Ge-
neral de la Organiza-
ción. “Mientras miles
de millones de perso-
nas pasan a engrosar
las filas de desem-
pleados o de trabaja-
dores pobres, las du-
dosas perspectivas de
recuperación econó-
mica a nivel mundial
hacen que sea poco
probable que las ten-

dencias del empleo se inviertan en 2003.” En el
nuevo estudio, Tendencias mundiales del empleo,
la OIT estima que el número de personas de-
sempleadas aumentó en 20 millones desde 2000.
Los más afectados han sido las mujeres y los jó-
venes, que tienden a trabajar en sectores parti-
cularmente vulnerables a las perturbaciones
económicas, señala el informe.
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