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Carta del Director

AN PASADO més de 10 afos desde que comenzd el extraordinario proceso

de transformacion de las sociedades socialistas en economias de mercado.

Los resultados obtenidos hasta el momento han sido variados. Algunos de

estos paises, principalmente los de Europa central y oriental y los baélticos,
estan préximos al pleno sistema de mercado. Otros, los paises europeos mds orientales y los
del sudeste del continente atin luchan por desarrollar el sector privado y establecer institu-
ciones de mercado.

En este numero de Finanzas & Desarrollo se examina lo logrado hasta la fecha. En el
articulo de introduccidn, Stanley Fischer y Ratna Sahay pasan revista al progreso que han al-
canzado —en diverso grado— los paises en transicién y observan que los mejores resultados
se han obtenido donde se adoptaron firmes reformas desde el comienzo. Oleh Havrylyshyn y
John Odling-Smee analizan los obstdculos que imponen los grupos de interés en muchos
paises y senalan que, pese a estas trabas, las reformas deben llevarse adelante.

Janos Kornai, de la Universidad de Harvard, presenta su perspectiva de la transicién
como un proceso organico, basado a menudo en el método de ensayo y error, que no debe
apresurarse. Dos de los arquitectos de la transicién en sus respectivos paises plantean su
enfoque: Leszek Balcerowicz describe la experiencia de Polonia, y Einars Rep3e, la de Leto-
nia. Andrei Nesterenko, de la Academia de Ciencias de Rusia, examina los enormes desafios
con que se ve confrontado el Presidente Putin. En otros articulos sobre el tema de la tran-
sicién se analiza como estas economias se preparan para ingresar en la Unién Europea,
cémo deben adaptar sus instituciones a la nueva arquitectura financiera, la tarea de crear
sistemas de tesorerfa en estos paises, y las diversas situaciones de las economias de Asia
central y Mongolia.

Enzo Croce y Mohsin Khan examinan los beneficios que pueden obtener los paises en de-
sarrollo del uso de metas de inflacién explicitas como base de su politica monetaria, enfoque
que ha tenido gran éxito en los paises industriales. Paul Hilbers, Russell Krueger y Marina
Moretti explican cémo los llamados indicadores macroprudenciales pueden utilizarse para
medir la vulnerabilidad de los sistemas bancarios ante las crisis y como se relacionan con la
actual labor de fortalecimiento de la arquitectura financiera internacional.

Ian S. McDonald
Director
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