RUBRIQUES

En bref

4 Paroles d’économistes
La reine des chiffres
Jeremy Clift brosse le portrait de Lucrezia Reichlin,
pionniére de la prévision a court terme en temps réel

38 L'ABC de I’économie

Qu’est-ce que le monétarisme?

Ce courant de pensée qui souligne I'importance de la
monnaie a gagné en popularité dans les années 70
Sarwat Jahan et Chris Papageorgiou

56 Notes de lecture
Uncharted: Big Data as a Lens on Human Culture,
Erez Aiden et Jean-Baptiste Michel
GDP: A Brief but Affectionate History, Diane Coyle

lllustrations : p. 13, Michelle Martin/FMI; p. 34, Tom Wood/FMI.

Photographies : couverture, Bogdan Cristel/Reuters/Corbis; p. 2, Francisco Bonilla/
Reuters/ Corbis; Wolfgang Runge/dpa/Corbis; p. 3, Owen Franken/Corbis; Steve
Raymer/National Geographic Society/Corbis; p. 4, Josh Lustig/Panos Pictures;

p. 8, Joshua Roberts/FMI; p. 9, U.S. Army via CNP/Newscom; Hulton-Deutsch
Collection/Corbis; Bettmann/Corbis; AFP/Getty Images, Time & Life Pictures/Getty
Images; p. 10, iStockphoto; Gamma Keystone via Getty Images; Regis Bossu/
Sygma/ Corbis; Wavebreak Media/Newscom; Ingram Publishing/Newscom; p. 11,
U. Baumgarten via Getty Images; p. 14-15, Cristian Als/Panos Pictures; p. 17, Kal
Pfaffenbach/Reuters/Corbis; p. 20, Eric Gaillard/Reuters/Corbis; p. 23, Yiorgos
Karahalis/Reuters/Corbis; p. 24, Cultura RM/Mischa Keijser/Getty Images;

p. 27, Jonathan Nackstrand/AFP/Getty Images/Newscom; p. 31, Marco
Bulgarelli/Gamma-Rapho via Getty Images; p. 40, Issei Kato/Reuters/Corbis;

p. 42, Toru Hanai/Reuters/Corbis; p. 44, Orlando Barria/ EPA/Newscom; p. 48,
Peter & Georgina Bowater Stock Connections Worldwide/Newscom; p. 52, Elaine
Thompson/AP/Corbis; p. 56-57, Michael Spilotro/ FMI.

Disponible en ligne a www.imf.org/fandd

| T} Rendez-vous sur la page Facebook de F&D :
www.facebook.com/FinanceandDevelopment

LETTRE DE LA REDACTION

Un pas a la fois

"HISTOIRE de l'intégration européenne commence avec le
charbon et lacier.
La décision prise en 1951 par six nations européennes de
confier la gestion de leur production de charbon et d'acier a
une Haute Autorité — la Communauté européenne du charbon et
deTacier (CECA) — a marqué le début de I'intégration européenne
apres les ravages de la Seconde Guerre mondiale.

Robert Schuman, homme d’Ftat et visionnaire frangais, qui révait
de I'unification politique et économique du continent, savait bien,
lorsqu’il a proposé la création de la CECA en 1950, que son réve ne
se réaliserait pas du jour au lendemain. Une action ciblée dans un
domaine limité mais décisif (la mise en commun des productions de
charbon et d’acier) ouvrirait la voie a une intégration plus poussée
et, a terme, & une paix durable en Europe.

Ce parfait exemple montre qu’en avangant pas a pas, sans vouloir
tout faire d'un coup, on peut agir au service d'une vision a long terme.

Le projet de Schuman, limité et spécifique au départ, a engendré
une vaste entreprise. Aujourd hui, 'Europe est profondément intégrée
et les niveaux de vie y sont parmi les plus élevés au monde. LUnion
européenne, forte de 28 membres et édifiée autour de politiques et
d’institutions communes, a fait la preuve de sa robustesse et de sa
souplesse face & nombres de défis et de changements considérables,
dela chute du Mur de Berlin et la vague d’adhésions a 'UE qui a suivi
au lancement de I'euro, devenu aujourd’hui la monnaie de 18 pays.
Pour toutes ces réussites, entre autres, ' Union européenne a regu en
2012 le Prix Nobel de la paix.

Des progrés remarquables, certes, mais comme en témoignent les
grands titres de ces cing derniéres années, I'intégration européenne
est loin d’étre achevée. La crise financiére mondiale de 2008 a révélé
des lignes de fracture, des tensions entre les Etats membres et des
déficiences dans les institutions et les politiques, auxquelles les diri-
geants politiques de I'Union s’efforcent de remédier. La crise a ébranlé
I'Europe et, bien que les premiers signes de reprise se fassent jour, le
nombre de personnes sans emploi est encore beaucoup trop élevé,
d’ou la nécessité de procéder d'urgence a des réformes aux niveaux
national et régional.

Dans ce numéro de Fe»D, nous examinons la quéte d’intégration
économique de I'Europe, les forces qui y concourent et celles qui la
contrarient. Apres un bref rappel historique, le directeur du Dépar-
tement Europe du FMI, Reza Moghadam, préconise plus d’Europe,
et non moins. Kevin O’Rourke, Professeur a Oxford, se montre
moins optimiste et sinterroge sur I'avenir de euro. D’autres articles
sont consacrés au chomage en Europe, 4 I'introduction d’'une union
bancaire, aux objectifs ambitieux du continent en matiére d’émissions
de carbone et a la libéralisation du marché des joueurs de football,
sport préféré des Européens.

Par ailleurs, nous dressons le portrait de Lucrezia Reichlin, ancienne
économiste en chef de la Banque centrale européenne et pionniére de
la prévision économique en temps réel. Nous examinons aussi l'impact
du vieillissement de la population sur la politique monétaire dans les
pays avancés ainsi que 'évolution des prix des actifs comme élément
annonciateur des récessions économiques. Enfin, d’autres articles
ont pour théme la politique macroéconomique et les catastrophes
naturelles, ou encore les raisons qui font que le dollar n’est pas preés

'étre détroné comme principale monnaie de réserve mondiale.
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