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LETTRE DE LA

Capter le vent du changement

’ASSEMBLEE annuelle de septembre 2006 du FMI et de la Banque

mondiale se tiendra a Singapour, I'un des centres financiers de la

région la plus dynamique du monde, I’Asie. La contribution de

I’Asie a la croissance mondiale a récemment frolé 50 % et, a parité
de pouvoir d’achat, sa part dans le PIB mondial dépasse celles de I'Union
européenne et des Etats-Unis. On s’attend a ce que, au cours des années a
venir, elle prenne une place plus grande encore dans I’économie mondiale,
grace surtout au dynamisme des deux géants que sont la Chine et I'Inde.
Et elle continuera sans doute a faire parler d’elle alors que les principales
puissances économiques de la planete s’efforcent de réduire les énormes
déséquilibres courants mondiaux, probleme auquel le FMI a été invité a
chercher une réponse avec ses pays membres en procédant a des consulta-
tions multilatérales. En méme temps, I’Asie militera activement pour ob-
tenir que sa représentation au FMI soit a la mesure du role plus important
quelle joue désormais dans ’économie mondiale.

Le numéro de juin de Finances ¢ Développement examine comment I’Asie
pourrait tirer parti des changements dont elle est le théatre. Des experts du
FMI s’interrogent sur les principaux défis auxquels elle est confrontée : la
prévention des crises, le renforcement de I'intégration régionale, I'exploi-
tation des occasions créées par la rapide montée en puissance de la Chine
et de I'Inde, la répartition plus équitable des bienfaits de la croissance et
la résorption des déséquilibres mondiaux. De Singapour, Raymond Lim,
Ministre des transports et Second Ministre des affaires étrangeres, observe
que I'Asie, emmenée par la Chine et 'Inde, est en plein essor, progresse vers
l'intégration et multiplie ses liens avec le reste du monde. Selon lui, I'Asie
doit veiller a ce que «son statut de puissance économique mondiale ne fasse
pas d’elle une menace pour la sécurité ou la prospérité des autres nations et
régions». De Hong Kong, Andrew Sheng, ancien président de la Securities
and Futures Commission de Hong Kong, remarque que, neuf ans apres la
crise financiere qui a frappé I’Asie de I’Est, 'intermédiation et la gestion des
risques restent déficientes sur les marchés financiers de la région. Il pense
que I’Asie doit «changer fondamentalement de mentalité».
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Ce numéro rend compte aussi de plusieurs études du FMI sur I'intégra-
tion financiére de 'Union européenne (UE) et sur I’évolution financiére
de I’Afrique. Larticle intitulé «UE : de 'union monétaire a 'union finan-
ciere» nous apprend que, méme si la mise en place du marché unique des
services financiers de gros est bien avancée, les marchés financiers de détail
restent cloisonnés. Dans «Financiarisation de I'Afrique», il apparait que, si
I'Afrique veut stimuler sensiblement sa croissance, elle doit renforcer ses
secteurs financiers, qui sont parmi les moins développés du monde. En
effet, alors que dans la plupart des pays les transactions bancaires se font
par voie électronique et par cartes de débit ou de crédit, les pays africains
ont encore largement recours aux especes.

Dans Entre nous, Raghuram Rajan se demande pourquoi les pays
pauvres restent obstinément sous-développés. Selon lui, la médiocrité des
institutions politiques n’explique pas tout. Dans nombre de ces pays, les
inégalités sont si répandues, dit-il, quaucun programme de réformes ne
recoit un appui manifeste et que le statu quo persiste malgré son extréme
inefficience. La solution? Changer les communautés d’intéréts, et pas seu-
lement les constitutions! Autrement dit, imiter la Corée et plusieurs Etats
indiens en expansion rapide qui doivent leur décollage a de sérieuses
réformes agraires et éducatives. «U'économie de la liberté d’acces (aux fac-
teurs et a ’éducation) est peut-étre une étape nécessaire sur le chemin de
’économie de la libre entreprise», conclut-il.
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