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dF?Ý Èe�d*« pM³�« d¹b¹Ë Æ”—U?� Ø —«–¬ v� UO?LÝ— UNÐ ·d?²F*« …œb?F²*«

b?IM�« ‚u?Ý v� qšb?²�« o¹d?Þ sŽ W?O?�?Oz— …—u?BÐ t?łu*« rzU?F�« ·d?B�«

WO�U*«  ôb?F*« Ê√ UL� W¹b?I½ ‚«uÝ√ W¹√ UOKL?Ž t¹b� fO� bK³�« Ê_ ¨v³Mł_«

v¼ jHM�«  «œ«d?¹≈ Ê√ Ëb?³¹Ë Æ…œb?×?� ©…bzU?H�« —U?F?Ý√ ‰œU?Fð v?²�«® bzU?FK�

v� - b�Ë Æ‰U¹dK?� ‰UFH�« vI?OI(« ·d?B�« dF?Ý v�  U³KI?²�« „d% v²�«

—UFÝ√  U?³KIð dOŁQð nOH�?²� vDHM�« XO³¦²K� ‚ËbM� ¡U?A½≈ …dOš_« W½Ëü«

Ê«d¹≈ ÷d?F²� «dE½ ¨U?Lzö� t?łu� rzU?Ž ·d� dF?Ý —UO?²š« Ëb?³¹Ë ÆjHM�«
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œU??%ô« v�≈ »U???�??²½ô« W??O??�U???Hð«Ë ¨…b??×??²*«  U?¹ôu�« l� …d??(« …—U??−???²K�
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b?I?� ¨WL?�?{ X�?O� Êœ—_« v�≈ W?�U)« ‰«u?�_« ”Ëƒ—  U?I?�bð Ê√ rž—Ë

—«d?I²?Ýô« Âb?Ž  «d²?� ¡UMŁ√ …d?O³?� WO?³Mł√ ôu?�√ W¹—U−?²�« „uM³�« XÝd?�

Èb??B?²�« r?²¹Ë ÆW?O??³Mł_« W?KL?F?�« …“U?O??( 5L??O?I?*« qO?C??Hð b¹«e?ð W?³??�«u*

‚uÝ v� Èe�d*« pM³�«  öšbð s� WH?O�uð ‰öš s� —UM¹b�« vKŽ ◊uGCK�

v�U?????L????ł≈ r�«d?ð Èœ√ b????�Ë Æ…bzU?????H�« d????F?????Ý  ö¹b????F?ðË v³M?ł_« b????I?M�«

Ø‰uK¹√ W¹UN½ v²Š  «œ—«u?�« s� —uNý WF�ð ‰œU?F¹ WOLÝd�«  UOÞU?O²Šö�

vC?�√ 5Š v?� ¨ U?�b?BK� Êœ—_« ÷d?F?ð s� b?(« v�≈ ≤∞∞≤ d?³?L??²?³?Ý

W?O?�«b?B*« 5�?% v�≈ ¨ÂU?F�« s¹b�« V�½ iH?š v�≈ Èœ√ v�U?� `O?×?Bð

ÆW¹—Ëb�«  U³KI²�« W�ËUI* WO�U*«  UÝUO�K� ôU−� `��«Ë

œU????B?????²????�« U?????C¹√ ÊUM?³K�Ë

WKL?FK� X?ÐUŁ jÐdÐ d?O?G?� Õu?²?H?�

d�Ëb?????� U¼œU?????B????²????�«Ë ª—ôËb?�UÐ

ÊUM?³� Ê√ r?ž—Ë ÆW????O�U????Ž …—u?????BÐ

r�?C?²K� U?F¹d?Ý U{U?H?�½« oI?Š

v½U??Ž b??I??� ¨ U?O?MO?F??�??²�« ‰ö??š

…b¹«e?²� …—u?BÐ U{d?F� —U?�Ë W�?�UM*« vKŽ …—bIK� Ê«b?I� s� œU?B²?�ô«

XC?�√ ¨«c¼ vK?Ž …Ëö?ŽË Æ ôu?×?²�«Ë ‰«u?�_« ”Ëƒ—  U?I?�bð V?KIð dD)

ÊËU?F²�« f?K−� v� ¡U?C?Ž_« W²?��« Ê«bK³�« ÊS?� ¨«c¼ vKŽ …Ëö?ŽË ÆWKL?F�«

WKLŽ vKŽ Âu?I¹ ≤∞±∞ ÂUŽ ‰uK×Ð Èb?I½ œU%« ¡UA½≈ vKŽ XI?�«Ë v−OK)«

ÆvJ¹d�_« —ôËb�UÐ WÞuÐd� …bOŠË

v� W¾?ýUM�« ‚u��« Ê«bKÐ s� W�?L) ·dB�« —U?FÝ√ rE½ UM¼ g�UM½Ë

‡ jHMK?� U?−??²M� «bKÐË ‡ f?½uðË ¨»d?G*«Ë ¨ÊU?M³�Ë ¨Êœ—_«Ë ¨d?B??� ‡ W??IDM*«

d?¦??�√  U?³?Oðd?ð —«d?�≈ v� dEMð Ê√ È—Ëd??C�« s� ÊU?� «–≈ U??� ÈdM� ‡ Ê«d¹≈

vKŽ WOM³� WA�UM*« Ác¼Ë ÆUNð«œUB²�« `²HÐ tO� ÂuIð Èc�« X�u�« v� W½Ëd�

¨ö??¦??�® W??O??I??O??I??(«  U??�b??B�« Ê√ —d??Ið v²?�« vK¦*« WK?L??F�« oÞUM� W?¹dE½

‰öš s?� qC�√ …—u?BÐ UN?²Nł«u?� r²¹ ©È—U?−²�« ‰œU?³²�« ‰b?F�  U?�b�

vKŽ VKD�«  U?�b?� ¨ö?¦�® W?O?LÝù«  U?�b?B�« Ê√Ë ¨W½d?� ·d?� —UF?Ý√

 «—U³²?Ž« bFð UL� ÆW²ÐUŁ ·d� —U?FÝ√ ‰öš s� UN²N?ł«u� sJ1 ¨©œuIM�«

¨œU?B??²?�ô« r−??Š qL?Að ¨·d??B�« —U?F??Ý√ VOðdð —U??O?²?šô W??L?N??� Èd?š√

W½Ëd?�Ë ¨…d�Ëb�« W??ł—œË ¨W?O�U?L?Ý√d�«Ë W¹—U??−?²�«  U?I?�b?²�« vK?Ž ÕU?²?H½ô«Ë

W?O�U*«  U??ÝU?O?��« oO?�?MðË ¨W¹—U?−?²�« W??ÝU?O?��«Ë ¨lK��«Ë qL??F�« ‚«u?Ý√

p�– Ê√ 5Š v� ¨rzö?� Ê«d¹≈Ë dB* Êd?� ÂUE½ —U?O²?š« Ê√ b$Ë ÆW¹b?IM�«Ë

‰UI²½ô« ÕdD¹ ¨5?²�U(« U²K� v�Ë Æöł√ ‰uÞ√ lÐUÞ t�Ë U?Šu{Ë q�√ d�_«

5F?²¹ ·uÝ v²�« ◊Ëd?A�« W?OC?� ·d?B�« —UF?Ý_ W½Ëd?� d¦?�√ VOðdð v�≈

U?NðU?ÝU?O?Ý —UÞ≈ v�  «d?OGð ¡«d?ł≈ qL?AðË ¨U?NÐ vHð Ê√ Ê«b?K³�« Ác¼ vKŽ

Æd³�√ W½Ëd� oOI%  dŁ¬ «–≈ ¨W¹bIM�«

WM¼«d « rEM «
 U?OzU?B?Šù« v� —u?AM*« v�Ëb�« b?IM�« ‚ËbMB� vL?Ýd�« nOMB?²K� U?I?�Ë

d?F?Ý ÂUE?½ s� U?� U?Žu½ »d?G?*«Ë ÊUM³�Ë Êœ—ú� ÊS?� ¨≤∞∞≤ W?O�Ëb?�« W?O�U*«

¨≤∞∞≥ d¹UM¹ ≤π v²??Š ◊uÐd?� ·d?� d?F?Ý d?B* ÊU??�Ë Æ◊uÐd*« ·d?B�«

¨Ê«d¹≈ «d??šR??�Ë ¨f½uð XI??³ÞË ÆrzU??Ž ·d??� d?F??�� U??�UE½  d??�√ U??�bMŽ

ÆWNłu� WLzUŽ ·d� —UFÝ√

U???N??²K?L??Ž d??B??� XDÐ— b??�Ë

U????N?½√ d????O?????ž ¨±ππ± v� —ôËb?�UÐ

nB??²M� v� tÐ U??NDÐ— s?Ž XK�ð

vK?Ž jG????C�« b¹«e?ð b???�Ë Æ≤∞∞≤

o?�b?ð l?� ¨±ππ∏ c?M?� t??????????O?M?'«

 dŁQð 5Š v� ¨W¹u?OÝü« W�“_« »U?IŽ√ v� bK³�« Ã—U?š v�≈ ‰«u�_« ”Ëƒ—

vKŽ …Ëö?ŽË ÆÃ—U)« v�Ë bK³�« qš«œ W?OÐU¼—ù«  U?L−?N�« lÐ«u²Ð W?ŠUO?��«

vKŽ …—b???I�« Ê«b???I??� 5�«Ë Ë—u???O�« ÂU??�√ —ôËb?�« d??F??Ý ŸU???Hð—« r�U???� ¨«c¼

v� qšb?²�« ‰ö?š s?� ◊u?G?C�« d?B?� XN?ł«Ë d?�_« W¹«b?Ð v�Ë ÆW?�?�UM*«

Ê√ d??O??ž ¨W??�«d??� b??ý√ W??O½U??L??²z«  U??ÝU??O??Ý ‰ö??š s�Ë ·d??B�« ‚u??Ý

r�Ë ÆÈœU?B?²�ô« u?LM�« QÞU?³ðË ÷U?H?�½ô« XK�«Ë WO?L?Ýd�«  U?OÞU?O²?Šô«

nB²M� v� WKL?F�« WLOI� v�Ë√ iOH?�ð bFÐ ·dB�« dFÝ ◊u?G{ lł«d²ð

d?FÝ q¹b?F?²� U�UD½ bK³?�« bL?²Ž« ¨≤∞∞± d¹UM?¹ Ø v½U¦�« Êu½U?� v�Ë ¨≤∞∞∞

bFÐ b¹bł s�  b²ý« tOM'« vKŽ ◊uGC?�« Ê√ dOž Æ`O×B²K� öÐU� WKLF�«

WzU*« v� ≥µ vKŽ b¹eð W?³?�MÐ iOH?�ð v�≈ XC?�√Ë ¨d³?L?²³?Ý Ø ‰uK¹√ ±±

WKL?F�« ÷d??Ž vIÐ b?�Ë Æ≤∞∞≥ qz«Ë√ v�≈ ≤∞∞∞ nB?²?M� s� —ôËb�« ÂU?�√

¨bzU?�?�« vL?Ýd�« ·d?B�« d??F?�Ð W?O??L?Ýd�« ‚u?��« v?� U?B?�U½ W?O??³Mł_«

ÂUE½ u??×½ d??O??š_« „d??×?²?�« »U?I??Ž√ v�Ë Æ·d??BK� W?¹“«u?� ‚u??Ý  Q??A½Ë

s�?% ÀbŠË ¨WzU?*« v� ≤∞ W³?�MÐ t?OM'« ·d� d?F?Ý iH�?½« ¨.uF?²K�

ÆWOLÝd�« ‚u��« v� WO³Mł_« WKLF�« d�«uð v�
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UNK¹u9 r²¹ v²�« W?L�C�« WOKJO?N�« WO�U*«  «“u−F�«Ë ¨©d?B�® qš«b�« v�≈

·d� dFÝ l� o�«u²ð ô —u�√ ©ÊUM³�® k¼U³�« v³Mł_«Ë vK;« ÷«d²�ôUÐ

·dB?�« dF?Ý bOŠu?ð `$ bI?� ¨Ê«d¹SÐ oKF²¹ U?LO?�Ë ÆWO?³Mł√ WKLFÐ ◊u?Ðd�

ÁcN� q�UJ�« rOOI²�« dOž ÆU�KÝ t?łu� rzUŽ ·d� dFÝ v�≈ ‰UI²½ô« ÊU�Ë

ÆX�u�« s� b¹e� v�≈ ÃU²×¹ WÐd−²�«

v¼ Ê«d¹≈® W?²��« Ê«b?K³�« s� W�?L?š ÊS� ¨·d?B�« ÂUE½ —U?O²?š« rž—Ë

vIOI(« uLM�« ÕË«dð 5Š v� ¨WCH�M� r�Cð  ôbF� XK−Ý ©¡UM¦²Ýô«

b??O?'« ¡«œ_« «c¼ f?JF¹Ë Æ≤∞∞±≠±ππ≥ ‰ö??š WzU*« v� µ≠≥ v�«u??Š 5Ð

d?OŁQðË  U?OMOF?�?²�«  «uMÝ rEF?� ‰ö?š v*UF�« v?�ËeM�« ÁU&ô« r�?C?²K�

—«dL?²Ý« ¨WM¹U³?²�  U?ł—bÐ UC¹√ fJF¹Ë ¨WL?OJ(« VKD�« …—«œ≈  UÝU?OÝ

W?Ž«—e�« ÷dF?²� «dE½ ¨U� b?Š v�≈ WDK²?�� u?LM�« …—u�Ë Æ—U?FÝ_« b¹b?%

nF??{Ë ¨©Ê«d¹≈® jHM�« —U??F?Ý√ V?KIðË ¨©f½uðË »d??G*«® fID�«  U??³KI??²�

ÆW??²?��« Ê«bK?³�« q� v� W??O�U?L??łù« ÃU??²½ù« q�«u?Ž W??O??łU?²½≈ v?� 5�?×??²�«

qL?AðË ¨Q??AM*« W?O?L?OK�ù« Ë√ W??O�Ëb�«  U?�b?B�« ÊS?� ¨«c¼ v?�≈ W?�U?{ùUÐË

Ø ‰uK?¹√ ±± À«b???Š√ —uDðË jÝË_« ‚d???A?�« v� Âö???��« W???O?KL???Ž —U???O???N½«

Ác¼ l� n?OJ²�« W??HK?Jð ÊQÐ ‰u??I�« s?J1Ë Æu??LM�« v�  d?Ł√ b??� ¨d??³??L??²??³??Ý

qþ v� UNMŽ Êd?� ·d� dF?Ý ÂUE½ qþ v� q�√ `³B?²Ý X½U�  U?�bB�«

ÆÈdš_« ¡UOý_« ÈËU�ð ÷«d²�UÐ ¨WO³Mł√ WKLFÐ jÐd�«

`O×B « —UO²šôUÐ ÂUOI «
dB* rzö?� ·dB�« dF?�� W½Ëd� d?¦�√ …—«œ≈ u×½ „d?×²�« Ê√ «bÐ 5Š v�

vKŽ b¹e?OÝ ·d?B�« d?FÝ .u?Fð ÊU� «–≈ U?� ÈdM� dE²M½ Ê√ vI?³¹ ¨Ê«d¹≈Ë

Ê«d¹≈ v� W¹b?IM�«  U?ÝU?O?��« œ«b?Žù W?O�U*« …d?DO?�K� «dE½ W?�U?š ¨tð—«œ≈

 U?ÝUO?��« oO?�M²� bŽU?�?� v�ÝR?� qL?Ž —UÞ≈ À«b×?²?Ý« v�≈ WłU?(«Ë

¨Èd?š_« Ê«bK³�UÐ o?KF?²¹ U?L?O?� t½√ d?O?ž Æs¹bK³�« s� q� v?� W?O�U*«Ë W¹b?IM�«

Ë√ jÝu?²*« qł_« v� ·d?B�« d?F?�� d?³?�√ W½Ëd?� v�≈ W?łU?(« Q?AMð b?I?�

v� V¹dI�« qł_« v� WKLFK� XÐU¦�« UNDÐdÐ kH²% Ê√ ÊUM³K� sJ1Ë Æq¹uD�«

V½Uł s� …d?O³?� …bŽU�?� tKLJð U¹u� U?O�U� U×?O×?Bð tO� c?HMð Èc�« X�u�«

ÊU??� «–≈ U??� ‰uÞ_« qł_« v?� `{«u�« s� fO?� t½√ d??O??ž ÆW??×½U*« Ê«b?K³�«

‡ W?Šu?LÞ W?OKJO¼  U?Šö?�SÐ qLJ²?Ý« Ê≈Ë v²?Š ‡ Áb?ŠË v�U*« `O?×?B?²�«

Æv½UM³K�« œUB²�ö� uLM�«Ë W��UM*« vKŽ …—bI�« bOF²�¹ Ê√ sJ1

ÂUE½ —U??O??²??š« c??šQ¹ Ê√ V?−¹ ¨f½uðË »d??G*«Ë Êœ—_U?Ð oKF??²¹ U??L??O??�Ë

v²?�« qš«b�« v�≈ ‰U?*« ”√—  U???I???�bð v� …œU¹e?�« —U???³???²???Žô« v� ·d???B�«

»U�ŠË …—U?−²�« d¹d% VI?Fð Ê√ `łd*« s� v²�«Ë W³KI²� ÊuJð Ê√ qL?²×¹

s� …b?O?�u�« W?O�U*« U??N?LE½ t?N??ł«uð b?� U??�Ë ¨ U?Šö?�ù« W?O??IÐË ‰U*« ”√—

v�≈ ‰U*« ”√d?� W??L??�??{  U??I??�bð vK?Ž ‰u??B??×K� jÝu??²�« v?� VŽU??B??�

WOIOI(«  U�bB�« v� Ê«bK³�« Ác¼ dJHð Ê√ UC¹√ È—ËdC�« s�Ë Æqš«b�«

 ôbF?� v�  «dOG²�« q¦?� ¨UNð«œUB?²�« UN� ÷dF?²ð v²�« QAM*« WO?ł—U)«

‚u?��«  «œU?B?²?�« WÐd?& `{uð U?L?�Ë Æs�_« U¹U?C?�Ë È—U?−?²�« ‰œU?³?²�«

d?¦�√ ·d?B�« d?F?�� W½Ëd� d?¦?�√  U?³Oðdð Êu?Jð Ê√ sJ1 Èdš_« W?¾?ýUM�«

U?NO�≈ ‰U*« ”√—  U?I�bð b¹«eð l� nO?J²�« v� Ê«bK³�« Ác¼ …bŽU?�* W�¡ö?�

Ë√ W²ÐU?¦�« WKLF�« jÐ— ‰UJý√ Ê√ 5?Š v� ¨QAM*« WO?ł—U)«  U?�bB�« l�Ë

W¹œU?B?²�« W?HKJð U?N� ÊuJð Ê√ sJ1 WK?LF�« d?F?Ý VKI?²� WI?O?C�«  U?�UDM�«

œu??L??' VÝUM?*« X�u�« v� Èb??B??²?�« r²¹ r� «–≈ W??�U??š …—u??BÐË ¨W?KO??IŁ

 ÆÊ«bK³K� nF{_« WO�U*« e�«d*«Ë WOLÝù« —uł_«Ë qLF�« ‚«uÝ√

ÂU?F�« s¹b?K� r�?{ r�«dð v�≈ ÊUM?³K� W?L?�?C�« W??OKJO?N�« W?O�U?*«  «“u?−?F�«

qF?ł U?2 ¨©≤∞∞± ÂU?Ž ‰uK×Ð v�U??L?łù« vK;« "UM�« s?� WzU*« v� ±∑∞®

·d??B�« d???F??Ý v� t½“Ë t?� q¹b??Fð È√ d?D) W??{d??Ž d???¦??�√ v�U*« ÂU?EM�«

WF?Hðd*« …bzU?H�« —UF?Ý√ …—dJ²� …—u?BÐ l�d¹ Ê√ ÊUM³� vKŽ ÊU�Ë Æv?LÝù«

¨…dOš_« W½Ëü« v�Ë ÆuLM�« œu�—  «d²?� ‰öš WKLF�« jÐ— sŽ ŸU�bK� ö�√

sŽ ŸU??�b?K� WKC??H*« …«œ_« u?¼ v³Mł_« b??I?M�« ‚«u??Ý√ v� qšb??²?�« `³??�√

 UOÞUO²Šô« sJð r� Ê≈ W�Uš …—uBÐË ‡ «œËbŠ …«œ_« ÁcN� Ê√ dOž Æ…dOK�«

ÆWO�ULłù« W¹bIM�« m�U³*«Ë qł_« …dOBI�« WO³Mł_« Êu¹b�« WODG²� WO�U�

¨r¼—b�« ¨»d???G*« WK?L???Ž U???�√

b?I??� ¨ ö?L?F�« s� WK?�Ð WÞuÐd*«

5²??O??ŠUM�« s� U??N??²??L??O??� XF??Hð—«

¨¡«u??��« vKŽ W??OKF??H�«Ë W??O?L??Ýù«

l�Ë ÆW?K¹uÞ …d????²???� œ«b????²???�« v?KŽ

v²�«  U?I?�b²�« v?KŽ W�U?š …—u?BÐË® ‰U*« ”√— »U?�?Š vKŽ œuO?� œu?łË

iF??³Ð vÐd??G*« Èe?�d*« p?M³�« kH??²?Š« ¨©Ã—U??)« v�≈ Êu?L??O?I?*« U?NÐ Âu??I¹

¨ÂU?Ž tłuÐ …—c?Š W¹b?I½ WÝU?O?Ý qCHÐË ÆW¹b?IM�« W?ÝUO?��« v� ‰ö?I²?Ýô«

 ôb?F� l� 5?JKN²?�*« —U?FÝ_ W?O?ÝU?OI�« ÂU?�—_« r�?Cð  ôbF?� XÐ—U?Ið

v� ≤± v�«uŠ W?³�MÐ t²?LO� XF?Hð—« r¼—b�« Ê√ dO?ž ÆuLM�« W�b?I²*« Ê«bK³�«

±ππ± d¹UM¹ Ø v½U¦�« Êu½U� s� …d²?H�« ‰öš WOIOI(« WOKF?H�« WLOI�UÐ WzU*«

v� vJ¹d?�_« —ôËbK� d?O?³J�« Ê“u�« V³?�Ð U?ÝUÝ√ ¨≤∞∞± ”—U?� Ø —«–¬ ≠

l� »d??G?LK� v�UM?²*« q�UJ²�« v�≈ W??�U?{ùUÐ ¨«c¼ l?�œ b?�Ë Æ ö?L??F�« WKÝ

Ø ÊU??�??O½ v� WK�?�« VO??�dð q¹b??Fð v�≈ Èe??�d*« p?M³�« ¨vÐË—Ë_« œU??%ô«

v� U?O?³?�½ d?O?G?� ÷U?H�?½« v�≈ vC?�√ U2 ¨Ë—u?O�« `�U?B� ≤∞∞± q¹dÐ√

—«d??I???²??Ýô« oO???I??% v� Âb???I??²�« rž—Ë Æv?L??Ýù« vKF???H�« d??F???��« W??L???O??�

œUL²Ž« fJF¹ U2 ¨UO³�½ UHO?F{ »dG*« v� uLM�« ÊU� ¨vKJ�« ÈœUB²�ô«

ÂbŽ qþ v�Ë ÆWOKJON�«  UŠö�û?� TD³�« ŸUI¹ù«Ë WŽ«—e�« vKŽ œUB²�ô«

W?OK?F?H�« W?O??I?O?I?(« W??L?O?I�« l?�— ÈœR¹ U0— W?O?łU??²½ù« v� VÝUJ� oO??I?%

Æ «—œUB�« u/ ¡jÐ v�≈ UC¹√ r¼—bK�

·b??N??²?�?ð v²�« ¨f½uð U?�√

·dB�« d?FÝ l�«u�« d?�_« rJ×Ð

XE?Š b???I???� ¨—UM?¹bK� v?I???O???I???(«

nB??²M� c?M� iH??�M� r�??C??²Ð

W??−??O??²?½ U??ÝU??Ý√ ¨ U??OMO???F??�??²�«

v�U??L??łù« vK;« "UM?K� vKF??� u/Ë ¨W??H??O??B?Š W?¹b?I?½Ë W?O?�U??�  U?ÝU??O??Ý

d??F?Ý W??ÝU??O?Ý d??�¹ U2Ë Æ≤∞∞±≠±ππ∂ ‰ö??š WzU*« v?� µ mKÐ jÝu??²0

È—U−²�« ‰œU?³²�«  ôbF� v� …dO?³�  U�b� œu?łË ÂbŽ f½uð v� ·dB�«

W?ŠU?O?��« X×?³?�√ b?�Ë Æ5L?O?I?*« d?O?ž ‰«u?�√ ”Ëƒ— vKŽ jÐ«u?{ œu?łËË

ÆWŽ«—e�« vKŽ œUL²Žô« iH�½«Ë ¨…b¹«e²� …—uBÐ WLN�

—U??F??Ý√ rE½ Ê√ ¨…b??Š vKŽ b?KÐ q� v� l{u?K� oÐU??��« qOK?×?²?�« 5³¹Ë

W½Ëü« v�Ë ÆÕU?−M�« s� WM¹U?³?²�  U?ł—œ XI?IŠ W?²?��« Ê«bK³�« v� ·d?B�«

Ê_ ¨◊u?GC� f½u?ðË »dG*«Ë Êœ—_« v� ·d?B�« rE½ ÷d?F?²ð r� …dO?š_«

W¹œUB?²�ô«  U?ÝUO��« Ê_Ë U?O³?�½ U¼dÐbð sJ1 ÊU� W?OIO?I(«  U?�bB�«

iO?IM�« vKŽË Æ·dB�« d?FÝ ÂUE½ —U?O?²š« l� W?�UŽ …—u?BÐ XIHð« W?OKJ�«

Ê√ ÊUM³�Ë dB* v³Mł_« bIM�« ‚«u?Ý√ v� …—dJ²*« ◊uGC�« s¼d³ð p�– s�

‰U*« ”√—  UI?�bð VKIðË ¨QAM*« WO?ł—Uš WO?IOI?Š  U�bB� ÷d?F²�« dDš



≥≥ ≤∞∞≥ ”—U� Ø WOLM² «Ë q¹uL² «

s� UO�ULł≈ UGK³� ·bN²�¹ qLŽ —UÞ≈ rOLBð v� ÊU³�(« v�  «—U³²Žô«

ÆœuIM�«

 U³?Oðdð qþ v� W¹œUB?²�ô« W?ÝUO?��« …—«œ≈ v� v½U¦�« —U?O)« q¦?L²¹Ë

Âe?²K¹ ¨—UÞù« «c¼ qþ v�Ë Ær�?C?²�« ·«b?N?²Ý« v?� ·dB�« d?F?�� W½d?�

Âb?�?²?�¹Ë UN?MOF?Ð …d²?� v� r�?C?²K� œb?×?� ·b?NÐ ¡U?�u�UÐ Èe?�d*« pM³�«

Èd??š_« ·«b?¼_« ŸU??C???šSÐ Âe??²?K¹ U??L???� Æp�– oO???I??×???²� W??L?zö??�  «Ëœ√

ÆW�¡U?�LK� Ÿu?C?)« s� WO�U?Ž Wł—bÐ q?LF�«Ë r�?C²�« ·b?N�  U?ÝUO?�K�

v�  «—uD²� WÐU−²Ý« qł_« …dOBI�« …bzUH�« —UFÝ√ Èe�d*« pM³�« ‰bF¹Ë

W³?�M�« UN½√ vKŽ …œU?Ž U¼b¹b% r²?¹ v²�«® "UM�« …u−?�Ë ¨l�u²*« r�?C²�«

vK?;« "UM?�« sŽ vK?F????H�« v�U????L????łù« vK?;« "UMK?� ·«d????×½ö� W?¹u????¾*«

d?Oš_« «c¼ Ê≈ YO?Š ¨·dB�« d?FÝ s?� U� ”U?OI?�Ë ¨©åsJL*«ò v�UL?łù«

ÆWŠu²H*«  «œUB²�ô« v� r�C²�« ·«bN²Ýô ULN� «dBMŽ qE¹ ·uÝ

·b?N²?�¹ qL?Ž —UÞù W?×?łUM�« …«—œû� W?I³?�*« ◊Ëd?A�« Ê√ W?I?OI?(«Ë

◊ËdA�« Ác¼ qLAðË ÆW?¾ýUM�« ‚«uÝ_« ÂU�√ U?OIOIŠ U¹b?% q¦9 r�C²�«

ªW¹b?IM�«Ë WO�U?*«  UÝU?O��« oO?�Mð s� W?O�U?Ž Wł—œË ¨U?LOK?Ý UO�U?� «e�d?�

W?ÝU?O?��« …—«œ≈ v� Èe?�d*« pM³�« ‰ö?I?²Ý«Ë ª«b?ł «—uD²?� U?O�U?� U?�UE½Ë

«bOł W�uNH� qI½  «uM�Ë ª—UFÝ_« —«dI²Ý« oOI×²� UC¹uHðË W¹œUB²�ô«

WOM³?� WI¦�UÐ …—«b?łË ªr�C²�«Ë W¹b?IM�« WÝUO?��«  «Ëœ√ 5Ð dO³?� bŠ v�≈

ÆWO�UHA�«Ë WO�ËR�*« s� 5²�  «“U$≈ q−Ý vKŽ

·«b???N???²????Ý«  U???³KD?²???� q� W???²????��« Ê«bK³?�« Ác¼ s� b?KÐ È√ v³?K¹ ôË

ÆWI³�*« ◊ËdA�« iFÐ WO³Kð v�≈ ÊU?²³¹d� f½uðË Êœ—_« Ê√ dOž ¨r�C²�«

WM?O???F�« Ê«bK?Ð q� q¹e?ð Ê√ È—Ëd???C�« s� ÊS???� ¨’u???B???)« t???łË v?KŽË

¨ÂUF�« s¹b�« iH?�ðË ¨W¹bIM�« WÝUO?��« l{Ë s� W¾ýUM�« W?O�U*« …dDO��«

 U?³KI?²?�« W?N?ł«u* v�dð v²�« W?O?�U*« W?ÝU?O?��« l−?Að  U?�??ÝR?� TAMðË

W?ÝU?O��« œ«b?Ž≈ v� W?I?¦�UÐ …—«b?'« oK�ðË ¨W?O�U*« U?N?LE½ —uDðË ¨W¹—Ëb�«

“e???Fð Ê√ V−?¹ W¹e???�d*« „uM³?�« ÊS???� ¨«c¼ vKŽ …Ëö???ŽË ÆW¹b???IM?�«Ë W??O?�U*«

Ær�C²�«Ë  UÝUO��«  «Ëœ√ 5Ð qIM�«  UO�ü UNKOK%

v�≈ Z¹—b??²?�UÐ XKI??²½« b??� W??¾??ýUM?�« ‚«u??Ý_« Ê«bKÐ s� «œb??Ž Ê√ d??O??ž

Àb??Š b?�Ë ÆôË√ W??I?³??�*« ◊Ëd?A�« q?� W?O??³Kð ÊËbÐ ¨r�??C?²�« ·«b??N?²??Ý«

qL???Ž —UÞ≈ s� U???O??I¹d???�√ »uMł v� r?�??C??²?�« ·«b??N??²???Ý« v�≈ ‰U??I???²½ô«

vKOAð v�Ë ÆUO?LÝ— U�b¼ tO� r�C?²�« ÊU� v�ULł≈ ÈbI½ mK³?� ·«bN²Ý«

VKIð  U?�U?D½ ·«b?N?²?Ý« s� v−?¹—bð ‰u?% d?³?Ž ‰U?I?²?½ô« Àb?Š ¨«bM�uÐË

Ác¼ ÂbIð Ê√ sJ1Ë Ær�C²�« vKŽ eO�d²�« u×½ r�C²�«Ë ·dB�« —UFÝ√

v� U?OK� dJHð U?O?I¹d�√ ‰U?L?ýË jÝË_« ‚dA�« v?� Ê«bK³� UÝË—œ W?Ðd−?²�«

ÆZNM�« «c¼ q¦�

U?¦ŠUÐ qL?F¹ uJM¹—U?�«d� v�U?²?O�Ë «b?ŽU�?� «d¹b?� qLF¹ vKO?³?ł vKF�« b³?Ž

Æv�Ëb�« bIM�« ‚ËbMBÐ jÝË_« ‚dA�« …dz«œ v� ‰Ë√ U¹œUB²�«

ô t½S� ¨‰UI²½ö� r?zö*« XO�u²�«Ë tO� »užd*« W½Ëd*« Èb0 oKF?²¹ ULO�Ë

v�  UMO?�?×²?�« q�K�ðË W?ŽdÝ q¦9Ë Æl?OL?'« VÝUM¹ b?Š«Ë ZNM� œu?łË

‚UD½ ÕË«d²¹ b�Ë ¨WO�Oz— q�«uŽ v�U*« `O×B²�« v� ÂbI²�«Ë WO�U*« rEM�«

rE½ v�≈ W??{U?H?C?� …—u?B?Ð W?N?łu*« W?L?zU?F�« ·d?B�« —U?F??Ý√ s� W½Ëd*«

s� ‰U??I?²?½ô« ¡bÐ v�≈ Ê«bK³�« Ác?¼ ÃU?O??²?Š« u?¼ r¼_« ÊU?� U0—Ë ÆW?DÝu?²??�

    ÆWŁ—U?????� ÀËb????Š —UE?²½« ÊËœ v³?????�M?�« —«d????I????²????Ýö?� v�U????(« l?{u�«

W¹bIM « WÝUO UÐ oKF²ð  UOŽ«bð
Ê√ …bzU?H�« d??F?�� d?³?�√ W½Ëd?� q?C?Hð v²�« Ê«bK³�« Âu??Ið Ê√ È—Ëd?C�« s�

 U?F?�uð XO?³?¦ð v�≈ W?O?�«d�« W¹b?IM�« U?N?²?ÝU?O?�� W?O?L?Ý√ XO?³?¦ð …«œ√ —U?²?�ð

ÈbI½ v�UL?łù uLM�« ‰bF* ·b¼ b¹b% WMJL*«  «—UO)« qL?AðË Ær�C²�«

‰U*« q¦� Èb?I½ v�ULł≈ m?K³� ·«bN?²Ý« ÊU� U0—Ë Ær�?C²�« ·«bN?²Ý« Ë√

v�  UÝU?O��« vF?{«u� d¦?�√ U�u�Q?� lÝ«u�« vMF*UÐ œu?IM�« Ë√ vÞUO?²Šô«

Æ UÝUO��«Ë  U?�ÝR*« v� W�«d� q�√  U³KD²� t� Ê√ U?L� WO�UM�« Ê«bK³�«

¨W?²ÐUŁ r�?C?²�«Ë œuIM�« ÷d?Ž 5Ð W?�ö?F�« Ê√ ÷«d?²�« v?KŽ ÂuI¹ t½√ d?O?ž

ÆULz«œ ‰U(« tOKŽ ÊuJ¹ ô b� U� «c¼Ë

U?N?H¹d?F?²Ð ‡ ‰u?šb�« œu?I½ ‰Ë«bð W?Žd?Ý ÊQ?AÐ …d?�«u?²*«  U½U?O?³�« 5³ðË

‡ v�ULłù« vK;« "UM�« v�≈ œu?IM�« s� …d²H�« W¹UN½ bO�— W?³�½ UN½√ vKŽ

vKŽ VKD�« Ê√ dOž ÆÊœ—_« ¡UM?¦²ÝUÐ ¨U²ÐUŁ UO�Ëe½ U¼U?&« W²��« Ê«bK³�« v�

‡ v�U*« ŸUD?I�« Õö?�≈ »U?I?Ž√ v?� «—«d?I?²?Ý« q?�√ d?O?B¹ Ê√ sJ1 œu??IM�«

»U?�?Š ÕU?²H½« …œU?¹“Ë ‡ …b¹bł W?O�U?�  «Ëœ√ ‰U?šœ≈ Õö?�ù« «c¼ qL?A¹Ë

¨—«d??L??²??Ýö� qÐU??I?�« d??O??ž ÂU??F�« s¹b�« ÊS??� ¨«c¼ v?KŽ …Ëö??ŽË Æ‰U*« ”√—

¨WI¦�« ÷uI¹ Ê√ sJ1 ¨…d�Ëb�« s� lHðd*« Èu?²�*«  «– Ê«bK³�« v� W�Uš

Ác¼ c????š√ È—Ëd????C?�« s�Ë Æœu????I?M�« vK?Ž VK?D�« —«d????I????²????Ý« Âb????Ž b?¹e¹Ë
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International Monetary Fund, 2002, International Financial Statis-
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