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de Balanza de Pagos

Desde la Gltima vez que se publicd Estadisticas de Balanza
de Pagos: Boletin Informativo a mediados de 2004, el
Comité del FMI sobre Estadisticas de Balanza de Pagos
(el Comité) ha realizado dos reuniones: la XVII, del 26
al 29 de octubre de 2004 en el Banco de la Reserva de
Sudafrica en Pretoria, y la XVIII, del 27 de junio al
1 de julio de 2005 en la sede del FMI en Washington.
Ambas reuniones se dedicaron principalmente a la labor
de actualizacion de la quinta edicion del Manual de
Balanza de Pagos. Los nuevos temas debatidos en el Co-
mité incluyeron los flujos relacionados con la Iniciativa
para los Paises Pobres Muy Endeudados (PPME), las
remesas y los activos de reserva. Ademas, se abordaron
temas como la Encuesta coordinada sobre inversion de
cartera (ECIC), la inversion directa y la calidad de los
datos. La informacion sobre el Comité y su programa de
trabajo, asi como los informes anuales y los documentos
de trabajo seleccionados para su revision por el Comite,
pueden consultarse, en inglés, en http://ww.imf.org/
external/bopage/bopindex.htm.

El Director del Departamento de Estadistica del FMI, Robert
Edwards (der.), y el Director Adjunto, Neil Patterson (izq.),
en la reunion de 2005 del Comité.

Actualizacion del MBP5

El Comité tomé decisiones sobre varias de las reco-
mendaciones formuladas por los tres grupos de ex-
pertos técnicos (GET) creados en 2004 para abordar
las cuestiones metodoldgicas mas complejas de la
actualizacion del MBP5. Muchas de estas cuestiones
también afectaran la revision del Sistema de Cuentas
Nacionales 1993 (SCN 1993). En las dos reuniones,
el Comité examino aspectos metodolégicos impor-
tantes para la actualizacion del MBP5 y tomd deci-
siones al respecto (véanse las principales decisiones
en el recuadro 1). Las decisiones relativas a estos
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temas y los documentos de exposicion de problemas,
documentos de antecedentes y recomendaciones
pertinentes del GET se publican, en inglés, en el sitio
web del FMI http://www.imf.org/external/np/sta/bop/
bopman5.htm. Las decisiones del Comité con respecto
a cuestiones de balanza de pagos que incidan en la
revision del SCN 1993 fueron, o seran, examina-
das por el Grupo Consultivo de Expertos sobre las
Cuentas Nacionales (GCECN). Las recomenda-
ciones del GCECN sobre cuestiones de balanza de
pagos relacionadas con el SCN se pueden consultar,
en inglés, en el sitio web del proyecto de actuali-
zacion del mismo http://unstats.un.org/unsd/snal993/
issues.asp.

El Comité evalué los avances en la revision del
MBP5, expreso su satisfaccion por la coordinacion de
la revision del MBP5 con la actualizacion del
SCN 1993y brindd su respaldo al proceso y al calen-
dario de revision del MBP5. En la pagina 5 del pre-
sente boletin informativo se encuentra un articulo
sobre los avances en la actualizacion del MBP5.

Inversion de cartera

El Comité examind los resultados de la Encuesta
coordinada sobre inversion de cartera (ECIC) de los
afios 2002 y 2003 en sus XVII y XVIII reuniones,
respectivamente. Una de las primeras iniciativas del
Comité fue abordar las discrepancias mundiales en
las transacciones correspondientes a la inversion de
cartera. A raiz de su participacion en la encuesta,

Izq. a der.: Ahmed Al-Kholifey y Suleiman Al-Ofi
(Instituto Monetario de Arabia Saudita), Stefaans
Walters (Banco de la Reserva de Sudéfrica) y Philippe
Mesny (Banco de Pagos Internacionales), en la reunién
de 2005 del Comité.
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muchos territorios han perfeccionado la medicién no seguir participando cada afio y dos han empezado a
solo de sus posiciones acumuladas sino también de las suministrar datos. Un aspecto que cabe destacar de la
transacciones e ingresos correspondientes a la inver- ECIC es que en la actualidad estan participando de
sion de cartera. De los 67 territorios que participaron forma continua unas 20 pequefias economias con
en la ECIC de 2001, todos se han comprometido a centros financieros internacionales (PECFI).

Recuadro 1. Principales decisiones del Comité con respecto a la revision
de la quinta edicion del Manual de Balanza de Pagos*

1. Cambio de la propiedad econémica: EI Comité aceptd una propuesta de los funcionarios del FMI de adoptar el con-
cepto de “cambio de la propiedad econémica” (en vez del “cambio de la propiedad”) para reflejar mejor la indole de las
transacciones que se registran en la balanza de pagos.

2. Residencia de los hogares: EI Comité estuvo de acuerdo con la propuesta del Grupo de Expertos Técnicos en Balanza
de Pagos (GETBP) de adoptar el concepto de centro de interés econdmico “predominante”. EI Comité no estuvo de
acuerdo con la aplicacion estricta de la “regla de un afio” para los estudiantes.

3. Sectores institucionales: EI Comité estuvo de acuerdo con la propuesta del GETBP de incluir todos los sectores
institucionales del SCN en el nuevo manual, pero las opiniones fueron divergentes: unos consideran que la presentacion debe
ser igual a la del SCN y otros que se debe facilitar la transicion desde los cuatro sectores indicados en el MBPS5.

4. Entidades con fines especiales (EFE): EI Comité estuvo de acuerdo con la propuesta del GETBP y del Grupo de Exper-
tos Técnicos en Inversion Directa (GETID) de reconocer a las EFE como unidades institucionales separadas de la
economia en la que se han constituido en sociedad. Puesto que no existe una definicion internacional para las EFE, el
Comité convino en que los compiladores quiza deban presentar datos complementarios, utilizando definiciones naciona-
les, para los casos en que estas entidades sean importantes.

5. Bienes para procesamiento: Se ha convenido la modificacion del tratamiento a fin de adoptar el principio de la pro-
piedad econdmica. Esto significa que los bienes para procesamiento se miden de manera uniforme a través de la tarifa de
procesamiento y se consideran como un servicio y no un bien.

6. Clasificacion de los servicios: EI Comité estuvo de acuerdo con las siguientes propuestas del GETBP: i) los bienes para
reparacion no deben considerarse como bienes sino como un servicio; ii) debe incluirse, con caréacter suplementario, informa-
cién adicional en la partida de viajes; iii) Los servicios de telecomunicaciones y los servicios informéticos deben combinarse, siem-
pre que los servicios postales y/o de mensajeria se clasifiquen por separado; iv) los servicios de construccion deben desglosarse
para indicar por separado los servicios de construccion prestados en el exterior y en la economia compiladora; v) debe armo-
nizarse el tratamiento de los servicios financieros, a tenor de lo dispuesto por la OCDE y el GCECN, en la medida de lo
posible; vi) los servicios de transporte internacional de pasajeros deben permanecer en servicios de transporte; y vii) debe procu-
rarse evitar el uso de una categoria residual para las transacciones de servicios entre empresas relacionadas.

7. Remesas: El Comité aceptd las recomendaciones del Subgrupo Técnico sobre la circulacion de personas fisicas, de las
Naciones Unidas, y adopt6 el nuevo componente denominado “transferencias personales” en lugar de las “remesas de trabaja-
dores” y adopt6 nuevas partidas informativas para las remesas “personales” y las “totales”. Véanse mas detalles en la pagina 12.

8. Transferencias de emigrantes: EI Comité convino en que los movimientos transfronterizos de efectos personales no se
deben registrar como transacciones y que la reclasificacion de activos y pasivos derivada de un cambio de residencia se
considere como “otras variaciones”.

9. Tratamiento de las indemnizaciones de seguros por pérdidas catastréficas: EI Comité rechaz6 la propuesta de los
funcionarios del FMI de seguir tratando como transferencias corrientes las indemnizaciones de seguros por pérdidas
catastroficas y prefirio la propuesta del GCECN de clasificarlas en la cuenta de capital.

10. Valoracion del capital de inversion directa: El Comité estuvo de acuerdo con la propuesta del GETID de adoptar el
precio de mercado como principio de valoracion preferido para el capital de inversion directa, y de dar mayor relevancia
a ese principio que la que recibe en el MBP5.




Inversion directa

El Comité analizd el trabajo del Grupo de tareas sobre
la factibilidad de realizar una encuesta coordinada de
la inversion directa (ECID). En abril de 2005, el FMI
envid un cuestionario a 89 paises para recabar opinio-
nes sobre 1) el interés en participar en una ECID, pla-
neada para una fecha de referencia del 31 de
diciembre de 2009, y 2) detectar obstaculos o proble-
mas metodoldgicos
potenciales. A me-
diados de octubre
de 2005, 78 paises
habian respondido,
siendo la respuesta
generalmente muy
favorable para la
realizacion de la
ECID. El Departa-
mento de Estadis-
tica del FMI esta
preparando un do-
cumento en que se
calculan los costos
y beneficios de una ECID y se incluiran las recomen-
daciones del Comité en cuanto a su realizacion por
parte del FMI y sus socios institucionales.

de 2005 del Comité.

El Comité también discuti6 el proceso de pre-
paracion y publicacién de la cuarta edicién de
Benchmark Definition of Foreign Direct Investment

Izq. a der.: Eduardo Rodriguez-Tenés (Banco de Espafia)
y Michael Atingi-Ego (Banco de Uganda), en lareunion ~ para  los

(Definicion de referencia de la inversion extranjera
directa). El calendario esta bien alineado con el de la
actualizacion del MBPS.

Remesas

En la reunion de junio de 2004 de los lideres del G-8,
en Sea Island, se destaco la importancia de las reme-
sas y de la mejora de las estadisticas al respecto, y el
Comité debati6 el tema en las re-
uniones XVI1y XVIII. En la pagina
12 del presente boletin informativo
se encuentra un articulo sobre los
trabajos en materia de remesas.

Flujos relacionados con
los PPME

El Comité debati6 el tratamiento
estadistico de las transacciones y
saldos, entre residentes y no resi-
dentes, que entrafiara la Iniciativa
Paises Pobres Muy

Endeudados (PPME). Puesto que

la Iniciativa PPME se emprendi6
tiempo después de la publicacién del MBP5, los compi-
ladores han expresado temores de que el marco actual
no refleje adecuadamente algunas de las transacciones
relacionadas con la deuda de los PPME. EI Comité de-
cidi6 que toda orientacion metodoldgica convenida
con respecto a las transacciones de los PPME debe ser
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compatible con los principios basicos y los conceptos
de la balanza de pagos. En vista de la importancia de
este tema para las cuentas nacionales, el FMI presen-
tard un documento sobre las transacciones de los
PPME en la reunion de enero de 2006 del GCECN.

Activos de reserva

El Comité apoyo6 la propuesta del FMI de crear
un Grupo de Expertos Técnicos sobre Activos de
Reserva (GETAR) para estudiar cuestiones relati-
vas a los activos de reserva en el contexto de la
actualizacion del MBP5. EI GETAR operara sobre
las mismas bases establecidas por el Comité para los
demas GET, y presentara un informe en la proxima
reunion del Comité en octubre de 2006 (véase el
recuadro 2).

Otros asuntos

Ademas de las cuestiones anteriores, el Comité con-
siderd, en sus dos reuniones 1) temas correspon-

dientes a la calidad de los datos, en particular la
formulacion de una politica de revisiones para la
balanza de pagos de India; 2) trabajos realizados por
el Banco de Pagos Internacionales para mejorar
las estadisticas financieras internacionales; 3) reco-
pilacion de datos para los derivados financieros en
Estados Unidos, sistema de declaracion de datos por
Internet en Japon, y la reingenieria de la recoleccion
y procesamiento de estadisticas empresariales en
Australia; 4) implementacion de una base de datos
centralizada sobre titulos-valores por parte del BCE;
y 5) trabajo relativo al Grupo de tareas interinsti-
tucional sobre estadisticas financieras, el Grupo de
Trabajo interinstitucional sobre comercio inter-
nacional de servicios, el Subgrupo Técnico sobre la
circulacion de personas fisicas, de las Naciones Uni-
das, y el Subgrupo Técnico del Grupo para la coordi-
nacion interinstitucional del Grupo de estadisticas
del turismo.

Contribuyeron a este articulo: Manik Shrestha y John Joisce




Avances en la actualizacion del MBP5

En el presente articulo se describen los avances en la
actualizacion de la quinta edicion del Manual de Balanza
de Pagos (MBP5), desde la Ultima vez que se publicd
Estadisticas de Balanza de Pagos: Boletin Informativo,
a mediados de 2004. En particular, se describe el trabajo
de los grupos de expertos técnicos, la coordinacion con la
revision del SCN 1993 y el calendario para la revision
del manual.

Grupos de Expertos Técnicos (GET)

Segun las directrices del Comité del FMI sobre Esta-
disticas de Balanza de Pagos (el Comité), se crearon
tres grupos de expertos técnicos (GETID, para temas
relativos a la inversion directa, GETUM, para los

L1EIGETID esun grupo integrado conjuntamente por
funcionarios del FMI1'y la OCDE con el apoyo del Comité
y del Taller de la OCDE sobre estadisticas de la inversion
internacional.

temas correspondientes a las uniones monetarias, y
GETBP, para otros temas) a fin de colaborar en la
resolucion e investigacion de las cuestiones metodo-
l6gicas més complejas y en la revision general del
borrador del manual.

Ya concluyeron las deliberaciones de los tres GET
sobre los temas que les corresponde. EI GETBP vy el
GETUM se reunieron dos veces (junio y diciembre
de 2004) y el GETID se reuni6 tres veces (junio y
diciembre de 2004 y marzo de 2005). Los documentos
de estos GET (como la lista de temas, los documentos
de exposicion de problemas, los documentos de
antecedentes, los documentos de resultados y los
resumenes de las conclusiones de sus reuniones) se han
publicado, en inglés, en http://ww.imf.org/external/np/
sta/bop/bopman5.htm para informar a los interesados y
recabar sus comentarios. Las recomendaciones de los
GET fueron debatidas por el Comité en sus reuniones
de octubre de 2004 y junio de 2005.




Contribuyo a este articulo: René Fiévet

El GETUM lleg6 a un acuerdo con respecto a todas estas cuestiones y presentd un informe al
respecto en la reunion de junio de 2005 del Comité. El informe puede consultarse, en inglés, en
http:/Amww.imf.org/external/pubs/ft/bop/2005/18.htm. ElI Comité estuvo de acuerdo, en general, con
las propuestas presentadas con respecto a las definiciones y el resto del trabajo conceptual descrito
en los parrafos anteriores. Quedan pendientes algunas cuestiones que seran tratadas al momento de
redactarse el manual revisado. En efecto, la labor del Grupo sobre cuestiones metodoldgicas ha con-
cluido y los esfuerzos actuales se centran en la redaccion de una version preliminar del apéndice del
manual revisado. Se presentard un primer borrador del apéndice ante el Comité para su aprobacion.
Los documentos de exposicion de problemas y de resultados del GETUM, asi como los resimenes de
las dos reuniones, se encuentran, en inglés, en http://www.imf.org.np/sta.bop.cuteg.htm.

El GETID ha concluido su labor y ya fue disuelto.
Si bien ya se consideraron la totalidad de los temas
correspondientes al GETBP y el GETUM, estos dos
GET podrian ser convocados de nuevo en una fecha
futura para examinar el borrador revisado del
Manual de Balanza de Pagos. En el recuadro 3 se
describe la labor del GETUM.

En su reunion de junio de 2005, el Comité apoyo
las propuestas de crear un grupo de expertos téc-
nicos para abordar temas relacionados con los
activos de reserva (Grupo de Expertos Técnicos
sobre los Activos de Reserva o GETAR).

Coordinacion con la revision
del SCN 1993

La revision del MBP5 se coordina simultanea-
mente con la revision del Sistema de Cuentas
Nacionales 1993 (SCN 1993), la cual se lleva a
cabo con el auspicio de la Comision de Estadistica
de las Naciones Unidas. Se considera de impor-
tancia crucial que los dos sistemas sigan siendo
compatibles en la mayor medida posible.

Se mantiene, y se mantendra, una comunicacion
constante entre la comunidad encargada de cues-
tiones relativas a la balanza de pagos y el Grupo Inter-
secretarial de Trabajo sobre Cuentas Nacionales
(GITCN), asi como con el Grupo Consultivo de
Expertos sobre las Cuentas Nacionales (GCECN)
que el GITCN cred para ayudar en la revision del
SCN 1993. En sus reuniones de febrero de 2004, del
7-16 de diciembre de 2004 y del 18-22 de julio de
2005, el FMI presentd ante el GCECN documentos
que recogen las decisiones del Comité. En la prepara-
cion de sus documentos, el FMI también realizé con-
sultas con otros grupos de tareas interinstitucionales
como el Grupo de tareas interinstitucional sobre esta-
disticas financieras y el Grupo de trabajo interinstitu-
cional sobre comercio internacional de servicios. La
lista de cuestiones relativas a la balanza de pagos que

se debe examinar en la revision del SCN puede consul-
tarse, en inglés, en el sitio web de la Division de Esta-
distica de las Naciones Unidas http://unstats.un.org/
unsd/nationalaccount/aeg.htm. En este sitio también se
podran consultar las conclusiones resumidas de las
reuniones del GCECN.

Calendario para la actualizacion
del MBP5

En el recuadro 4 se presenta un calendario para la labor
futura de actualizacién del MBP5 y el programa de tra-
bajo conexo con respecto a la revision del SCN. Ya se
han concluido la mayor parte de las consultas iniciales,
salvo las correspondientes al GETAR, aunque conti-
ndan los contactos con el GCECN. En el curso de 2006
y 2007 se elaboraran progresivamente capitulos revi-
sados del manual que seran distribuidos entre los GET
para recabar los comentarios iniciales (seglin convenga)
y luego entre los miembros del Comité para su conside-
racion en las reuniones correspondientes a 2006 y 2007.
Después de cada reunion, los capitulos seran revisados y
publicadas en el sitio web del FMI para solicitar comen-
tarios de los usuarios, incluidos los compiladores de la
balanza de pagos de los paises miembros del FMI.

En 2008, se llevara a cabo un amplio programa de
consultas y revision de los borradores de cada capi-
tulo. Ademas, el Departamento de Estadistica del
FMI planea realizar una serie de seminarios regionales
entre febrero y junio de ese afio. Los seminarios servi-
ran principalmente como introduccion a los compila-
dores sobre las modificaciones que recibira el manual,
pero también ofreceran una oportunidad para que
estos discutan los problemas con el personal del FMI.
El Comité planea aprobar el borrador final del
manual en su reunién de finales de 2008, y publicara
en su sitio web el borrador definitivo, sujeto Unica-
mente a cambios editoriales, al finalizar 2008. Se
prevé que el nuevo manual, en inglés, se imprimira en
2009/2010 y posteriormente en otros idiomas.




Contribuyeron a este articulo: Hidetoshi Takeda, Antonio Galicia-Escotto y John Joisce




Reunion anual de 2005 del Grupo de tareas
interinstitucional sobre estadisticas financieras (GTIEF)

Como parte de la constante colaboracion interinstitucio-
nal en el trabajo correspondiente a las estadisticas de la
deuda externa, el Grupo de tareas interinstitucional sobre
estadisticas financieras (GTIEF) sostuvo su reunion
anual en la Secretaria del Commonwealth en Londres,
del 25 al 26 de abril de 2005. En el curso de la reunion,
los representantes de los organismos participantes en el
GTIEF examinaron varias cuestiones relacionadas con
su trabajo en materia de estadisticas de la deuda, entre
ellas el borrador del marco de evaluacion de la calidad
de los datos (MECAD) correspondiente a la deuda
externa, del FMI; los Gltimos avances en la produccion
del cuadro de estadisticas sobre la deuda que publi-
can conjuntamente el BPI-FMI-OCDE-Banco Mun-
dial (JDS); la base de datos de las estadisticas trimestrales
sobre la deuda externa, del Banco Mundial (QEDS),
que se inaugurd en noviembre de 2004; los avances en la
elaboracion del proyecto piloto de normas para el IDME
(intercambio de datos y metadatos estadisticos): la crea-
cién del centro conjunto de informacion sobre la deuda
externa (JEDH); la elaboracion de las estadisticas sobre
la deuda publica; el enfoque del balance y sus implicacio-
nes para las estadisticas de la deuda externa; los avances
en la labor de actualizacion del MBP5, incluidos los pro-
blemas que afectan a las Estadisticas de la deuda externa:
Guia para compiladores y usuarios (la Guia), y el
trato del financiamiento de los PPME y el financiamiento
excepcional en las estadisticas de balanza de pagos.

MECAD para las estadisticas
de la deuda externa

El GTIEF apoyd la conclusion del MECAD para las
estadisticas de la deuda externa que formul6 el FMI a
fin de llenar el vacio existente en las estadisticas,
sobre todo en el ambito relativo a la calidad de los
datos. En la pagina 10 del presente boletin informa-
tivo se presenta un articulo sobre los trabajos corres-
pondientes al MECAD relativos a las estadisticas de
la deuda externa.

Cuadro conjunto de estadisticas
sobre la deuda

El cuadro conjunto de estadisticas se elabord por
primera vez en 1999 para reunir en Internet
los datos sobre la deuda provenientes del mercado
y de los acreedores (véase www.imf.org/external/np/
sta/ed/ed.htm). La cantidad de visitantes al sitio ha
confirmado su utilidad como fuente de datos sobre la
deuda externa. En la reunion del GTIEF, los funcio-
narios del FMI presentaron un borrador del cuadro

revisado, con 26 renglones (casi el doble del actual
cuadro JDS) que contenian datos sobre préstamos,
créditos comerciales, titulos de deuda y datos prove-
nientes de la ECIC del FMI (la contrapartida de los
activos de los acreedores) como partida suplementa-
ria, ya que tiene una frecuencia anual. EI GTIEF
brindé su apoyo al cuadro revisado y acordé que este
se empiece a utilizar en el primer trimestre de 2006,
al momento de inaugurar el JEDH (véanse los parra-
fos siguientes). EI GTIEF convino en que los paises
industriales también deben ser incluidos en la lista
de paises.

Base de datos de estadisticas trimes-
trales sobre la deuda externa (QEDS)

El GTIEF tomé nota de la exitosa colaboracion entre
el Banco Mundial y el FMI para la creacion de
la base de datos QEDS en noviembre de 2004, que
redne en un solo lugar los datos detallados sobre la
deuda externa (datos nacionales) publicados por
cada uno de los paises que se han suscrito a las
NEDD. La disponibilidad de datos que pueden com-
pararse sobre la deuda externa en una ubicacién cen-
tral facilita los analisis comparativos de datos y las
series cronoldgicas de los paises. A mediados de octu-
bre de 2005, 55 paises se habian inscrito en el QEDS,
de los cuales 54 estan proporcionando datos en la
actualidad, aunque con cierto grado de disparidad.

La totalidad de los paises suministr6 los datos solici-
tados para el cuadro 1 del QEDS, que préacticamente
corresponde a las partidas requeridas. Declararon la
deuda, desglosada en interna y externa, 12 paises, en
tanto que 7 declararon la deuda publica y con y
sin garantia publica. El GTIEF considerd que para el
futuro se debe dar mayor importancia a la ampliacién
de la gama de paises declarantes y a aumentar la
cobertura de los cuadros sin limitarse al cuadro 1, en
particular las partidas recomendadas por las NEDD
y los cuadros correspondientes a los vencimientos
residuales. La base de datos puede consultarse, en
inglés, en http:/Aww.worldbank.org/data/working/QEDS/
sdds_main.html.

Centro conjunto de informacién
sobre la deuda externa

Como parte de su programa de actividades para
incrementar la disponibilidad y transparencia de los
datos sobre la deuda externa, el GTIEF est4 traba-
jando en la creacion de un Centro conjunto de infor-



macion sobre la deuda externa. Este centro reunira
en una sola ubicacion el cuadro JDS (con informa-
cion proveniente del mercado y los acreedores) y
datos provenientes de fuentes nacionales (del
QEDS), basandose en las técnicas de intercambio de
datos y metadatos estadisticos (IDME).

El GTIEF tomd nota de los avances en el desarrollo
de las normas técnicas para el IDME y el JEDH, una
labor que realiza el equipo del proyecto piloto IDME,
en el cual participan el BPI, el FMI, la OCDE vy el
Banco Mundial. Segun el programa, la labor de pro-
duccién del JEDH concluird al final de 2005.

de un ejercicio comparativo similar realizado por
el BPI, el GTIEF observd que las comparaciones
valiéndose de fuentes de datos independientes
podrian ayudar a los paises a mejorar la calidad de
sus datos sobre la deuda externa. Se continuara con
los trabajos relativos a los cuadros de comparacion.

Estadisticas de la deuda publica

En vista de que en la reunién de mayo de 2004
del GTIEF el FMI se habia comprometido a inves-
tigar modalidades de colaboracién para el desarro-
llo de un marco completo de compilacién de datos

Integrantes del GTIEF en representacion del BPI, la Secretaria del Commonwealth,

el FMI, la OCDE, la UNCTAD y el Banco Mundial, en su reunién anual en la
Secretaria del Commonwealth en Londres.
(Foto: Cortesfa de la Secretaria del Commonwealth)

En la reunion, el FMI presentd un documento
—elaborado en estrecha colaboracién con el BPI 'y
el Banco Mundial— como parte del trabajo en-
comendado por el GTIEF en mayo de 2004 para
llevar a cabo el proyecto IDME. En el documento
se examinaron los aspectos pertinentes a la com-
paracion de los datos sobre la deuda externa de los
acreedores 0 el mercado y las fuentes nacionales
para cada pais, cuando se dispone de ambos conjun-
tos de datos. Una de las principales conclusio-
nes del documento es que la comparacion debe
realizarse por etapas, es decir, en la primera etapa
deben compararse los instrumentos en cada uno de
los tres grupos: préstamos, instrumentos de deuda y
créditos comerciales, y en la segunda etapa com-
parar por sectores y vencimientos. Tras la revision

Contribuyo a este articulo: Andrew Kitili

sobre la deuda publica de las autoridades naciona-
les, en esta reunion se formuld y present6 para con-
sideracion de los asistentes el borrador inicial de
unas plantillas sobre la deuda del sector publico.
Los borradores de las plantillas se basaron en con-
ceptos esbozados en el Manual de estadisticas de
finanzas pablicas (MEFP 2001), el MBP5 y la Guia
de la deuda externa, y ademas son compatibles con
los requisitos de los datos que declaran los suscrip-
tores de las NEDD y el SGDD. En la actualidad
el SGDD prescribe la divulgacion de los datos
correspondientes a la deuda del gobierno central,
incluida la deuda garantizada. EI GTIEF respaldd
la propuesta del FMI de llevar a cabo estudios
piloto para probar las plantillas en una muestra
de paises.




Marco de evaluacion de la calidad de los datos
de las estadisticas de la deuda externa

En junio de 2005, con el respaldo del Grupo de tareas inter-
institucional sobre estadisticas financieras (GTIEF), el
Departamento de Estadistica concluyo la preparacion del
marco de evaluacion de la calidad de los datos (MECAD)
correspondiente a las estadisticas de la deuda externa. El
MECAD es un potente instrumento para evaluar la cali-
dad de las estadisticas de la deuda externa y contribuird
a identificar, promover y evaluar las buenas practicas de
compilacion y divulgacion de las mismas. EI MECAD
debera ser completo, transparente, tener una optica deta-
llada, y al mismo tiempo panoramica, de las estadisticas de
la deuda externa, y debe ser aplicable a cualquier pais.

Antecedentes

Las crisis internacionales de los afios noventa confir-
maron la necesidad de reforzar los datos sobre varia-
bles financieras. Se detectd que una de las principales
areas susceptibles de mejora era la deuda externa, es-
pecialmente la deuda a corto plazo del sector privado.
Como resultado, los organismos internacionales que
participan en el GTIEF! disefiaron una estrategia a
largo plazo que incluye la actualizacion y mejora de
la metodologia correspondiente a la deuda externa; la
recomendacion de declarar datos mas completos so-
bre la deuda externa; el refuerzo de las iniciativas del
FMI en materia de declaracion de datos; la consolida-
cion de los datos de organismos internacionales; la
formacién de compiladores de estadisticas de la deuda
externa, y la mejora de la calidad de los datos. Este
articulo se centra en el componente de la estrategia
referente a la calidad de los datos.

El nuevo MECAD de las estadisticas
de la deuda externa

En junio de 2005, con el respaldo del GTIEF, el
Departamento de Estadistica del FMI concluy¢ la
preparacion del MECAD correspondiente a las es-
tadisticas de la deuda externa. EI documento se
puede consultar, en inglés, en http://dsbb.imf.org/
Applications/web/dqrs/dgrsdqgaf;.

El MECAD de las estadisticas de la deuda externa
también se publica en espafiol, francés y chino, y
préximamente se traducird al ruso y al arabe.

El MECAD de las estadisticas de la deuda externa se
cifie a un criterio amplio de la calidad, que examina

LEIGTIEF es presidido por el FMI e incluye representantes
del Banco de Pagos Internacionales (BPI), la Secretaria del
Commonwealth, el Banco Central Europeo, Eurostat, la
Organizacion de Cooperacion y Desarrollo Econémicos, la
Secretaria del Club de Paris, la Conferencia de las Naciones
Unidas sobre Comercio y Desarrollo y el Banco Mundial.

caracteristicas del gobierno de las instituciones
estadisticas, los procesos estadisticos basicos y los pro-
ductos estadisticos que guardan relacion con la cali-
dad. EI MECAD de las estadisticas de la deuda
externa se basa en el MECAD genérico elaborado por
el Departamento de Estadistica en julio de 2001 y
revisado en julio de 20032 . EI MECAD de las es-
tadisticas de la deuda externa se suma a los MECAD
ya existentes con respecto a seis conjuntos de datos3.

El MECAD de las estadisticas de la deuda externa se
basa en un conjunto de condiciones previas y cinco
dimensiones de la calidad (garantias de integridad,
rigor metodoldgico, exactitud y fiabilidad de los
datos, utilidad de las estadisticas para el usuario y
acceso a la informacion).

= Condiciones previas de la calidad se refiere a los fac-
tores en el principal organismo encargado de
compilar las estadisticas de la deuda externa que
inciden en la calidad de los datos (el entorno juri-
dico e institucional, los recursos disponibles, la
pertinencia y la conciencia acerca de la calidad).

e  Garantias de integridad corresponde a las caracteris-
ticas que promueven una firme adhesion a la obje-
tividad en la recopilacion, el procesamiento y la
divulgacion de las estadisticas de la deuda externa
a fin de mantener la confianza de los usuarios
(profesionalismo, transparencia y normas éticas).

= El rigor metodoldgico se refiere a la aplicacion de
normas, directrices y practicas de aceptacion in-
ternacional para compilar las estadisticas de la
deuda externa seguin el manual Estadisticas de la
deuda externa: Guia para compiladores y usuarios
(la Guia)4 publicado por el GTIEF en 2003. Sus
fundamentos basicos son los conceptos y defini-
ciones, el alcance, la clasificacion y sectoriza-
cion, y la base de registro.

e  Exactitud y fiabilidad se refiere a las caracteristi-
cas que ayudan a que los datos sobre la deuda

2En http://dsbb.imf.org/Applications/web/dqrs/dgrshome/
se encuentra informacion, en inglés, sobre el MECAD
genérico y la calidad de los datos macroeconémicos.

3 Las cuentas nacionales, los indices de precios al consumi-
dor, los indices de precios al productor, las estadisticas de
las finanzas publicas, las estadisticas monetarias y la balanza
de pagos.

4 El marco conceptual de la Guia se deriva del Sistema de
Cuentas Nacionales 1993 (SCN 1993), y de la quinta edicion
del Manual de Balanza de Pagos (MBP5), del FMI. La Guia
puede consultarse, en inglés, en http://www.imf.org/
external/pubs/ft/eds/Eng/Guide/index.htm.



externa reflejen la realidad (datos fuente, téc-
nicas estadisticas, validacion de datos y estu-
dios de revision).

e La utilidad para el usuario se centra en aspectos
practicos: si las estadisticas de la deuda externa
satisfacen las necesidades de los usuarios (perio-
dicidad y puntualidad adecuadas, consistencia

asistencia técnica en estadisticas de la deuda
externa. Por ejemplo, el MECAD de las esta-
disticas de la deuda externa fue utilizado como
material de trabajo por los participantes en el
curso celebrado en la sede de la institucion en
julio de 2005. Ademas, puede ayudar a fortale-
cer el trabajo operativo del FMI a través de
evaluaciones de la calidad de las estadisticas.

Participantes y funcionarios del FMI en el primer curso sobre estadisticas de la deuda externa en
la sede del FMI en Washington (julio de 2005).

interna'y con otros conjuntos de datos, y politica
y practica de revision).

e Acceso a los datos se refiere al grado en que
se dispone facilmente de datos y metadatos
sobre la deuda externa (los datos se presentan
en forma clara, los formularios de divulgacion
son adecuados y se dispone de metadatos actua-
lizados y pertinentes), y se ofrece asistencia
adecuada a los usuarios.

El MECAD de las estadisticas de la deuda externa
ofrece una lista no exhaustiva de “buenas prac-
ticas” en la compilacion y divulgacion de las esta-
disticas. EI MECAD tiene una estructura de cascada,
ya que empieza por las dimensiones que resultan
comunes a todos los conjuntos de datos, como se
observa en el marco genérico, y avanza hacia los
aspectos mas detallados que resultan pertinentes para
las estadisticas de la deuda externa.

Aplicaciones del MECAD de las
estadisticas de la deuda externa
El FMI prevé que el MECAD de las estadisticas de

la deuda externa se convertira en una herramienta
Gtil para al menos cuatro grupos de usuarios:

e  EIFMI esta utilizando el MECAD en sus cursos
de capacitacion y en el disefio de programas de

= Las autoridades nacionales pueden utilizar el
MECAD de las estadisticas de la deuda externa
para evaluar su sistema de estadisticas de la deu-
da externa. Los compiladores que utilizan el
MECAD en los cursos de capacitacion del FMI
lo consideraron (til para reconocer los puntos
fuertes y las debilidades en sus sistemas de com-
pilacion y divulgacion de datos. Asimismo, estas
evaluaciones ayudan a elaborar planes de mejora
bien focalizados que pueden recibir respaldo de
los donantes. EI MECAD también podria ser
Gtil para crear conciencia sobre las buenas préc-
ticas de compilacion y divulgacion de los datos
sobre la deuda externa.

e Lalabor de armonizacién con otros organismos
internacionales de los sistemas de calidad de los
datos reviste gran urgencia. Por ejemplo,
UNCTAD vya ha incluido el nuevo MECAD
en su programa de capacitacion.

= Los participantes en los mercados financie-
ros (usuarios publicos y privados de los datos)
podrian obtener un panorama general de las
dimensiones que componen la calidad de los
datos de la deuda externa, lo cual les permiti-
ria medir la calidad de los mismos para sus
propios fines.

Contribuyo a este articulo Eduardo Valdivia-Velarde




Estadisticas de balanza de pagos y datos
sobre las remesas: Informe de avance

En los dltimos 12 meses, la comunidad estadistica se ha
ocupado de mejorar los datos correspondientes a las
remesas en el marco de la balanza de pagos. Los aconte-
cimientos y logros mas importantes fueron, entre otros,
los siguientes: 1) una reunidn internacional de compila-
dores y usuarios de datos en enero de 2005, en la cual se
identificaron las necesidades de datos y se clarificaron
prioridades para mejorar conceptos y practicas de com-
pilacién, 2) mejoras conceptuales formuladas por el
Subgrupo técnico sobre la circulacion de personas fisicas
—de las Naciones Unidas— y otras partes interesadas,
y aprobadas por el Comité de Estadisticas de Balanza
de Pagos (el Comité), del FMI, y 3) la formulacion de
planes para mejorar la guia de compilacion, entre
ellos un “grupo de ciudad” integrado conjuntamente por
Eurostat y el Departamento de Estadistica del FMI.

Antecedentes

Los flujos de remesas son cada vez mas elevados. El
anuario Balance of Payments Statistics Yearbook de
2005 (segunda parte) indica que las remesas anuales
recibidas alcanzaron la cifra de US$193.700 millo-
nes en 2004, frente a US$104.000 millones en 1998
(calculado sumando las “remesas de trabajadores” y la
“remuneracion de empleados”.) Las remesas recibidas
constituyen una importante fuente de recursos en una
gran variedad de paises, desde los paises de Centro-
ameérica hasta los de Europa sudoriental, Asia central
y meridional, y las economias insulares del Pacifico.

En la reunion de 2004 de los lideres del G-8, en Sea
Island, se destacd la importancia de las remesas y de
mejorar las estadisticas al respecto. En esta reunién
se formulé un Ilamamiento para la creacion de un
grupo de trabajo estadistico para la mejora de los
datos sobre las remesas.

En la reunion de octubre de 2004 del Comité, el
Reino Unido presenté un documento sobre las re-
mesas de los emigrantes internacionales y otro sobre
un conjunto de medidas acordadas en la reunién del
G-8. Se concluy6 que el marco de la balanza de
pagos seria fundamental para la iniciativa del G-8,
que recibié el respaldo del Comité.

Posteriormente, en enero de 2005, unos 60 usuarios y
compiladores de datos de diversos paises y organismos
internacionales asistieron a una reunion organizada
conjuntamente por el FMI y el Banco Mundial para
clarificar las necesidades de los usuarios de los datos y
acordar una estrategia para mejorar los datos disponi-
bles. En la reunién se convino que las estadisticas
de balanza de pagos son el marco apropiado para

recolectar, declarar y mejorar las estadisticas oficiales
sobre remesas; que deben revisarse los conceptos y
definiciones de balanza de pagos relativos a las reme-
sas, y que Se requiere una mejor orientacion para
recopilar y compilar estadisticas sobre las remesas,
incluido el uso de encuestas de los hogaresl.

Desde que concluyd esa reunion se han logrado
Nuevos avances.

Conceptos y definiciones

En la reunion de enero se convino que las mejoras en
los conceptos y definiciones de las remesas se de-
batieran en el Subgrupo técnico sobre la circulacion
de personas fisicas, de las Naciones Unidas (SGT).
El SGT fue creado por la Comision de Estadistica de
las Naciones Unidas para desarrollar un marco con-
ceptual para la circulacion de las personas fisicas y
estd conformado por bancos centrales y organismos
estadisticos nacionales e internacionales. Es presi-
dido por la Divisién de Estadistica de las Naciones
Unidas. EI SGT formuld las siguientes recomenda-
ciones, posteriormente aceptadas en otros foros,
entre ellos el Comite.

e La partida de la balanza de pagos “remesas
de trabajadores” debe ser reemplazada por un
nuevo elemento denominado “transferencias
personales”, que comprenda todas las transfe-
rencias corrientes en dinero o en especie efec-
tuadas o recibidas por hogares residentes desde
y hacia otros hogares no residentes.

=  Enlabalanza de pagos se debe presentar, a titulo
de partida informativa, un nuevo agregado de-
nominado “remesas personales” compuesto por
las transferencias corrientes en dinero o en
especie efectuadas o recibidas por hogares resi-
dentes desde y hacia otros hogares no residen-
tes, y la remuneracion “neta” de empleados
devengada por personas que trabajan en eco-
nomias en las que no son residentesZ. No se
incluirian las transferencias de emigrantes3.

1 En http:/Avww.worldbank.org/data/remittances. html
aparece, en inglés, méas informacion sobre la reunion,
asi como los documentos y ponencias de la misma.

2 Este concepto se refiere a la “remuneracion de emplea-
dos” deducidos, por ejemplo, los impuestos sobre la renta,
las contribuciones a la seguridad social y los viajes y trans-
porte de pasajeros relacionados con el empleo a corto plazo.

3 De hecho, el Comité convino en eliminar la linea “transfe-
rencias de emigrantes” de la cuenta de capital de la balanza de
pagos. En muchos casos se ha considerado que esta partida no
guarda relacién con las remesas y por ende resulta engafiosa.



e En la balanza de pagos se debe incluir, como
partida informativa, un nuevo agregado de-
nominado “remesas totales” compuesto por
la remuneracion “neta” de empleados y las
transferencias corrientes en dinero o en especie
pagaderas por sectores residentes a institu-
ciones sin fines de lucro que sirven a los hoga-
res (ISFLSH) y hogares no residentes, y por
cobrar por hogares e ISFLSH residentes a
cualquier sector no residente.

También se estan estudiando otras definiciones de
las remesas personales y totales a fin de incluir las
transferencias de capital adeudadas a los hogares v,
en el caso de las remesas totales, a las ISFLSH.

El GCECN prefirié una definicion méas amplia de las
“remesas personales” que incluia entre las transfe-
rencias corrientes las que efecttan todos los sectores
(es decir, no solo los hogares) a los hogares de la
economia de la contraparte. Contintan los debates
para resolver estas diferencias de opinion entre el
Comité y el GCECN.

En la actualidad no hace falta declarar los flujos de
remesas bilaterales para la balanza de pagos, pero el
SGT recomienda que se identifiquen los flujos hacia
y desde los paises de la contraparte.

Guia para la compilacion

Los compiladores de balanza de pagos aplican una
diversidad de practicas para estimar los flujos de
remesas. Algunos paises se valen de los sistemas de
declaracion bancaria, otros usan una estimacion ba-
sada en modelos derivada de las encuestas de hogares
y los datos sobre la fuerza laboral, y otros usan datos
de contrapartida. En muchos métodos existen defi-
ciencias conocidas atribuibles, por ejemplo, a los
umbrales de declaracion de los bancos, fuentes obso-
letas para la estimacion de los parametros de los
modelos y dificultades para captar los flujos infor-
males. Un problema comdn e importante es que mu-
chos paises no pueden dedicar muchos recursos

adicionales para recopilar datos sobre las remesas o
para mejorar la metodologia de compilacion. Para
muchos compiladores, los datos sobre las remesas re-
visten menos importancia que otros componentes de
la balanza de pagos.

En la reunion de enero de 2005, los compiladores
convinieron en que seria Gtil conformar un grupo
de trabajo para examinar los métodos y, a mediano
plazo, formular una guia més detallada para la compi-
lacion de datos sobre las remesas. Se propuso el for-
mato de “grupo de ciudad”. Eurostat se ha ofrecido
como sede y coorganizador de la primera reunion a
celebrarse en Luxemburgo en junio de 2006 . Si bien
Eurostat y el Departamento de Estadistica del FMI
planificaran conjuntamente la creacion del grupo, la
condicion previa para el éxito del mismo sera el com-
promiso de los compiladores nacionales en su calidad
de contribuyentes primarios.

Otro foro Util seré el proyecto del Centro de Estudios
Monetarios Latinoamericanos (CEMLA) para mejo-
rar los procedimientos y la declaracién de remesas
por los bancos centrales, que cuenta con el respaldo
del Fondo Multilateral de Inversiones, del Banco
Interamericano de Desarrollo. Un Consejo Asesor
Internacional en el que participardn el FMI y el
Banco Mundial ofrecera el asesoramiento técnico
para esta labor.

Declaracion de datos a los ministros
de Hacienda del G-7

En la reunion de enero de 2005 también se convino
que el Banco Mundial, el FMI y unos cuantos paises,
con la colaboracion de la Division de Estadistica de
las Naciones Unidas, prepararan un informe para los
ministros de Hacienda del G-7 en 2005. El informe
describird los resultados del trabajo conceptual en el
contexto de la revision del Manual de Balanza de Pagos,
del FMI, y eshozara los avances en la orientacion
para mejorar la recopilacion y compilacion de datos.

Contribuyo a este articulo: Jens Reinke

Remuneracion de empleados y remesas de trabajadores, 1998 a 2004
(Millones de ddlares de EE.UU.)

Afo 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Suma de la remuneracion de asalariados y remesas de trabajadores

Crédito 103992 108008 112164 120932 138712 170121 193685
Débito 103506 105182 107683 115440 131237 143380 161635
Discrepancias mundiales 486 2826 4481 5492 7475 26741 32050

Fuente: Balance of Payments Statistics Yearbook 2005, segunda parte.




El FMI publica informacion sobre las practicas nacionales
de compilacion de datos sobre inversion directa

En mayo de 2005, el Departamento de Estadistica
del FMI public6 en el sitio web de la institucion
informacion normalizada sobre las practicas meto-
doldgicas y de compilacién aplicadas por 54 pai-
ses en la elaboracion de datos sobre la inversion
directa extranjera. La informacion sobre estas prac-
ticas (los denominados “metadatos”) se considera
esencial para que los analistas efectien compara-
ciones Utiles entre los datos correspondientes a
diversos paises, asi como para efectuar conciliacio-
nes bilaterales efectivas. Los metadatos también
preparan el terreno para mejorar el cumplimiento
de las normas convenidas internacionalmente, las
cuales han sido establecidas por el FMI 'y la OCDE
para la compilacion y presentacion de los datos.

Los metadatos se refieren a las practicas aplicadas en
2003 y a sus actualizaciones y complementan los
metadatos correspondientes a 2001 que se publican
en http://www.imf.org/external/np/sta/di/mdh97.htm.

Los 54 paises comprenden 28 paises de la OoCDE!
y otros 26 paises<.

Los metadatos fueron obtenidos a partir de las res-
puestas a la encuesta conjunta del FMI 'y la OCDE

1 Alemania, Australia, Austria, Bélgica, Canada, Espafia,
Estados Unidos, Finlandia, Francia, Grecia, Hungria,
Irlanda, Islandia, Italia, Japon, Luxemburgo, México,
Nueva Zelandia, Noruega, Paises Bajos, Polonia, Portugal,
Reino Unido, Republica Checa, Republica Eslovaca,
Suecia, Suiza 'y Turquia.

2 Argentina, Azerbaiyan, Brasil, Colombia, Costa Rica,
Croacia, Ecuador, Eslovenia, Estonia, Filipinas, Guatemala,
RAE de Hong Kong, India, Indonesia, Israel, Kazajstan,
Letonia, Malasia, Mozambique, Perd, Rumania, Rusia,
Singapur, Sudafrica, Tailandia y Tunez.

sobre la aplicacion de normas metodoldgicas para
la inversion directa (EANMID) realizada en 2003.
Las finalidades de la encuesta fueron las siguientes:

=  Determinar el grado en que los paises miem-
bros han puesto en practica las recomen-
daciones en materia de estadisticas de la
inversion directa establecidas en los manuales
estadisticos del FMI y la OCDE antes del
31 de diciembre de 2003.

e  Obtener informacion normalizada sobre fuen-
tes de datos, métodos de recopilacion y préac-
ticas de declaracion de datos acerca de la
inversion directa extranjera (IDE) en cada pais.

e  Facilitar el intercambio de informacién entre
economias declarantes.

=  Si cada encuestado asi lo dispone, suministrar
informacion a los usuarios de los datos sobre
la IDE —entre ellos los analistas financieros,
las universidades y los 6rganos estadisticos—
sobre la metodologia y las practicas de compi-
lacion de cada pais, con miras a facilitar una
mayor comprension de la metodologia y un
mejor analisis de dichos datos.

La encuesta de 2003 tenia el propdsito de abarcar la
mayor parte de los paises miembros del FMI, y la
tasa de respuesta fue elevada: mas de 110 paises
respondieron el cuestionario. Las respuestas a la
encuesta han sido valiosas para el FMI y la OCDE
para poder identificar aspectos de la presente meto-
dologia que estan siendo examinados en la revision
del MBP5 y para obtener informacion que facilite
dicha revision.

Contribuyo a este articulo: Neil Patterson



ANALISIS DE PAIS

Uso de los resultados de la EANMID: La Optica australiana

La Oficina de Estadistica de Australia (ABS, por sus
siglas en inglés) concluyo la Encuesta sobre la aplica-
cion de normas metodoldgicas para la inversion
directa (EANMID) correspondiente a Australia en
2003. La conclusion de la encuesta requirié un gran
esfuerzo por parte de altos funcionarios que trabajan
en la seccion de estadisticas de la inversion inter-
nacional, ya que resolvié interrogantes sobre las
respuestas iniciales y corrigié errores cometidos en
esas respuestas.

¢Qué representa para la ABS?

Existen varias razones por las cuales la ABS realiza la
EANMID vy trata de asegurarse de que la informa-
cién suministrada sea lo méas completa y fidedigna
posible. En primer lugar, la ABS reconoce la obli-
gacion de publicar sus métodos y de permitir que
otros organismos comprendan la manera en que
mide la inversién directa. Una de las dimensiones
de la calidad que se cita con regularidad es la faci-
lidad de interpretacion, es decir, la capacidad de
tener acceso a los metadatos correspondientes a un
estadistico, y con ese objetivo la ABS contribuye a
la EANMID.

La segunda razén principal es comprender las dife-
rencias en conceptos y métodos cuando se realizan
comparaciones bilaterales. Existen diferencias en-
tre las transacciones y las posiciones de inversion
directa medidas por la ABS y las medidas por las con-
trapartes. La comprension de las diferencias puede
ayudar a mejorar los métodos utilizados para com-

pilar las series de la ABS, o puede ayudar a explicar
las diferencias en lo que, teéricamente, es el mismo
nuamero, al responder las preguntas de los usuarios.

Por ultimo, la otra finalidad para la cual la ABS
utiliza la EANMID es ayudando a solucionar deficien-
cias en las estadisticas de la institucién. Cuando existe
una carencia reconocida que ABS esta tratando de
subsanar (por ejemplo, los titulos de capital que poseen
los hogares), la EANMID permite identificar a los
paises de los que ABS podria derivar ensefianzas.

Mantenerse en contacto con los organismos perti-
nentes puede reducir significativamente la cantidad
de tiempo y esfuerzo dedicado a la investigacion.
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Encuesta coordinada sobre inversion de cartera

correspondiente a 2003

En marzo de 2005 se publicaron, en inglés, los resulta-
dos provisionales de la Encuesta coordinada sobre
inversion de cartera correspondiente a 2003 (ECIC)
en  http://www.imf.org/external/np/sta/pi/datarsl.htm. La
ECIC proporciona datos sobre las tenencias de capital,
y los titulos de deuda a largo y corto plazo, por eco-
nomia de contrapartida del emisor, a precios de mer-
cado corrientes. La ECIC se ha realizado anualmente
desde 2001 tras una encuesta limitada realizada
en 1997.

Para incluir estimaciones de los titulos-valores in-
cluidos en los activos de reserva, cuya distribucion
geografica por paises es confidencial, el FMI rea-
liza una encuesta anual sobre la distribucion geogra-
fica de los valores que se mantienen como reservas
de divisas (VARD). En conjuncidn con la anterior,
el FMI también realiza una Encuesta sobre la distri-
bucién geogréfica de valores que mantienen orga-
nismos internacionales (EVOI). Los resultados de
estas encuestas se combinan con los datos declara-
dos en la ECIC por las economias participantes.

En el grafico 1 se presenta un resumen de los acti-
vos de inversion de cartera de conformidad con los
resultados preliminares de la ECIC de 2003 corres-
pondientes a los 10 mayores tenedores de valores y

estos se comparan con los resultados de la ECIC
de 2001 y 2002. En el gréfico 2 se presentan los
datos derivados correspondientes a los pasivos de
inversién de cartera, también de los 10 mayores
tenedores de valores, y se comparan los resul-
tados preliminares de la ECIC de 2003 con los
resultados de la ECIC de 2001 y 2002. Las tenen-
cias de activos de inversion de cartera subieron de
US$14,1 billones en 2002 a US$19,0 billones en
2003, un periodo en el que las participaciones de
capital generalmente registraron un aumento. El
aumento en ddlares también obedeci6 a la depre-
ciacion del ddlar. En parte debido al aumento de los
precios de las participaciones de capital, en 2003 se
produjo un aumento de la proporcion de titulos
accionarios en la inversion total de cartera frente a
2002. Los graficos indican que los 10 paises princi-
pales (incluidos los valores que mantienen en cali-
dad de reservas) representaban casi tres cuartos de
los activos y pasivos de inversion de cartera mun-
diales en 2002 y 2003.

Un total de 66 economias participaron en la ECIC de
2002 y 69 en la ECIC de 2003. Los paises participan-
tes se presentan en el cuadro 1 (pag. 18). Compren-
den todos los grupos de paises excepto algunas
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Grafico 1. Inversion de cartera en el exterior
Diez mayores economias, ECIC de 2003
(Billones de ddlares de EE.UU.)
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economias exportadoras de petroleo, algunas pequefias
economias con centros financieros internacionales y
algunas economias que mantienen un gran volumen
de reservas. Los datos faltantes incluyen las inversio-
nes de cartera de economias no participantes, la falta
de cobertura de algunas pequefias economias con cen-
tros financieros internacionales y, como resultado de
las dificultades de muchas economias participantes
para recopilar datos sobre los valores que mantienen
los hogares en custodios no residentes, una posible
subcobertura importante del sector de los hogares.

Los datos de la ECIC relativos a los pasivos de
inversién de cartera derivados correspondientes a
economias individuales han resultado Utiles para los
compiladores y usuarios en combinacién con otras

los titulos accionarios como los de deuda. Estas
comparaciones han llevado a examinar las reglas
de confidencialidad que se aplican en las econo-
mias declarantes y la coherencia en su aplicacion.
También indican un posible sesgo hacia el pais
declarante en el que los valores se atribuyen prefe-
rentemente al pais de residencia del emisor, lo que
puede haber llevado a una cierta subdeclaracion de
los pasivos de inversion de cartera derivados corres-
pondientes a algunas economias méas pequefias. La
declaracion inexacta de un pais de residencia del
emisor podria haber generado algunos valores a
tipicos. En la actualidad se estdn estudiando estas
emisiones. Los datos resultantes sobre los acree-
dores de los pasivos de inversion de cartera en

Gréfico 2. Pasivos por inversion de cartera derivados
Diez mayores economias, ECIC de 2003
(Billones de ddlares de EE.UU.)
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fuentes de datos. En el caso de las estadisticas de la
deuda externa, los datos de la ECIC pueden ser com-
parados con los datos —publicados por el Banco de
Pagos Internacionales (BP1)— sobre las emisiones
de titulos de deuda internacionales y con los datos
relativos a la posicién de inversion internacional de
los paises en lo que se refiere a las tenencias de titu-
los de deuda por parte de no residentes. Se estan
comparando estas fuentes de datos con los resultados
de la ECIC, con miras a identificar posibles deficien-
cias en la atribucion de paises e instrumentos en los
datos declarados en la ECIC, tanto en el caso de

forma de titulos de deuda seran incluidos en el
cuadro ampliado de estadisticas conjuntas de deuda.

Como guia para los usuarios de los datos de la ECIC,
en septiembre de 2003 se publicaron, en el sitio web
de la ECIC del FMI, los metadatos sobre las practicas
de compilacién de las economias participantes. Estos
metadatos se actualizan anualmente. Los resultados
de la ECIC de 2004 se publicaran, en inglés, en el
sitio web del FMI a principios de 2006.
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En el Departamento de
Estadistica del FMI

El Departamento de Estadistica
del FMI se traslada.

El 6 de junio de 2005 el Departamento de Estadistica
del FMI se mudo del International Square a sus
nuevas oficinas en el edificio construido para la se-
gunda sede del FMI, en el centro de Washington. El
edificio, adyacente a la actual sede del FMI ubicado
en 700 19th Street, N.W. Washington, D.C., se
inaugurd oficialmente el 16 de mayo de 2005.

El comunicado de prensa del FMI sobre la inaugu-
racion del nuevo edificio de la sede puede consul-
tarse, en inglés, en http://www.imf.org/external/np/sec/
pr/2005/pr05106.htm.

Mas de 100 paises divulgan datos
sobre la posicion de inversion
internacional (PIl)

En la actualidad mas de 100 paises declaran datos sobre
la PIl para su inclusion en International Financial
Statistics y el anuario Balance of Payments Statistics
Yearbook, lo que equivale al triple del nimero de pai-
ses declarantes antes de las crisis financieras de fina-
les de los afios noventa. En los ultimos afios, el
Departamento de Estadistica del FMI se ha concen-
trado més en la P11 de los paises, apoyandolos mediante
iniciativas estadisticas como la Encuesta coordinada
sobre inversion de cartera y las correspondientes a la
deuda externa y las reservas internacionales.

Proximas actividades

El curso de seis semanas sobre estadisticas de
balanza de pagos se llevara a cabo del 15 de mayo
al 23 de junio de 2006. Este curso estd disefiado
para funcionarios cuya principal funcion es la
compilacidn de estadisticas de balanza de pagos.

Para obtener méas informacion sobre este curso puede
consultarse, en inglés, el Programa del Instituto del
FMI para 2006 en http://www.imf.org/external/np/ins/
english/pdf/inst2006.pdf.

Disponible en Internet

En el sitio de referencia del FMI sobre la cali-
dad de los datos puede consultarse, en inglés, el
marco de evaluacion de la calidad de las estadis-
ticas de la deuda externa: http://dsbb.imf.org/vgn/
images/pdfssDQAF_EXD_Statistics.pdf. EI MECAD
correspondiente especificamente a este conjunto
de datos comprende cinco dimensiones de la cali-
dad de los datos (garantias de integridad, rigor me-
todoldgico, exactitud y fiabilidad de los datos,
utilidad de las estadisticas para el usuario, y acceso
a la informacion) y un conjunto de condiciones
previas para la calidad de los mismos.

En vista del creciente interés en las remesas
internacionales, el Departamento de Estadistica
del FMI ha creado un sitio web sobre estadisticas
de las remesas: http://www.imf.org/external/np/sta/
bop/remitt.htm.

Los resultados de la Encuesta coordinada sobre inversion
de cartera correspondiente a 2003 (ECIC) se publi-
caron, en inglés, en http://www.imf.org/external/np/sta/
pi/datarsl.htm.

Los documentos relativos a la XVIII reunién del
Comité del FMI sobre Estadisticas de Balanza
de Pagos (27 de junio—1 de julio de 2005) pue-
den consultarse, en inglés, en http://www.imf.org/
external/bopage/stindex.htm#com).

En http:/ww.imf.org.external/np/sta/di/mdb97.htm se
publica, en inglés, informacion estandarizada sobre
las practicas metodoldgicas y de compilacién que
aplicaron 54 paises en 2003 para compilar los datos
sobre la inversion directa extranjera.
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Tendencias recientes de las estadisticas mundiales

de balanza de pagos

En la segunda parte del anuario Balance of Payments
Statistics Yearbook se presentan los datos agregados de
los paises por principal componente de la balanza de
pagos con datos sobre los paises, grupos de paises y el
mundo. En 2005 se registra un desequilibrio (déficit)
de la cuenta corriente mundial de US$27.400 millo-
nes en 2004, que resulta muy inferior al Gltimo prome-
dio anual.

El desequilibrio de las exportaciones con respecto a
las importaciones de bienes disminuy6 ligeramente,
hasta llegar a US$53.400 millones, pese a que el valor
total de las transacciones de bienes aumento aproxi-
madamente el 20% frente a 2003, lo cual indica que
sigue aumentando el volumen del comercio mundial
de bienes. La balanza de servicios registrd un super-
avit de los ingresos moderado de US$12.500 millo-
nes, pese a que en 2004 registraron un maximo.

El desequilibrio por valor de US$68.600 millones
entre los gastos y los ingresos en 2004 fue inferior a
su promedio reciente. No obstante, las utilidades
reinvertidas de la inversion directa (US$115.500
millones) registraron mas créditos (utilidades de la
inversion efectuada) que débitos (utilidades de la in-
version recibida), en tanto que la inversion de cartera
y otra renta de la inversion siguio teniendo uno de los
mayores desequilibrios en la cuenta corriente, ya que
los débitos (gastos) superaron a los créditos (ingresos)
en US$130.000 millones.
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La discrepancia con la cuenta de capital se situ6 en
US$600 millones en 2004, uno de sus niveles mas ba-
jos en muchos afios. La discrepancia agregada de la
cuenta financiera pasé de un exceso de los pasivos
por US$113.000 millones en 2003 a un exceso de los
activos por US$94.700 millones en 2004. Es poco
comun que el valor declarado por las transacciones
correspondientes a activos supere las de los pasivos.

En 2004, el desequilibrio por valor de US$129.700 millo-
nes en inversion directa (activos que superan a los pasi-
vos) fue el mayor registrado desde 2000, principalmente
debido al desequilibrio en las utilidades reinvertidas; el
desequilibrio por valor de US$207.400 millones en
inversion de cartera (los pasivos superan a los activos)
casi se duplico frente a los niveles de 2003; mientras que
el desequilibrio en otra inversion pasd de un pequefio
superavit de los pasivos frente a los activos en 2003 a un
considerable excedente de las transacciones en activos
con respecto a los pasivos (US$118.400 millones) en
2004. Los activos de reserva, excluidos los pasivos que
constituyen reservas de autoridades extranjeras, ascendie-
ron a US$41.800 millones en 2004.

En el informe anual de 2005 del Comité del FMI
sobre Estadisticas de Balanza de Pagos se examinaran
mas detenidamente los desequilibrios mundiales.
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