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Die ESAF und die HIPC-Initiative

D as Direktorium erorterte im Geschéftsjahr

1998799 verschiedene Aspekte im Zusammenhang mit
der Funktionsweise und der Finanzierung der Erweiter-
ten Strukturanpassungsfazilitat — die Vorzugsdarlehen
an einkommensschwache Mitgliedslander bereitstellt —
sowie der gemeinsamen Initiative von IWF und Welt-
bank, hochverschuldeten armen Landern (HIPCs)
Schuldendiensterleichterungen zu gewéhren. Diese
Diskussionen zielten darauf ab, die Wirksamkeit der
ESAF und der HIPC-Initiative zu verbessern, um arme
Entwicklungslénder dabei zu unterstitzen, ihre Ziele
hinsichtlich des Wachstums, einer tragfdhigen au3en-
wirtschaftlichen Position und einer Verringerung der
Armut zu erreichen.

Die HIPC-Initiative

Die Einrichtung der HIPC-Initiative von IWF und
Weltbank im Jahre 1996 stellte eine deutliche Abkehr
vom bisherigen Umgang mit den Verschuldungspro-
blemen der Entwicklungslander dar. Mit der Initiative
soll L&ndern, die eine Periode erfolgreicher wirtschafts-
politischer Leistungen nachweisen kdnnen, unter Be-
teiligung aller auslandischen Glaubiger geholfen wer-
den, eine tragfahige Auslandsschuldenlage zu errei-
chen. Bis April 1999 hatten die Exekutivdirektorien
von IWF und Weltbank die Zugangsberechtigung
von 12 stark verschuldeten armen Léndern zu der
Initiative Uberpriift. In anderen Féllen war die Uber-
prifung noch nicht abgeschlossen. Sieben Lander
qualifizierten sich dabei fir Schuldenerleichterungen
und drei weitere Lander werden voraussichtlich
hinzukommen. Den sieben Landern, die sich quali-
fiziert hatten, wurden Schuldenerleichterungen in
einem Gesamtumfang von nominal 6 Mrd $ (3 Mrd $
auf der Basis des Nettogegenwartswerts [NPV-net
present value] von 1998) zugesagt, und die Hilfe fur
zwei weitere Lander — Uganda und Bolivien — wurde
freigegeben.

Ungeachtet dessen bestand 1998/99 in weiten
Kreisen Besorgnis darliber, daR die Initiative keine an-
gemessenen Schuldenerleichterungen bereitgestellt hat-
te, damit arme Lander aus dem Teufelskreis ausbrechen

kénnen, in dem Verbesserungen der Lage aufgrund
wirtschaftlichen Wachstums durch den externen Schul-
dendienst wieder zunichte gemacht werden. Der The-
matik der Schuldenerleichterungen und méglichen
Anderungen zur Starkung der HIPC-Initiative wurde
daher im Geschéftsjahr 1998/99 von Nichtregierungs-
organisationen, religiosen Gruppen, Medien, interna-
tionalen Organisationen und Regierungen erhebliche
Aufmerksamkeit geschenkt.

Fortschritte bei der Umsetzung

Im September 1998 begriRte das Exekutivdirektorium
die Fortschritte bei der Umsetzung der HIPC-Initiati-
ve (fur eine Beschreibung der Hauptmerkmale der
Initiative siehe Schaubild 3; Tabelle 5 beschreibt den
Status von Lénderfallen) und stimmte einer Ver-
l&ngerung der urspruinglichen Zweijahresperiode fiir
den Zugang zu der Initiative von Ende September
1998 bis Ende 2000 zu. Mehrere Exekutivdirektoren
betonten dabei jedoch, daR es sich hierbei um eine ein-
malige Verlangerung handele und daf die Initiative
nicht als dauerhafte Fazilitat angesehen werden solle.
Sie unterstrichen, dall HIPC-berechtigte Lander und
Lander nach Beendigung schwerer Konflikte dazu
ermutigt werden sollten, so friih wie moglich, und
deutlich vor Ablauf der neuen Frist, IWF-unterstitzte
Programme abzuschliel3en.

Die Direktoren vereinbarten, daf die Verbindung
von Schuldenerleichterungen und sozialer Entwick-
lung in einem grolReren Zusammenhang mit allen
Bemuhungen zur Armutsverringerung betrachtet wer-
den sollte, wobei der Weltbank eine fihrende Rolle
zukame. Einige Direktoren verwiesen auch auf die von
der Internationalen Entwicklungsorganisation der
Weltbank (IDA) und anderen Glaubigern unternom-
menen Anstrengungen, die Fortschritte bei der Ver-
ringerung der Armut und bei der sozialen Entwicklung
zu beschleunigen. Sie begriRten die Absicht des IWF,
eine Verbindung zwischen den sozialen Zielen der
HIPC-Initiative und den Zielen zur sozialen Entwick-
lung im 21. Jahrhundert herzustellen, die vom Aus-
schuR fur Entwicklungshilfe der Organisation fur
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Schaubild 3
Initiative fur die hochverschuldeten armen Lander

Erste Phase

« Der Pariser Club nimmt eine Umschuldung der Ruckflusse zu Neapel-Bedingungen vor; das
bedeutet Umschuldung des Schuldendienstes auf anrechnungsféahige Schulden, die inner-
halb der dreijahrigen Konsolidierungsperiode fallig werden (eine Reduzierung der anrech-
nungsfahigen Betrage um bis zu 67 % auf Nettogegenwartswert-Basis).

= Andere bilaterale und kommerzielle Glaubiger gehen mindestens vergleichbar vor.

= Die multilateralen Institutionen bieten weiterhin Finanzhilfe im Rahmen von durch die Welt-
bank und den IWF unterstitzten Anpassungsprogrammen.

= Das Land erbringt in einer ersten Dreijahresperiode nachweisbar gute wirtschaftspolitische
Leistungen (vor Beginn der HIPC-Initiative bereits erbrachte Leistungen kdnnen bertcksichtigt

werden).

Ausstieg

< Pariser-Club-Operation zu
Neapel-Bedingungen, die
den Schuldenstand berihrt
(Reduzierung des Gegen-
wartswertes der anrech-
nungsfahigen Schulden um
bis zu 67 %), und vergleich-
bare Behandlung durch an-
dere bilaterale und kom-
merzielle Glaubiger gelten
als ausreichend, um die
Auslandsverschuldung des
betreffenden Landes bis
zum Zeitpunkt des Ab-
schlusses tragfahig werden
zu lassen - Land ist nicht zu
HilfsmalRnahmen im Rah-
men der HIPC-Initiative be-
rechtigt.

Zeitpunkt der Entscheidung

Zugangsberechtigung

= Pariser-Club-Operaration, die den Schuldenstand berthrt (zu
Neapel-Bedingungen), gilt nicht als ausreichend, um die Ge-
samtverschuldung des Landes bis zum AbschluRzeitpunkt trag-
fahig werden zu lassen — Land sucht um zusatzliche Unterstut-
zung im Rahmen der HIPC-Initiative an; IWF und Weltbank ent-
scheiden tuber Zugangsberechtigung.

Zweite Phase

= Der Pariser Club geht Uber die Neapel-Bedingungen hinaus,
um eine noch starkere konzessionare Schuldenreduzierung
um bis zu 80 %, als Nettogegenwartswert gerechnet, einzu-
raumen.

= Andere bilaterale und kommerzielle Glaubiger gehen minde-
stens vergleichbar vor.

= Geldgeber und multilaterale Institutionen stellen noch stérke-
re Unterstutzung Uber InterimsmaRnahmen zur Verfugung.

= Das Land erbringt in einer zweiten Periode nachweisbar gute
wirtschaftspolitische Leistungen im Rahmen von durch den IWF
und die Weltbank unterstiitzten Anpassungsprogrammen.

v

Zeitpunkt des Abschlusses

= Alle Glaubiger nehmen untereinander abgestimmte Maflnah-
men vor, um ausreichende Finanzhilfe zu gewahren, damit die
Verschuldung des Landes auf ein tragfahiges Niveau reduziert
wird.

« Der Pariser Club gewéahrt eine noch starkere Reduzierung des
Schuldenstandes, und zwar um bis zu 80 %, als Nettogegen-
wartswert gerechnet, auf anrechnungsfahige Schulden.

= Andere bilaterale und kommerzielle Glaubiger gehen in be-
zug auf den Schuldenstand mindestens vergleichbar vor.

= Multilaterale Institutionen unternehmen Schritte, den Netto-
gegenwartswert ihrer Forderungen zu verringern, wobei die
von nicht-multilateralen Glaubigern bereitgestellte Finanzhilfe
und ihr eigener bevorzugter Glaubigerstatus in Betracht gezo-
gen werden.
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Grenzfalle

In Grenzféllen, in denen
zweifelhaft ist, ob sich bis
zum Zeitpunkt des Abschlus-
ses Uber eine den Schulden-
stand beriihrende Opera-
tion zu Neapel-Bedingungen
eine tragfahige Schulden-
belastung erreichen laft,
wirde das betreffende Land
weitere Umschuldungen von
Ruckflussen zu Neapel-Be-
dingungen erhalten.

Wenn das Ergebnis zum Ab-
schlufRzeitpunkt besser als
oder wie vorausgesagt aus-
fallt, erhalt das betreffende
Land eine den Schulden-
stand beriihrende Opera-
tion zu Neapel-Bedingungen
seitens der Glaubiger des
Pariser Clubs und vergleich-
bare Behandlung seitens
anderer bilateraler und
kommerzieller Glaubiger.

Wenn das Ergebnis zum Ab-
schlufzeitpunkt schlechter
als vorausgesagt ausfallt,
kann das betreffende Land
im Rahmen der HIPC-Initiati-
ve zusatzliche Finanzhilfen
erhalten, damit es sich von
der Situation der nicht-trag-
fahigen Schuldenbelastung
befreien kann.
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Tabelle 5
HIPC-Inititative: Status der Landerfalle, Ende April 1999

Unterstutzung zum Geschatzte

NPV der _Zeitpunkt des Abschlusses Gesamtsumme Befriedigende
Land (in der Reihenfolge Schulden-zu-  (Mio US-Dollar, Gegenwartswert  prozentuale  der nominalen Zusicherungen
des erwarteten Entschei- ~ Zeitpunkt Zeitpunkt  Exporten- zum Zeitpunkt des Abschlusses)  vserringerung ~ Schulden- seitens

dungspunktes innerhalb der Ent-  des Ab- Zielmarke multi- Welt- des NPV der erleichterung anderer

der Gruppen) scheidung  schlusses (Prozent) insg. bilaterale laterale IWF bank  Schulden! (Mio US-Dollar) Glaubiger
Zeitpunkt des Abschlusses erreicht
Uganda April 97 April 98 202 347 73 274 69 160 20 650 erhalten
Bolivien Sept. 97  Sept. 98 225 448 157 291 29 54 13 760 erhalten
Zeitpunkt der Entscheidung erreicht
und Unterstiitzung zugesagt
von IWF und Weltbank
Burkina Faso Sept. 97  April 00 205 115 21 94 10 44 14 200 werden ersucht
Guyana? Dez. 97 Mai 99 107 253 91 161 35 27 25 500 werden ersucht
Cote d’lvoire Mérz 98 Marz 01 1413 345 163 182 23 91 64 800 werden ersucht
Mosambik® April 98  Juni 99 200 1442 877 565 105 324 57 2900 werden ersucht
Mali Sept. 98  Dez. 99 200 128 37 90 14 44 10 250 werden ersucht
Insgesamt bereitgestellte/
zugesagte Unterstiitzung
(7 Lander) 3078 1419 1657 2856 744 19 6 060
Schuldenlast als tragfahig befunden
Benin Juli 97
Senegal April 98

Quellen: Beschlusse von IWF und Weltbank, AbschluBpunkt-Dokumente, endgultige Entscheidungspunkt-Dokumente und IWF-Berechnungen.
1Prozent des Nettogegenwartwertes (NPV) der Schuldenlast zum Zeitpunkt des Abschlusses, nach voller Inanspruchnahme der herkémmlichen Schulden-

erleichterungsmechanismen.

2Guyana hat den Zeitpunkt des Abschlusses im Mai 1999, also nach Ablauf des Geschéftsjahres des IWF erreicht.
3Anrechnungsfahig gemaR fiskalischer und Offenheitskriterien; NPV der Schulden-zu-Exporten-Zielmarke, die dazu dient, die Schulden-zu-Einnahmen-

Zielmarke von 280 % zu erreichen.

4Unumschuldbare Verbindlichkeiten gegeniiber 6ffentlichen bilateralen Glaubigern, die nicht dem Pariser Club angehdren, und gegeniiber Glaubigern des
Londoner Clubs, d. h. Schulden, die bereits zu hochkonzessionaren Bedingungen umgeschuldet worden sind, werden bei der Berechnung dieser Relation
vom Nettogegenwartswert der Schulden zum Zeitpunkt des Abschlusses ausgeklammert.

5Mosambik hat den Zeitpunkt des Abschlusses im Juni 1999, also nach AbschluB des Geschaftsjahres des IWF erreicht. Zu diesem Zeitpunkt wurde die
Unterstlitzung im Rahmen der Initiative auf 1 716 Mio $ (als NPV gerechnet) erh6ht, um sicherzustellen, da? Mosambik das Tragféhigkeitsziel eines Ver-
haltnisses zwischen Nettogegenwartswert der Schulden und dem Export von 200 % erreicht.

SEntspricht 211 Mio SZR.

wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) aufgestellt wurden.1?

Die Direktoren stimmten einer Erweiterung des
ESAF-HIPC-Instrumentariums zu, um die wirtschafts-
politischen Leistungen von Landern im Rahmen von
Programmen, die durch die Nothilfe fir Lander nach
Beendigung schwerer Konflikte untersttitzt wurden, in
Betracht ziehen zu kdnnen, und zwar als Teil der er-
sten Stufe der Bewéhrungsphase, die zum Entschei-
dungszeitpunkt fuhrt (siehe Schaubild 3). Sie vereinbar-
ten ferner, dal3 die Zugangsberechtigung und Quialifi-

17Die Entwicklungsziele der OECD fiir 2015 sehen folgendes vor:
eine Verringerung der schlimmsten Armut um die Hélfte, Bereitstel-
lung einer allgemeinen Grundschulausbildung und Verringerung der
Kinder- und Sauglingssterblichkeit um zwei Drittel. Mehr Informa-
tionen zu diesen Zielen und den damit verbundenen Indikatoren
koénnen unter: http:Zwww.oecd.org/dac eingesehen werden.

kation eines Landes fir die HIPC-Unterstltzung, ein-
schliel’lich des am Entscheidungszeitpunkt zugesagten
Unterstitzungsbetrags, in solchen Féllen neu beurteilt
werden kann, in denen Schwierigkeiten bei der Umset-
zung der wirtschaftspolitischen MaRnahmen zu langen
Verzodgerungen auf dem Weg zum AbschluRzeitpunkt
gefihrt haben. Im Falle hartnackiger Verzogerungen
vor dem AbschluBRzeitpunkt hétten die Exekutivdirekto-
rien von IWF und Weltbank tber die Moéglichkeit einer
Ruckkehr zum Beginn der zweiten Stufe zu entscheiden.

Maglichkeiten zur Verbesserung der HIPC-
Initiative

Obwohl die HIPC-Initiative als positiver Schritt aner-
kannt wird, duBern viele Beobachter Besorgnis tber
den Umfang der Schuldenerleichterungen und das
Tempo ihrer Umsetzung. In Reaktion darauf haben
der IWF und die Weltbank eine zweistufige Uberprii-
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fung der HIPC-Initiative eingeleitet: In Stufe Eins wer-
den Anliegen in bezug auf das gegenwartige Rahmen-
werk sowie Anderungen daran behandelt. Dazu zéhlen
Zielvorgaben fur eine tragfahige Verschuldung, die
zeitliche Staffelung von Entscheidungs- und Abschluf3-
zeitpunkt sowie die Erflllung von wirtschaftlichen und
sozialen Programmen. In Stufe Zwei werden vertiefte
Beratungen mit den interessierten Gruppen ber die
Verbindung von Schuldenerleichterungen und sozialer
Entwicklung stattfinden. Im Verlauf der Uberpriifung
haben sich der IWF und die Weltbank mit externen Or-
ganisationen und Gruppen sowie mit anderen Institu-
tionen beraten und einen Fragebogen in die Webseiten
von Weltbank und IWF aufgenommen, in dem die Of-
fentlichkeit aufgefordert wird, Anregungen zu geben.
Auf einer Sitzung Ende April 1999 begrufte das
Exekutivdirektorium die hilfreichen Kommentare und
Vorschlage, die von diesen externen Organisationen
und Gruppen eingingen. Die Direktoren stimmten den
Grundsitzen fur die Anderung der HIPC-Initiative, die
in einer gemeinsamen Erklarung des Prasidenten der
Weltbank und des Geschéftsfuihrenden Direktors des
IWF dargelegt wurden, im wesentlichen zu:
= Schuldenerleichterungen sollen die Instrumente der
internationalen Gemeinschaft — zu denen eine pro-
gramm- und projektbasierte Kreditvergabe sowie
eine Unterstitzung durch die Geber z&hlen — mit
den hoher gesteckten Zielen der Forderung einer
nachhaltigen Entwicklung und der Armutsverringe-
rung verstarken.
= Schuldenerleichterungen sollen die Anreize fiir die
Schuldnerlénder starken, ehrgeizige Anpassungs-
und Reformprogramme aufzulegen.
= Verstarkte Schuldenerleichterungen sollen sich insbe-
sondere auf &rmere L&nder konzentrieren, bei denen
eine UbermaRige Verschuldung ein besonders schwe-
res Hindernis fur die Entwicklung darstellen kann.
= Schuldenerleichterungen sollen einen klaren Ausweg
aus einer nicht tragféhigen Schuldenbelastung bieten
— mit einem angemessenen Puffer gegen externe
Schocks — und einen Schuldentberhang beseitigen.
Schuldenerleichterungen sollen unwiderrufbar sein.
= Verstéarkte Schuldenerleichterungen, beispielsweise
durch niedrigere Zielvorgaben, sollen allen Mit-
gliedslandern zur Verfiigung gestellt werden, ein-
schlieBlich solchen — im allgemeinen jene mit einem
starkeren Anpassungskurs — die bereits den Entschei-
dungs- und Abschluf3zeitpunkt im Rahmen der
HIPC-Initiative erreicht haben, sofern sie sich unter
den geénderten Grenzwerten qualifizieren.
= Die Umsetzung der HIPC-Initiative soll vereinfacht
und transparenter gestaltet werden.
= Vorschlage fur verstarkte Schuldenerleichterungen
sollen mit VVorschldgen einhergehen, wie die haupt-
sachlichen Beitrdge von den wichtigsten multilatera-
len Glaubigern — einschlief3lich der Weltbank, des
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IWF und der Afrikanischen Entwicklungsbank — auf-
gebracht werden sollen und dartber hinaus enge
Beratungen mit allen anderen betroffenen Glaubi-
gern beinhalten.

Viele Exekutivdirektoren verwiesen darauf, dal3 die
geschétzten Kosten des gegenwartigen Rahmenwerks
gestiegen sind und daB die Finanzierung dieses Rah-
menwerks noch nicht vollstandig gesichert ist. Sie
machten ihre Unterstiitzung fir eine Anderung von
der Zusage der bendtigten Finanzierungsbeitrége
durch die multilateralen Glaubiger abhangig. Eine An-
zahl von Exekutivdirektoren betonte die Bedeutung
einer angemessenen Aufteilung der Kosten zwischen
den Glaubigern. Verschiedene Direktoren unterstri-
chen ferner, da jeder Vorschlag auf zusatzlichen Net-
tofinanzierungsbeitrdgen beruhen sollte, um sicherzu-
stellen, daR héhere Zuweisungen an die HIPC-Initia-
tive nicht zu Lasten bestehender Hilfszahlungen gehen.

Das Exekutivdirektorium behandelte vier Hauptbe-
reiche der verschiedenen Vorschldge: Umfang, Empfan-
gerkreis und Zeitpunkt von Schuldenerleichterungen
sowie die damit verbundenen Programmbedingungen.

Viele Exekutivdirektoren zeigten sich offen fur An-
derungen zugunsten einer Bereitstellung von umfang-
reicheren Schuldenerleichterungen, um einen groflReren
Sicherheitspuffer fur eine tragfahige Verschuldung zu
schaffen. Einzelne Exekutivdirektoren sahen jedoch
noch keine vollig Uberzeugende Begrindung fiir eine
Anderung der Zielvorgaben und hielten die HIPC-Ini-
tiative fur ausreichend flexibel, um auch einem auler-
gewohnlichen Bedarf gerecht werden zu kénnen. Vor
dem Hintergrund der Unsicherheiten, denen die Fi-
nanzierung zusatzlicher Schuldenerleichterungen un-
terliegt, kamen die Direktoren zu dem Ergebnis, dal? es
noch zu frih fir die Behandlung konkreter Vorschlage
sei. Ungeachtet dessen zeigten sich mehrere daran in-
teressiert, fur die &rmsten L&nder einen Zielwert von
150 % fur den Nettogegenwartswert des Verhéltnisses
von Verschuldung zu Exporten und einen Nettogegen-
wartswert von 250 % fiir das Verhéltnis von Schulden
zu Haushaltseinnahmen mit verringerten Grenzwerten
in Betracht zu ziehen. Einige regten an, daf3 die nied-
rigeren Zielwerte an aulRergewdhnliche Anpassungslei-
stungen gebunden werden sollten. Nach Ansicht meh-
rerer Direktoren kdnnten Schuldenerleichterungen im
Rahmen der HIPC-Initiative auch in Fallen von Natur-
katastrophen in Landern nach Beendigung schwerer
Konflikte sowie in L&ndern mit Zahlungsruckstdnden
gegentber dem IWF zur Verfugung gestellt werden.

Das Direktorium sah eine Ausweitung des Kreises
von Schuldnerldandern, die an der HIPC-Initiative teil-
nehmen, als wiinschenswert an, einerseits um sicher-
zustellen, daf3 alle bedurftigen Lander Schuldenerleich-
terungen zur Erreichung einer tragfahigen Lage erhal-
ten und andererseits um die Anreize fir die Lander zu
verstérken, ihre Anpassungs- und Reformmalinahmen
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aufrechtzuerhalten. Eine Absenkung der Zielwerte
konnte einer Ausweitung des Kreises der Zugangs-
berechtigten fir Unterstiitzungsmafinahmen dienen.

Die Direktoren stimmten darin Uberein, dal eine
Bewdhrungsperiode notwendig sei, um die entwick-
lungspolitischen Auswirkungen der HIPC-Unterstit-
zung zu maximieren. Dabei beflirwortete aber eine An-
zahl von Direktoren eine deutliche und allgemeine
Verkilrzung der Bewdhrungsphase. Diese Direktoren
hielten eine dreijahrige Bewahrungsperiode als Nach-
weis eines ehrgeizigen wirtschaftspolitischen Kurses fur
ausreichend. Viele andere Direktoren sprachen sich
demgegeniber nur fur eine geringfligige oder gegen
eine allgemeine Verkirzung der Bewahrungsphase bis
zum AbschluBzeitpunkt der HIPC-Initiative aus. Sie
betonten dabei die Notwendigkeit, fir die Lander aus-
reichend Zeit und Anreize zur Umsetzung der notwen-
digen Strukturreformen vorzusehen. Diese Direktoren
wiesen darauf hin, dall das Erfordernis einer dreijahri-
gen Bewahrungsphase zwischen Entscheidungs- und
AbschluBzeitpunkt in der Praxis flexibel interpretiert
worden sei — mit einer Verkirzung in sechs der sieben
ersten Falle — und regten an, daB diese Flexibilitat bei-
behalten werden sollte. Sie betonten, daR die auf3erge-
wohnliche Art der HIPC-Unterstiitzung durch auRer-
gewoOhnliche Reformen gerechtfertigt werden sollte.
Diese Exekutivdirektoren wiesen darauf hin, daf? erheb-
liche externe Finanzmittel fur die L&nder zur Verfu-
gung stiinden, die IWF- und Weltbank-unterstiitzte
Anpassungsprogramme begonnen hatten und daf diese
Lander auRerdem Zugang zu Schuldendienstumschul-
dungen mit Vorzugskonditionen durch bilaterale Glau-
biger hatten.

Im Rahmen einer Aussprache Uber die Beibehaltung
der zweiten Stufe in der Form einer Dreijahresperiode
zwischen dem Entscheidungs- und dem Abschluf3zeit-
punkt befiirwortete eine Anzahl von Direktoren Uber-
legungen Uber eine voriibergehende Unterstiitzung
durch den IWF, die Weltbank und andere multilaterale
Glaubiger mit dem Zweck, Schuldenerleichterungen
schon vor dem Abschluf3zeitpunkt zu gewadhren. Der
Mitarbeiterstab wird in Kiirze konkrete Vorschldge fur
eine vorubergehende Unterstitzung durch den IWF
vorlegen, einschlielich einer Untersuchung tGber die
Auswirkungen der vorgezogenen Unterstiitzung auf
die Zahlungsstrome.

Einige Direktoren hielten eine Koppelung der Ver-
gabe von Hilfen im Rahmen der HIPC-Initiative an
eine vorher festgelegte Liste von wirtschaftspolitischen
Malnahmen fur Uberlegenswert. Sie stimmten aber
gleichwohl zu, dal} eine Mindestperiode trotzdem not-
wendig sei, um den Nachweis zu erbringen, daf eine
solide makrotkonomische Grundlage bestehe. Andere
Direktoren erkannten die positiven Anreizwirkungen
eines solchen Ansatzes an, wiesen aber auf praktische
Schwierigkeiten bei seiner Umsetzung hin, einschlief3-

lich der Problematik der Festlegung einer kleinen Liste
von zentralen wirtschaftspolitischen Mal3nahmen, die
den Zeitpunkt der Vergabe von Hilfen im Rahmen der
Initiative bestimmen kdnnte, oder der Gefahr der
Uberfrachtung der Reformanforderungen.

Die Direktoren stimmten darin Uberein, dal Schul-
denerleichterungen sowohl Anreize als auch Mittel zur
Unterstitzung der Programme zur Armutsverringe-
rung und zur sozialen Entwicklung bieten kénnten. Sie
begrufiten die Erdrterung von Wegen zur Verstarkung
der Koppelung von Schuldenerleichterungen im Rah-
men der HIPC-Initiative mit der Verringerung der Ar-
mut und sozialpolitischen MalRnahmen im Kontext des
zweiten Teils des Konsultations- und Uberpriifungs-
prozesses der HIPC-Initiative von 1999. Diese Arbei-
ten miBten sich stark auf die Erfanrungen der Welt-
bank stutzen.

Viele Direktoren unterstiitzten Vorschlage von Re-
gierungen der groRen Glaubigerlander, Schuldener-
leichterungen auBerhalb des Rahmens der HIPC-Ini-
tiative zu verbessern. Eine Anzahl von Direktoren be-
tonte, daR eine Ausweitung der HIPC-Initiative durch
breiter angelegte MalRnahmen der Industrielander
unterstitzt werden mufite. Viele dréngten darauf, dal}
hohere offentliche Entwicklungshilfeleistungen an
hochverschuldete arme Lander gewahrt werden und
daR sich diese Hilfsleistungen auf solche L&nder kon-
zentrieren, die einen ehrgeizigen wirtschaftspolitischen
Kurs verfolgen. Die Direktoren rdumten ein, dal3 die
meisten hochverschuldeten armen Lénder auch nach
der Vergabe von Hilfen im Rahmen der Initiative wei-
terhin von erheblichen Hilfszufllissen abhangig sein
werden. Daruber hinaus unterstiitzten viele Direktoren
eine Verstarkung der Handelsliberalisierung, damit die
Exporte von hochverschuldeten armen Landern, die im
wesentlichen aus Rohstoffen und Agrarprodukten be-
stehen, einen freien Zugang zu den Markten der In-
dustrieldnder erhalten.

Die Mitarbeiterstabe von IWF und Weltbank legten
im April 1999 ein Arbeitspapier mit einer Aufstellung
der geschétzten Kosten der verschiedenen Vorschlage
von Regierungen und gesellschaftlichen Gruppen aus
Mitgliedslandern fir Anderungen an der HIPC-Initia-
tive vor, das noch im April von den Exekutivdirektorien
der Weltbank und des IWF erortert wurde. Dieses Ar-
beitspapier und andere relevante Unterlagen wurden in
die Webseiten der beiden Institutionen aufgenommen,
damit die Offentlichkeit dazu Stellung beziehen kann18,

18Das Arbeitspapier tragt den Titel ,,Perspectives on the Current
Framework and Options for Change”. Unter dem weiteren Material
befinden sich ein ,,Costings Supplement”, ein Bericht des Geschafts-
fuhrenden Direktors des IWF und des Présidenten der Weltbank an
den Interims- und Entwicklungsausschu sowie die Zusammenfas-
sung der Diskussionen in den beiden Exekutivdirektorien durch den
Geschéftsfihrenden Direktor des IWF.
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Dabei besteht das Ziel darin, Entscheidungen zur
Stérkung der Initiative zu treffen, die auf der Jahres-
tagung im Herbst 1999 bestétigt werden kdnnen.

Bei seiner Sitzung im April 1999 regte der Interims-
ausschuf? an, dal’ das Exekutivdirektorium — zusammen
mit dem Exekutivdirektorium der Weltbank — konkre-
tere Vorschlage zur Starkung des Rahmenwerks der
HIPC-Initiative entwickelt, um Schuldenerleichterun-
gen in einer Weise auszuweiten, dal die Anreize zur
Aufnahme ehrgeiziger Programme flr Anpassungsmal3-
nahmen, Reformen und eine integre Regierungsfiih-
rung verstarkt werden.

Lehren aus den ESAF-Uberprifungen

Seit Ende der 80er Jahre hat der IWF hochsubventio-
nierte Darlehen tber die ESAF bereitgestellt, um wirt-
schaftliche Anpassungsprogramme von einkommens-
schwachen Mitgliedslandern zu unterstiitzen. Die Fa-
zilitat war eine bedeutende Quelle der Finanzierung
durch den IWF. Mit Stand vom 30. April 1999 hatte
der IWF Mittel in einem Volumen von 7,2 Mrd SZR
(9,7 Mrd $) im Rahmen von 81 ESAF-Vereinbarungen
mit 51 L&ndern ausgezahlt. Zum gleichen Stichtag wa-
ren zusatzliche Mittel im Rahmen der Strukturanpas-
sungsfazilitat, der Vorgangerin der ESAF, in einem
Umfang von 1,8 Mrd SZR (2,4 Mrd $) im Rahmen
von 38 Kreditvereinbarungen mit 37 Landern ausge-
zahlt worden.

Das Exekutivdirektorium diskutierte im Juli 1997
eine IWF-Studie, die die Erfahrungen von 36 Landern
bewertet, die im Zeitraum von 1986 bis 1995 SAF-
und ESAF-Mittel zur Unterstiitzung von 68 Anpas-
sungsprogrammen erhalten hatten. Im Anschluf daran
wurde diese interne Uberpriifung um eine Evaluierung
der ESAF durch eine Gruppe von externen Experten
erganzt, deren Ergebnisse im Méarz 1998 vom Exeku-
tivdirektorium erdrtert wurdenl®. Bei der Erdrterung
des Themas im Juli 1998 versuchten die Direktoren,
Lehren aus den beiden Uberpriifungen der ESAF zu
ziehen. Sie befurworteten eine Anzahl von Vorschlagen
zur Anderung der ESAF-Operationen, um die Gestal-
tung und die Durchfiihrung von ESAF-unterstitzten
Programmen zu verbessern und dadurch zu einer giin-
stigeren wirtschaftlichen Entwicklung in den darmsten
Mitgliedsldandern des IWF beizutragen.

Die Direktoren bestatigten ihr Vertrauen in die
ESAF als ein wirksames und wertvolles Instrument bei
der Unterstitzung von makrookonomischen Anpas-
sungsmalRnahmen und Strukturreformen in Landern

19Vgl.Jahresbericht 1998, S. 84-87. (Die IWF-Studie wurde verof-
fentlicht unter IWF, The ESAF at Ten Years: Economic Adjustment
and Reform in Low-Income Countries, IWF, Occasional Paper
No. 156 (Washington, 1997). Die Beurteilung durch die externen
Experten wurde veréffentlicht unter IWF, External Evaluation of the
ESAF: Report by a Group of Independent Experts (Washington, 1998).
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mit einem niedrigen Pro-Kopf-Einkommen. Wirt-
schaftspolitische MalRnahmen im Rahmen der ESAF
héatten das Wachstum angeregt, den Lebensstandard
verbessert und L&ndern geholfen, sich einer tragfahigen
auenwirtschaftlichen Position zu ndhern. Die Direkto-
ren unterstrichen die Notwendigkeit, die Verhaltnisse
in den einzelnen L&ndern zu beriicksichtigen — insbe-
sondere die administrativen Kapazitaten und Bed(irf-
nisse in einem Land — und die Empfehlungen der
ESAF-Uberpriifungen flexibel anzuwenden. Diese Re-
formen waren Bestandteil von anhaltenden Bemuhun-
gen zur Modifizierung der IWF-Strategie fur Wachs-
tum und Anpassung. Unter Hinweis auf die Bedeutung
des Dialogs mit interessierten Gruppen aufBerhalb des
IWF und deren Ansichten fir diesen Prozel3 unter-
stutzten die Direktoren die Veroffentlichung der IWF-
Studie und der Zusammenfassung der Diskussion des
Exekutivdirektoriums20. Die Direktoren duf3erten die
Absicht, die Fortschritte, die bei der Umsetzung der
Empfehlungen in der néchsten Zeit erzielt werden, zu
Uberprifen.

Gestaltung von ESAF-unterstutzten

Anpassungsprogrammen

Die Direktoren stimmten darin Uberein, daB eine Reihe

von zentralen Aspekten der Programmgestaltung bei

ESAF-unterstutzten Programmen einer grofieren Auf-

merksamkeit bedarf:

= Grolere Anstrengungen seien notig, um die Verfug-
barkeit von Investitionsmitteln zu erh6hen. ESAF-
unterstitzte Programme sollten daher im Verlauf
der dreijahrigen Laufzeit einer ESAF-Vereinbarung
im allgemeinen auf eine deutliche Erhéhung der in-
landischen Ersparnis abzielen. Hohere 6ffentliche
Sparquoten miRten in diesem Prozel? am Anfang
stehen, da die private Ersparnis auf kurze Sicht oft
nur langsam auf Anderungen der Wirtschaftspolitik
reagiert. Die notwendige Haushaltsdisziplin wirde
auch bei der Schaffung eines Umfelds niedriger
Inflation behilflich sein, das sich gunstig auf das
Wachstum und die Starkung der auf3enwirtschaft-
lichen Position der Lander auswirkt.

= Die Qualitat der Haushaltsanpassung sei dabei
ebenso wichtig wie die quantitative Anpassung. Die
Madglichkeiten zur effizienten Einnahmenerzielung
sowie die Angemessenheit und Wirksamkeit der
staatlichen Ausgaben sollten weiterhin bei der Ge-
wichtung der Anpassungsmalinahmen zwischen Ein-
nahmenerhéhung und Ausgabenbegrenzung be-
ricksichtigt werden. Diese Faktoren durften von
Land zu Land sehr verschieden sein. ESAF-unter-

20Vgl. die Webseite des IWF (http:/#/www.imf.org/external/
pubs/ft/distill) fur die IWF-Studie und (http:#Z/www.imf.org/
external/np/sec/buff/9862.htm) fiir die Zusammenfassung der
Diskussion des Exekutivdirektoriums.
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stitzte Programme sollten darauf abzielen, die
Zusammensetzung der offentlichen Einnahmen im
Laufe der Zeit in die Richtung von Einnahmequel-
len zu verlagern, die robuster sind und weniger
Verzerrungen hervorrufen. Dabei sollten Vertei-
lungswirkungen jedoch angemessen berticksichtigt
werden. Dies bedeute normalerweise ein geringeres
Gewicht von Zéllen zugunsten eines groReren Ge-
wichts von Verbrauchsteuern mit einer breiten Be-
messungsgrundlage, wie beispielsweise einer Mehr-
wertsteuer sowie einfach aufgebaute Steuern auf
Einkommen und Gewinne. Zollsenkungen wiirden
auch durch Verbesserungen in der Zollverwaltung
erleichtert.

Die Qualitdt und Zusammensetzung der offentli-
chen Ausgaben muisse verbessert werden. Die Pro-
gramme sollten so gestaltet sein, dal produktive
Ausgaben fur das Gesundheits- und Ausbildungswe-
sen sowie fir die elementare Infrastruktur von Sen-
kungen ausgenommen — und in den meisten Féllen
erhdht werden. Zusatzlich sollten — auf Anregung
der externen Experten — soziale Sicherungsnetze
eine bedeutendere Rolle bei der Gestaltung kiinfti-
ger ESAF-unterstitzter Programme spielen. Um
diese Ziele erreichen zu kdnnen, muften auf mittle-
re Sicht Einsparungen in anderen Bereichen erzielt
werden, hauptséchlich durch weitreichende Refor-
men des Offentlichen Dienstes und der staatlichen
Unternehmen sowie durch die Verringerung unpro-
duktiver Ausgaben.

Die Erreichung und Beibehaltung einer einstelligen
Inflationsrate sollte ein herausragendes Element in
der Wachstumsstrategie der Lander, und damit ein
zentrales Ziel der Programme, darstellen. Ein ange-
messener ,,policy-mix’ sei wichtig und Haushaltsdiszi-
plin sei eine Voraussetzung dafir, es gebe jedoch bei
einer Reihe von ESAF-unterstitzten Programmen
gute Grunde fur die Wahl eines starker wirkenden
nominalen Ankers, um sicher zu stellen, dal? die
Geldpolitik ihren Beitrag leistet. Solche Anker konn-
ten die Form von festen Wechselkursen, von Ober-
grenzen fir die Geldmengenausweitung oder von
ausdrtcklicheren Verpflichtungen zur Anpassung
der Politik annehmen, um bestimmte Inflationsziele
zu erreichen. Mehrere Exekutivdirektoren empfah-
len Zurtckhaltung gegentiber Wechselkursankern
bei Landern, die sehr anfallig fur externe Schocks
sind. Sie betonten auch, daR es wichtig sei, bei Be-
darf eine angemessene Ausstiegsstrategie festzulegen.
Das Ausmaf? an strukturellen Veranderungen, die im
Rahmen von ESAF-unterstitzten Programmen be-
reits erreicht wurden, sei tiefgreifend. Trotzdem ver-
blieben strukturelle Schwéchen, die noch auf breiter
Front zu Uberwinden seien. Grof3ere Aufmerksam-
keit musse der zeitlichen Abfolge der Reformen ge-
schenkt werden, wobei solche Reformen friihzeitig

umzusetzen seien, die die grofite Bedeutung flr den
Erfolg des gesamten Programms haben. Die Priori-
taten fur Reformen und deren angemessene zeitliche
Abfolge sollten weiterhin fur jedes Land einzeln fest-
gelegt werden, wobei Manahmen zur Anregung
privater Investitionen und der Unternehmertatigkeit
Vorrang erhalten sollten. Daher solle auf eine weite-
re Handelsliberalisierung abgezielt werden, zu der
auch die Beachtung der regionalen Dimension dieser
Bemiihungen beitragen kdnne. Der ordnungspoliti-
sche und gesetzliche Rahmen fur privatwirtschaftli-
che Aktivitaten solle vereinfacht und strikt durchge-
setzt werden. ESAF-unterstitzte Programme sollten
die Errichtung eines soliden Bankensystems und die
Reform und Privatisierung offentlicher Unterneh-
men fordern — zwei Bereiche, in denen nur verhalt-
nismafiig langsam Fortschritte erzielt worden seien.
Zu diesem Zweck muBten die Qualitat der Daten
Uber den Bankensektor und die 6ffentlichen Unter-
nehmen verbessert werden und die Belastungen der
offentlichen Haushalte durch Umstrukturierungen
in den beiden Sektoren bei der Programmgestaltung
soweit wie maglich friihzeitig bertcksichtigt werden.
Die Erfahrung habe gezeigt, da Reformen zur For-
derung des Wachstums und zur Verringerung der
Armut die Lander auch dem anderen Hauptziel der
ESAF, ndmlich einer tragfahigen auenwirtschaftlichen
Position, ndherbringen. Wachstum und eine tragfahige
auBenwirtschaftliche Position seien in der Praxis kom-
plementére Ziele. Die Untersuchungen des Mitarbei-
terstabs zur Tragfahigkeit der aufRenwirtschaftlichen
Position von ESAF-Léndern sollten weiterhin Kennzif-
fern auf der Basis von Exporten, BIP und Staatseinnah-
men verwenden, da sie alle relevante Informationen be-
inhalteten. Die von den externen Experten vorgeschla-
genen Indikatoren kénnten ebenfalls herangezogen
werden, wenn sie eine abweichende Perspektive der
externen Verschuldungssituation eines Landes anzeig-
ten. Insbesondere vor dem Hintergrund der Erfahrun-
gen in Asien wiesen die Direktoren auf die Bedeutung
hin, zur Einschdtzung der Lage die externen Verpflich-
tungen maoglichst vollstandig zu erfassen, was seiner-
seits Verbesserungen bei der Beobachtung der privaten
Auslandsverschuldung erfordere.

Durchfihrung von ESAF-unterstitzten
Programmen

Die interne und die externe Uberpriifung der ESAF
hatten unterstrichen, dal? Programme gut geplant so-
wie entschlossen und konsequent umgesetzt werden
mussen, um die beabsichtigten Wirkungen zu erzielen.
Insbesondere die externe Uberpriifung habe einige
wertvolle Vorschlage unterbreitet, wie der IWF den
ESAF-Nutzern wirksamer bei der Entwicklung und der
Durchfiihrung von Programmen behilflich sein kénne.
Die Direktoren bekraftigten die Feststellung, daB eine
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,.nationale Aneignung” der Programme die Aussichten
auf eine stetige Umsetzung erheblich verbessert hat.
Die Verantwortung fur die Herausbildung eines Kon-
senses auf Landesebene im Hinblick auf ein Programm
liege in erster Linie und hauptsachlich bei den Behor-
den des Landes. Der IWF-Mitarbeiterstab kdnne und
solle jedoch weiterhin die Behorden dabei unterstit-
zen, der Gesellschaft den Inhalt und die Begriindung
des Programms zu erlautern. Der IWF-Mitarbeiterstab
— und die ortlichen Vertreter des IWF im besonderen —
sollten bereit sein, haufiger Kontakte mit Vertretern
der gesellschaftlichen Gruppen aufzunehmen und bei-
spielsweise an inldndischen Konferenzen tber wirt-
schaftspolitische Fragen teilzunehmen. Die Direktoren
stimmten darin Uberein, dal? die Verdffentlichung der
wirtschaftspolitischen Rahmendokumente (Policy
Framework Papers) oder &hnlicher Dokumente sowie
der Absichtserklarungen (Letters of Intent) besonders
hilfreich ist und zu einem regelmaRigen Verfahren wer-
den sollte (vgl. Kapitel 5 beziglich einer Erérterung
von Initiativen, die diese Dokumente betreffen).

Die Direktoren sahen zwei wesentliche Wege, Uber
die der IWF zum Aufbau einer nationalen Uberein-
stimmung beitragen konnte:
= Missionen der IWF-Mitarbeiter sollten eine gréiere

Flexibilitat erhalten, um mit den Behdrden zu einer

Einigung Uber alternative Kombinationen wirt-

schaftspolitischer MalRnahmen zu gelangen, die mit

einer angemessenen Zusammenstellung von Pro-
grammzielen vereinbar sind. Allerdings sollte der

Spielraum fiir eine solche Beweglichkeit moglichst

klar im voraus bestimmt werden, damit die Ziele der

Programme nicht untergraben werden und eine ein-

heitliche Handhabung gewéhrleistet ist.
= Wahrend die Delegationen der IWF-Missionen wei-

terhin mit den wirtschaftspolitischen Entscheidungs-
tragern verhandeln wiirden, sollten sie die Behdrden
ermutigen, auch andere betroffene Ministerien in die

Diskussion Uber struktur- oder sektorpolitische

MaRnahmen einzubeziehen sowie die Auswirkungen

von MalRnahmen in anderen Bereichen mit allen be-

troffenen Ministerien zu erértern.

Der Aufbau eines Konsenses und die Entwicklung
von ESAF-unterstitzten Programmen, ,,die sich die
Lander wirklich zu eigen machen”, erfordere Zeit.
Leichte Verzogerungen bei der Einleitung der Refor-
men kdnnten daher sogar wiinschenswert sein, wenn
dadurch eine stérkere Identifizierung mit dem Pro-
gramm erreicht werde. Die Direktoren hielten es flr
wichtig, dal? ungeachtet der Rolle des IWF-Mitarbei-
terstabes bei den Bemuihungen, die Aneignung zu stér-
ken, das richtige Gleichgewicht zwischen einer Stér-
kung der Identifizierung und der Sicherstellung einer
tragfdhigen Programmvereinbarung gewahrleistet wird.
Die meisten Direktoren unterstiitzten die Empfehlung
aus den beiden Uberpriifungen, daR der IWF in star-
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kerem Mal3e bereit sein solle, ESAF-Mittel zurlickzu-
halten, wenn die Entschlossenheit einer Regierung zu
Reformen oder die F&higkeit zur Durchfiihrung des
Programms in Frage stehe. Sie stimmten deshalb darin
Uberein, dall das Umfeld fiir die Umsetzung des Pro-
gramms in IWF-Studien Uber Antrage auf ESAF-Unter-
stiitzung bewertet werden soll. Dabei sollten die techni-
schen Moglichkeiten der Programmumsetzung berick-
sichtigt werden, des weiteren der Bedarf an technischer
Hilfe und dessen Deckung, mdgliche Widerstande ge-
gen die Reformmalnahmen sowie die Bemihungen
der Behorden, einen Konsens uber die Reformen her-
beizufihren oder Widerstdnden zuvorzukommen.

Die Bereitschaft der Behdrden, Vorabmalinahmen
zu ergreifen, wurde als starkes und greifbares Anzei-
chen fur ihre Entschlossenheit angesehen. Vorabmaf3-
nahmen — die einen Teil der gesamten Abfolgeplanung
des Reformprogramms darstellen — sollten haufiger an-
gestrebt werden, wenn bei bestimmten fiir den Erfolg
des Programms grundlegenden Strukturreformen keine
Fortschritte erzielt werden konnten.

Sozialpolitische Malnahmen in ESAF-
unterstutzten Programmen

Ein Grund dafir, daR ESAF-unterstutzte Reformpro-
gramme die 6ffentliche Zustimmung eingebli3t haben
—was die Durchfiihrung des Programms erschwerte —
liege darin, daR unbeabsichtigte Auswirkungen der Mal3-
nahmen auf anféllige soziale Gruppen weder ausfindig
gemacht noch bertcksichtigt wiirden. Die Direktoren
nahmen die Folgerung der externen Experten zur
Kenntnis, daf} Strukturanpassungen im allgemeinen
gunstige Auswirkungen auf die Einkommensentwick-
lung und die Armutsverringerung haben und dal} die
Kosten der Reformen haufig starker von den Wohlha-
benden als von den Armen getragen werden. Unge-
achtet dessen sei es wichtig, sicherzustellen, dal3 die
Armen wahrend der Anpassung und der Reform ge-
schatzt werden.

Um dies zu erreichen, vereinbarten die Direktoren,
bei der Gestaltung eines ESAF-unterstiitzten Pro-
gramms eine Beurteilung der sozialen Auswirkungen
vorzunehmen. Auf der Grundlage dieser Beurteilungen
sollten MaBnahmen zum Schutz der Armen in das Pro-
gramm aufgenommen und die sozialen Auswirkungen
des Programms wahrend seiner Durchfihrung tber-
wacht werden. AuBRerdem solle stéarkere Aufmerksam-
keit auf die Entwicklung des realen Niveaus der Sozial-
ausgaben gelenkt werden durch eine Bewertung der
Anderungen nicht nur der nominalen Ausgaben, son-
dern auch der relativen Preise fur soziale Dienste und,
allgemein, auf die Armutsbek&mpfung. Die Direkto-
ren bestatigten, dal3 der IWF bei diesen Arbeiten auf
die Expertise der Weltbank zurlickgreifen solle und
begrufiten die Absicht der Weltbank fiir eine starkere
Zusammenarbeit bei diesem Prozel3. Dazu gehore auch
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die Ausarbeitung von sechs ,,Pilot-L&nderstudien”

— Athiopien, Kamerun, Nicaragua, Simbabwe, Tadschi-
kistan und Vietnam —, durch die die Mdglichkeiten fur
eine engere Zusammenarbeit der Mitarbeiterstabe von
IWF und Weltbank bei der Formulierung von starker
integrierten Programmen, die auf den gemeinsamen
Erfahrungen beider Institutionen aufbauen, verdeut-
licht werden sollten. Die Direktoren nahmen die Pro-
blematik einer ungeniigenden Datenverfligbarkeit zur
Kenntnis, verliehen jedoch ihrer Hoffnung Ausdruck,
daR sich dieses Problem im Zuge der fortschreitenden
Arbeiten allmé&hlich verringert.

Zusammenarbeit von IWF und Weltbank

Die Direktoren begriiRten den Vorschlag, die bestehen-
den Kanéle der Zusammenarbeit von IWF und Welt-
bank starker zu nutzen und auszubauen und dies auch
auf andere Aspekte der Programmgestaltung zu tber-
tragen. Sie sahen insbesondere die Notwendigkeit einer
wirksameren gemeinsamen Arbeit mit den Beh6rden
der L&nder bei der Formulierung von Reformen im
Bereich der staatlichen Unternehmen und der Banken.
Eine bessere Zusammenarbeit solle beispielsweise da-
rauf abzielen sicherzustellen, da Programme erstens
eine friihzeitige Reform von solchen o6ffentlichen Un-
ternehmen ins Auge fassen, die eine erhebliche Gefahr
fur die Staatsfinanzen darstellen, zweitens vorab die
wahrscheinlichen Kosten der Umstrukturierung von
Banken und deren Abhdngigkeit vom Reformtempo
ermitteln, damit diese von Anfang an im makrodkono-
mischen Rahmenprogramm bertcksichtigt werden kén-
nen, und drittens den Landern dabei behilflich sind,
Strategien zur Erlangung politischer Unterstiitzung fir
die Reformen zu entwerfen und durchzufuihren. Der
IWF und die Weltbank sollten mit ihrer Arbeit auch
sicherstellen, dal3 die eigene technische Hilfe gut mit
der anderer Institutionen abgestimmt und nach einem
Zeitplan bereitgestellt wird, der die Bedurfnisse des
Landes widerspiegelt und zur Entwicklung der institu-
tionellen Fahigkeit der Behorden beitragt, wirtschafts-
politische MalRnahmen zu gestalten und umzusetzen.
Das Direktorium bekréftigte ferner die gemeinsa-
men Anstrengungen der Mitarbeiterstabe von Welt-
bank und IWF und der nationalen Behdrden — in Lan-
dern, die eine Periode makrodkonomischer Stabilitét
nachweisen kdnnen und wirtschaftspolitische MaRnah-
men zur Forderung der Inlandsersparnis umsetzen —
zur Beurteilung der Aufnahmeféhigkeit fir héhere Zu-
flusse von Hilfsgeldern flir Investitionsausgaben, die
ohne Gefahrdung der Tragféhigkeit der fiskalischen
oder der aufRenwirtschaftlichen Position mdglich sind.
Sofern diese Untersuchungen eine erhebliche Aufnah-
meféhigkeit nachweisen, der nur begrenzte Aussichten
auf eine privatwirtschaftliche externe Finanzierung
gegenliberstehen, kdnnten Bemihungen um eine
Erhéhung des Zugangs zu 6ffentlichen Finanzmitteln

der ESAF, der Weltbank und von bilateralen Gebern
unternommen werden, um ein ehrgeiziges mittel-
fristiges Programm zu unterstitzen, das auf frihzei-
tige Fortschritte in zentralen Reformbereichen abzielt.
Fir diese und andere Lander sei es genau so wichtig,
die Bedingungen fur private Kapitalzuflsse zu schaf-
fen, insbesondere fiir auslandische Direktinvestitionen.
Um dies zu erreichen, missen die Lander nach Mei-
nung des Direktoriums offene Méarkte sowie ein trans-
parentes und wirksames Regulierungs- und Rechts-
system gewéhrleisten.

Die Direktoren beflirworteten den vorgeschlagenen
Rahmen fur die Pilot-Studien und waren sich der Be-
deutung von Spielrdumen fur Flexibilitdt und Innova-
tion bewuft. Die meisten Direktoren betonten, dal? die
festgelegte Abgrenzung der Verantwortlichkeiten der
Mitarbeiterstdbe von Weltbank und IWF beibehalten
werden solle, wie auch die letztendliche Verantwortung
des IWF-Mitarbeiterstabs fur den Inhalt von ESAF-
untersttitzten Programmen gegeniber dem Exekutiv-
direktorium.

Uberwachung von ESAF-unterstiitzten
Programmen
Das Direktorium unterstutzte eine intensivere Pro-
grammuberwachung in den Fallen, in denen sie fur
eine konsequente Programmumsetzung hilfreich sein
kann, und stimmte weitgehend den Vorschlagen des
Mitarbeiterstabes fiir eine Anderung der ESAF-Treu-
handurkunde zu (mit der das ESAF-Treuhandkonto
eingerichtet wurde; vgl. Kapitel 10), um eine Uberwa-
chung und Auszahlung entsprechend den Vereinbarun-
gen fur die Erweiterte Fondsfazilitat zu ermdglichen.
Daran anknlpfend beschlof’ das Direktorium im
August 1998 neue operationelle Verfahren fir eine
engere Uberwachung von ESAF-Vereinbarungen. Die
Direktoren waren der Auffassung, daR diese Anderun-
gen die Verknupfung von Finanzierung und Anpassung
starken. Die Vorschldge forderten einen Wechsel zu
halbjahrlichen Erfillungskriterien, Uberprifungen und
Auszahlungen fiir alle ESAF-Vereinbarungen sowie in
auBergewohnlichen Féllen die Mdglichkeit vierteljahr-
licher Erfiillungskriterien, Uberpriifungen und Auszah-
lungen. Die Direktoren stimmten auBerdem einer Aus-
weitung der Anwendung der bestehenden operationel-
len Richtlinien zur Inanspruchnahme der allgemeinen
Fondsmittel des IWF auf ESAF-Vereinbarungen zu, die
nach dem Zeitpunkt der Anderung der ESAF-Urkunde
beschlossen werden. Die Entscheidung zur Anderung
der ESAF-Urkunde wurde im November 1998
getroffen.

Finanzierung der ESAF und der HIPC-
Initiative

Schritte zur Sicherung der Finanzierung fur die ESAF
und die HIPC-Initiative waren ein wichtiges Anliegen
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des Direktoriums im Geschéftsjahr 1998/99. In einer
vorlaufigen Erdrterung im Dezember 1998 betonten
die Direktoren die Dringlichkeit, die vollstandige Fi-
nanzierung zugig sicherzustellen, um zu gewéhrleisten,
dal3 der IWF seiner Verantwortung im Rahmen dieser
Transaktionen gerecht wird. Sie stimmten darin Uber-
ein, daB weitere Verzégerungen bei den Entscheidun-
gen Uber Goldverkaufe und Ruckerstattungen aus dem
Sonderkonto fiir Eventualfalle 2 (SCA-2) zu erhebli-
chen Verlusten in Form entgangener Einnahmen fiih-
ren wirden. Der Bedarf an zusatzlichen Darlehensmit-
teln fUr den laufenden ESAF-Treuhandfonds wurde
ebenfalls zur Kenntnis genommen.

Im April 1999 kamen die Direktoren auf dieses
Thema zurtick und betonten, wie wichtig es ist, sich
der Kosten der Schuldenerleichterungen und insbeson-
dere der eingetretenen Verzdgerungen bei der Finan-
zierung der Teilnahme des IWF an der HIPC-Initiative
und der Fortfiihrung der ESAF bewuf3t zu bleiben. Die
Direktoren unterstrichen erneut, dal3 die Sicherung
neuer Darlehen fir den ESAF-Treuhandfonds eine An-
gelegenheit von hochster Dringlichkeit ist, damit der
IWF die Unterstlitzung wirtschaftlicher Anpassungsan-
strengungen seiner &rmsten Mitglieder ohne Unterbre-
chung fortfihren kann.

Die moglichen, ,.je nach Erfordernis zu leistenden”
Beitrage lagen immer noch deutlich unterhalb des ge-
schétzten Finanzierungsbedarfs, fur den ein Betrag von
2,9 Mrd SZR (3,9 Mrd $) berechnet wurde. Dabei
wurden die hinsichtlich der Kosten gednderten Grund-
annahmen verwendet, die dem IWF durch den ESAF-
HIPC-Treuhandfonds entstehen und die fir die
HIPC-Initiative veranschlagt wurden. Die Direktoren
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bedauerten, daR viele Zusagen fur Finanzierungsbei-
trage weiterhin an Bedingungen geknupft waren und
verwiesen erneut auf die erheblichen Verluste in Form
von entgangenen Einnahmen durch die Verzdgerun-
gen bei der Sicherung der Finanzierung fir den ESAF-
HIPC-Treuhandfonds. Mehrere Direktoren machten
auBerdem auf die Notwendigkeit einer angemessenen
Lastenteilung, einschlieBlich héherer Beitrage von
entwickelten Volkswirtschaften, aufmerksam.

Das Direktorium nahm die deutliche Zunahme der
Kosten zur Kenntnis, die mit einer moglichen Ande-
rung der HIPC-Initiative einhergeht. Die Direktoren
stimmten darin Uberein, dal3 vor Entscheidungen tber
eine Anderung der HIPC-Initiative Klarheit (iber die
Vereinbarungen herrschen muR, die in wirksamer Wei-
se die notwendige Finanzierung fiir die ESAF und die
HIPC-Initiative gewahrleisten.

Der Entwicklungsausschuf betonte bei seiner Sit-
zung im April 1999 die Notwendigkeit einer Sicherung
der Finanzierung des ESAF-HIPC-Treuhandfonds des
IWF. Er forderte ferner, dal ihm auf der nachsten Sit-
zung des Ausschusses Anderungen des Rahmens und
der Finanzierungspléne der HIPC-Initiative zur Erorte-
rung vorgelegt werden.

Bis Ende April 1999 hatten sechs Mitglieder — Bel-
gien, Deutschland, Frankreich, Italien, Kanada und die
Niederlande — signalisiert, daf sie zusétzliche Darle-
hensmittel in Héhe von 1,6 Mrd SZR (2,2 Mrd $) an
den ESAF Treuhandfonds bereitstellen. Auf3erdem be-
schlossen die Teilnehmer an der NKV am 28. April
1999 einstimmig, ein Drittel des Gebuhrenzuschlags
fur Brasiliens ausstehende SRF-Kéufe auf den ESAF-
HIPC-Treuhandfonds zu tbertragen.
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Technische Hilfe und Ausbildung

D ie technische Hilfe ist hdufig als das dritte

Standbein des IWF bezeichnet worden — die anderen
beiden bilden seine Uberwachungstétigkeit und die
Gewahrung von Finanzhilfen. Die Mitgliedslander und
der IWF sind zunehmend davon Uberzeugt, daB die
rechtzeitige Bereitstellung wirksamer technischer Hilfe
einen entscheidenden Faktor fur die Unterstiitzung der
Anstrengungen der Regierungen darstellt, den politi-
schen und institutionellen ReformprozeR aufrecht-
zuerhalten.

Im Geschéftsjahr 1998799 entfielen auf die Aktivi-
taten der technischen Hilfe etwa 15 % der gesamten
Verwaltungsausgaben des IWF. Die Nachfrage nach
solcher Hilfe blieb 1998/99 lebhaft und konzentrierte
sich weiterhin auf geld- und fiskalpolitische Aspekte der
makrodkonomischen Steuerung, aber auch auf Fragen
der Statistik, der Gesetzgebung im
Finanzwesen, der Sozialversiche-
rungsreform, der Finanzorganisation
und der Geschéftstatigkeit des IWF
sowie der Informationstechnologie
(siehe Schaubild 4). Eine Reihe von
Abteilungen im IWF — einschlief3lich
der fiskalpolitischen, der geld- und
wechselkurspolitischen, der statisti-
schen, des IWF-Instituts (siehe Ka-
sten 13), der Abteilungen fur Recht,
fur Entwicklung und Uberpriifung
der Wirtschaftspolitik sowie des Bi-
ros fiir Computerdienstleistungen —
bieten technische Hilfe und Ausbil-
dung an. Ein AusschuB fiir Techni-
sche Hilfe, der aus Stabsangehorigen
in leitenden Positionen aus allen
Fach-, Lander- und Verwaltungsab-
teilungen besteht, berét die IWF-
Geschéftsfuihrung hinsichtlich der
Prioritdten sowie der grundlegenden
Ausrichtung und koordiniert die
Hilfe zwischen den IWF-Abteilun-
gen. Die Hilfe wird von IWF-Stabs-
angehorigen wie auch von Experten

Schaubild 4

Rechtsfragen(4)

und von kurz- und langfristig tatigen Beratern
erbracht.

Am Hauptsitz des IWF sowie im Ausland werden
vom IWF-Institut und von anderen Abteilungen, die
technische Hilfsdienste bereitstellen, Ausbildungskurse
und Seminare zu den unterschiedlichsten Themen
durchgefiihrt. Im Geschéftsjahr 1998/99 umfalite das
Programm des Instituts am Hauptsitz Anfanger-, Mit-
telstufen- und Fortgeschrittenenkurse zur Ausarbeitung
geld- und finanzpolitischer Anpassungsprogramme und
deren politischer Umsetzung, kiirzere Kurse zu so spe-
ziellen Themen wie der Wechselkurspolitik und der
Geldpolitik mittels Geldmengensteuerung bzw. mittels
direkter Inflationsziele sowie ein fir ranghohe Teilneh-
mer bestimmtes Seminar zur Handelsreform und re-
gionalen Integration in Afrika. Das Ausbildungspro-

Zusammensetzung der technischen Hilfe, 1998/99
(Prozent der Gesamtressourcen in effektiven Personenjahren)!

Sonstiges (5)
IWF-Institut (5) —I —|

Fiskalpolitik (33)

Geld- und
Wechselkurspolitik
(40)

Statistik (13)

1Ein effektives Personenjahr an technischer Hilfe betragt 260 Tage. Fur das IWF-Institut sind
Ausbildungsdienste, die es in der Zentrale bereitgestellt oder koordiniert hat, nicht einbegriffen.
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Kasten 13

IWF-Institut und regionale Institute

Die Ara der Globalisierung bringt ihre
eigenen Herausforderungen fiir die IWF-
Programme der technischen Hilfe und
Ausbildung mit sich. Einerseits ist der
Bedarf der Mitgliedslander an technischer
Hilfe und Ausbildung durch den IWF
erheblich angestiegen, und andererseits
sind die Bedurfnisse der Mitglieder auch
vielfaltiger und komplexer geworden. Um
auf diese Bedurfnisse weiterhin sachge-
recht eingehen zu kénnen, mufte sich die
Ausbildungstatigkeit des IWF ebenfalls
anpassen — indem sich das Niveau der
Veranstaltungen weg vom Grundlagen-
wissen hin zu anspruchsvolleren Kennt-
nissen verlagerte und allgemeine Kurs-
themen verstarkt durch Spezialthemen
ersetzt wurden. In diesem Umfeld der
Veranderung und Innovation hat das
IWF-Institut eine neue Strategie entwor-
fen, die darauf zielt, ein hochwertiges
Programm anzubieten, das den Bedurf-
nissen einer wachsenden Kundschaft ent-
gegenkommt. Das Programm des Insti-
tuts hat vier Bestandteile.

(1) Das Institut ist bestrebt, am Haupt-
sitz sein traditionelles Ausbildungspro-
gramm auf dem Gebiet der makrodkono-
mischen Politik zu verbessern. Standard-
kurse zur finanz- und geldpolitischen
Analyse und zu Anpassungsprogrammen
sowie spezialisierte Kurse zur gesamt-
wirtschaftlichen Statistik, zu 6ffentlichen
Finanzen und zu Geld- und Devisen-
transaktionen stellen den Kern der Aus-
bildungstatigkeit des IWF fir Beamte der
Mitgliedsldnder dar. In letzter Zeit ist das
Programm auf die spezifischen Bedurf-
nisse von Beamten mit unterschiedlichen
Zustandigkeiten ausgerichtet worden.
Dabei wurde ein dreistufiges System
eingefuhrt, das auf Beamte der unteren,
der mittleren und der oberen Fiihrungs-
ebene abzielt. AuRRerdem sind die Pro-
gramme fur langere Institutskurse in
Washington gestrafft worden, und die
dadurch gewonnene Zeit und die frei
gewordenen Mittel wurden dazu ver-
wendet, ein- bis zweiwdchige fortge-
schrittene Intensivkurse zu aktuellen
Fragen fiir Beamte der oberen Fiihrungs-
ebene einzufiihren.

(2) Im Jahr 1996 erweiterte das Institut
sein Programm der innerbetrieblichen
Ausbildung, um sicherzustellen, daf3 die
Wirtschaftsfachleute des IWF auf dem
aktuellen Stand ihres Faches bleiben und
mit der raschen Entwicklung in der Welt-

wirtschaft Schritt halten. Diese Kurse
wurden von namhaften Professoren, be-
kannten auBenstehenden Politikfachleu-
ten und anderen Personen geleitet, die zu
aktuellen Wirtschaftsfragen an vorderster
Front Forschung betreiben.

(3) Angesichts gestiegener Nachfrage
und begrenzter Kapazitaten hat sich das
Institut in zunehmendem Mal3e auf Ver-
einbarungen zur Zusammenarbeit mit
Partnern verlegt, um Ausbildungsdienste
in Ubersee zur Stérkung der institutionel-
len Voraussetzungen der Mitgliedslander
im Bereich der Wirtschaftspolitik bereit-
zustellen. Bei der Entwicklung eines
Netzwerks von Partnerinstitutionen sind
erhebliche Fortschritte erzielt worden.
Das Gemeinsame Wien-Institut (JVI)
wurde 1992 zusammen mit anderen in-
ternationalen Organisationen eingerich-
tet (und seine Aufgaben wurden vor kur-
zem erweitert), um Beamten der ehemals
zentral verwalteten Volkswirtschaften
hochwertige, praxisbezogene Ausbildung
zukommen zu lassen. Das urspriingliche
Ausbildungsprogramm ist Uberarbeitet
worden, um den sich andernden Bedirf-
nissen der Region ab 1999 und uber die-
ses Jahr hinaus gerecht werden zu kon-
nen. Im Jahre 1999 wurde in Cote
d’lvoire, in gleichberechtigter Partner-
schaft mit der Afrikanischen Entwick-
lungsbank und der Weltbank, das Ge-
meinsame Afrika-Institut (JAI) eingerich-
tet, um die institutionellen Kapazitaten
der nationalen Regierungen auszubauen,
damit diese besser zur Steuerung ihrer
Wirtschaft und zur weiteren Ausbildung
ihrer FUhrungskrafte in der Wirtschaft
und im Finanzwesen in der Lage sind.
Zugleich beteiligt sich das IWF-Institut
weiter an den Ausbildungsaktivitaten der
Zentralbank der Westafrikanischen Staa-
ten (COFEB), der Bank der Zentralafrika-
nischen Staaten (BEAC), des Instituts fur
Wirtschaftspolitik und Finanzen fur das
Ostliche und Siidliche Afrika (MEFMI)
in Simbabwe und des Westafrika-Instituts
fir Finanz- und Wirtschaftsfragen
(WAIFEM) in Nigeria. Das Regionale
Ausbildungsinstitut von IWF und Singa-
pur (STI) wurde 1998 geschaffen, um
Mitgliedslander in Asien und in der Pazi-
fik-Region angesichts der Globalisierung
bei der Entwicklung dynamischerer und
gesunderer Volkswirtschaften zu unter-
stitzen. Die Programme des ST werden
durch Ausbildungsaktivitéaten im For-
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schungs- und Ausbildungszentrum der
Suidostasiatischen Zentralbanken (SEA-
CEN) erganzt, mit dem das IWF-Institut
seit den 70er Jahren zusammenarbeitet.
Das gemeinsame Regionale Ausbildungs-
programm (RTP) wurde 1999 in Abu
Dhabi in Partnerschaft mit dem Arabi-
schen Wahrungsfonds eingerichtet. Sein
Ziel besteht darin, den dringenden Aus-
bildungsbedarf dieser Region dadurch zu
decken, dal? es den beiden Organisatio-
nen ermdglicht wird, ihr Humankapital
und ihre finanziellen Mittel fir Ausbil-
dungszwecke zu mobilisieren und vollen
Gebrauch von ihrem jeweiligen Fachwis-
sen zu machen. Das IWF-Institut entsen-
det weiterhin Lehrpersonal zur Unter-
stiitzung der vom Zentrum fur Latein-
amerikanische Wahrungsstudien
(CEMLA) veranstalteten Kurse. Es ar-
beitet seit 1994 im Rahmen regionaler
Ausbildungskurse mit der Islamischen
Entwicklungsbank zusammen und fiihrt
seit 1995 gemeinsame Ausbildungskurse
mit der Asiatischen Entwicklungsbank
durch.

(4) Um seinen Wirkungsbereich zu er-
weitern und seine Ausbildungsangebote
weltweit einem gréReren Publikum zu-
ganglich zu machen, hat das IWF-Institut
den Einsatz von Videokonferenzen und
CD-ROMs erhéht und Schritte zur Ein-
flhrung von zwei Fernstudienkursen ein-
geleitet: einem Kurs zur Ausarbeitung
geld- und finanzpolitischer Anpassungs-
programme sowie deren politischer Um-
setzung und einem anderen zur Einfiih-
rung in die Makrookonomie. Es hat
auerdem eine Webseite eingerichtet und
dadurch den Zugang zu Informationen
beztglich des Kursangebots des Instituts
Uber das Internet erhoht (siehe
http:#Z/www.institute.imf.org).

Wenngleich viel erreicht worden ist,
um das Ausbildungsprogramm des Insti-
tuts den sich mit der Globalisierung wan-
delnden Bedurfnissen seiner Mitglieder
anzupassen, bleibt noch vieles zu tun.
Das Institut wird die aktuellen Kommu-
nikationstechnologien den Bedurfnissen
des Fernstudiums weiter anpassen, starker
auf regionale Ausbildungsbemiihungen
zurlickgreifen und die innerbetriebliche
Ausbildung verbessern, um sicherzu-
stellen, daR die Wirtschaftsfachleute des
IWF auf dem aktuellsten Stand des Wis-
sens Uber wirtschaftstheoretische und
wirtschaftspolitische Fragen bleiben.



gramm des IWF-Instituts fir Uber-
see konzentrierte sich weiterhin auf
Fragen im Zusammenhang mit der
Formulierung und Durchfihrung
wirtschaftlicher Anpassungspro-
gramme. AulRerdem veranstalteten
andere Fachabteilungen — wie die
Abteilungen fir Fiskalpolitik, Geld-
und Wechselkurspolitik, Entwick-
lung und Uberpriifung der Wirt-
schaftspolitik sowie Statistik — in
Zusammenarbeit mit dem IWF-
Institut wie auch auf unabhéangiger
Basis Seminare und Kurse zu ihren
Fachgebieten.

Das zunehmende Interesse an der
Forderung eines verantwortungsbe-
wuBten Regierungshandelns und an
der Schaffung und Erhaltung der
Bedingungen fur ein anhaltendes
und gerecht verteiltes Wachstum in
den Mitgliedslandern hat deutlich
gemacht, wie notwendig es ist, der
Starkung des fr eine wirksame
Wirtschaftspolitik erforderlichen
staatlichen Humankapitals und der
institutionellen Voraussetzungen
mehr Aufmerksamkeit zu widmen.
Die technische Hilfe und Ausbil-
dung des IWF bezweckt, Transpa-
renz zu schaffen und die Fahigkeit
zur Steuerung der Wirtschaft zu ver-
bessern, so daR die Mitglieder auf
langere Sicht sowohl einen gerin-
geren Bedarf an IWF-Finanzmitteln
haben als auch besser in der Lage
sind, in einen fruchtbaren Dialog
mit dem IWF im Rahmen der Uber-
wachungstatigkeit einzutreten. Dies
ist der vorbeugende Aspekt der tech-
nischen Hilfs- und Ausbildungsdien-
ste des IWF. In Anbetracht der be-
grenzten Verfiigbarkeit von Mitteln
ist ein Grofteil der technischen Hilfe
des IWF aber notwendigerweise da-
rauf ausgerichtet gewesen, zu einer

TECHNISCHE HILFE UND AUSBILDUNG

Tabelle 6

Bereitstellung technischer Hilfe

(effektive Personenjahre)®

1995/96 1996/97 1997/98 1998/992

IWF-Ressourcen fur technische Hilfe 211,4 172,7 189,6 201,7
IWF-Mitarbeiter 108,6 97,1 103,9 98,9
In der Zentrale tatige Berater 23,5 20,1 20,8 21,2
Sachverstandige 79,3 555 64,9 81,6
Ressourcen der technischen Hilfe

von auRRerhalb des IWF 97,5 104,2 96,2 100,0
Entwicklungsprogramm der

Vereinten Nationen 25,0 21,5 24,4 14,4
Japan 65,0 67,3 55,6 70,9
Sonstige 7,5 15,4 16,2 15,0

Gesamtressourcen der

technischen Hilfe 309,0 277,0 285,7 301,7

Ressourcen nach Abteilungen,

insgesamt
Abteilung Geld- und Wechselkurspolitik 137,3 1146 110,6 120,8
Abteilung Fiskalpolitik 99,8 96,2 98,8 101,7
Abteilung Statistik 39,2 36,6 39,0 38,9
IWF-Institut 14,0 11,0 12,1 15,4
Abteilung Recht 11,0 9,3 10,3 10,7
Sonstige3 7,7 9,3 14,9 14,3
Regionale Verwendung nach

Abteilungen, insgesamt 280,1 251,0 258,7 2749
Abteilung Afrika 62,4 54,5 65,8 72,2
Abteilung Asien und Pazifik4 n.z. 49,0 42,5 58,1

Abteilung Zentralasien 27,5 n.z. n.z. n.z.

Abteilung Sudostasien und Pazifik 25,0 n.z. n.z. n.z.
Abteilung Europa | 24,4 22,5 23,8 22,4
Abteilung Europa 11 73,5 57,6 52,6 47,1
Abteilung Naher Osten 23,4 26,5 29,5 32,5
Abteilung Westliche Hemisphéare 32,3 31,2 35,2 32,1
Interregionale Verwendung 11,7 9,6 8,6 8,8
Nicht-regionale Verwendung 28,9 26,1 26,9 27,7

Gesamtverwendung der

technischen Hilfe 309,0 277,0 285,6 301,7

1Ein effektives Personenjahr technischer Hilfe betragt 260 Tage.

2Schatzwert.

3,,Sonstige” enthalt die Abteilung Entwicklung und Uberpriifung der Wirtschaftspolitik, das Biiro
Computerdienstleistungen und das Sekretariat fir Technische Hilfe.

4Mit Wirkung vom 1. Januar 1997 wurde durch Zusammenlegung der friheren Abteilungen
.Zentralasien” und ,,Sudostasien und Pazifik” eine einzige Abteilung ,,Asien und Pazifik” ge-

schaffen.

sofortigen Problemldsung beizutragen oder Regierun-
gen im Zusammenhang mit IWF-gestttzten Program-
men bei der Durchfiihrung von wirtschaftlichen Re-
formen und Reformvorhaben im Finanzsektor zu un-
terstutzen.

Der IWF berechnet die von seinem Mitarbeiterstab
wie auch durch angeworbene Fachleute bereitgestellte
technische Hilfe in Einheiten von ,,Personenjahren”
geleisteter Dienste. Unter Verwendung dieses Mal3-
stabes hat sich das gesamte jahrliche Volumen an tech-

nischer Hilfe des IWF in den letzten Jahren auf unge-
fahr 300 Personenjahre belaufen, verglichen mit etwa
130 Personenjahren in den spaten achtziger und friihen
neunziger Jahren (siehe Tabelle 6). Die regionale Auf-
schlisselung der vom IWF gewahrten technischen
Hilfe und Ausbildung hat sich seit Mitte der 90er
Jahre, als die Lander der beiden Europa-Abteilungen
des IWF (EUI und EUII) ungeféhr 40 % der Mittel fiir
technische Hilfe in Anspruch nahmen, verschoben.
Dieser Anteil fiel bis 1998799 auf 23 %, wahrend der
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Anteil der Lander in Asien und im Pazifikraum auf
20 % anstieg, was den erhohten Bedarf an technischer
Hilfe im Zusammenhang mit der asiatischen Finanz-
krise widerspiegelte.

Wahrend der letzten Jahre bestand ein Hauptmerk-
mal der vom IWF gewéhrten technischen Hilfe und
Ausbildung darin, daB sie in Landern geleistet wurde,
die aus Krisen verschiedenster Art herauskamen. In
solchen Situationen wird die herkémmliche ,,Anfrage-
und-Antwort”-Methode als unzureichend betrachtet,
um dem dringenden Erfordernis gerecht zu werden,
die grundlegenden Féhigkeiten flr das Wirtschafts- und
Finanzwesen in diesen Landern wiederherzustellen. Hier-
aus entwickelte sich die Praxis, umfangreiche, abge-
stimmte, mehrjahrige Programme der technischen Hilfe
vorzubereiten, die mit anderen Gebern gemeinsam fi-
nanziert werden. Derartige Programme der technischen
Hilfe sind bisher in solchen Landern wie Albanien, An-
gola, Haiti, dem Jemen, Kambodscha, dem Libanon,
Malawi, Namibia und Ruanda, die schwere Krisen hin-
ter sich gebracht haben, durchgefiihrt worden oder
werden dort zur Zeit umgesetzt. Fir Nigeria befinden
sich Plane fir ein ahnliches Vorgehen im Vorberei-
tungsstadium. Diese Programme werden in der Regel
eng mit dem Entwicklungsprogramm der Vereinten
Nationen (UNDP) abgestimmt und mit ihm gemein-
sam finanziert, und oftmals schlielRen sie auch eine Rei-
he bilateraler Geber mit ein. Das Zentrum fur techni-
sche Hilfe in Finanzfragen des Pazifikraums auf Fidschi
(PFTAC) gewahrt zum Beispiel 15 L&ndern der Pazi-
fik-Region technische Hilfe und wird von dem UNDP,
der Asiatischen Entwicklungsbank, Australien, Neusee-
land und dem Pazifischen Forum finanziert. In geeig-
neten Fallen hat der IWF einen regionalen Ansatz bei
der Bereitstellung von technischer Hilfe und von Aus-
bildungsdienstleistungen entwickelt (siehe Kasten 13).

Japan bildete 1998/99 wiederum die grof3te Ein-
zelquelle zur externen Finanzierung fur die vom IWF
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bereitgestellte technische Hilfe. Um sicherzustellen,
daR seine Finanzhilfen sofort verfugbar waren, um
den im Zusammenhang mit der Asienkrise entstan-
denen Bedarf an technischer Hilfe zu befriedigen,
reagierte das Land sehr flexibel. Dartber hinaus sind
auf das 1995 vom IWF geschaffene Rahmenkonto
fir Technische Hilfe bisher Beitrdge von Australien,
Frankreich, Japan (fur ein Stipendiatenprogramm),
der Schweiz und Danemark geleistet worden. Eini-
ge Geberlander, wie Schweden und Norwegen, ha-
ben UNDP-Projekte unterstiitzt, die der IWF aus-
fuhrte. Andere, wie das Vereinigte Konigreich, die
Europdische Union und die Interamerikanische Ent-
wicklungsbank, haben sich damit einverstanden er-
klart, Kofinanzierungsvereinbarungen fur technische
Hilfe mit dem IWF abzustimmen. Mehrere Entwick-
lungslander setzten Mittel aus Darlehen und Kredi-
ten der Weltbank zur Finanzierung der vom IWF
bereitgestellten technischen Hilfe ein. Etwa 30 Pro-
zent der insgesamt vom IWF geleisteten technischen
Hilfe und der Ausbildungsaktivitdten — einschlie3-
lich zwei Drittel der vom IWF zum Dienst in den
Mitgliedslandern angeworbenen Fachleute — wur-
den 1998799 von dritter Seite finanziert. Es ist zu
hoffen, dal? dieses Niveau an externer Finanzie-
rung in einer Zeit zunehmender Einschrankun-

gen in den Geberldndern aufrechterhalten werden
kann.

Im Geschéftsjahr 1998/99 unterzog das Biro
fir Interne Revision und Inspektion des Fonds das
IWF-Programm der technischen Hilfe einer Uber-
prufung, wobei es unter anderem die Wirksamkeit,
die Ausrichtung und die verschiedenen Arten der
Leistungserstellung untersuchte. Das Direktorium
und die GeschéftsfUhrung werden die im Zuge der
Uberpriifung unterbreiteten Empfehlungen im
Laufe des Geschaftsjahrs 1999/2000 in Erwagung
ziehen.
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Finanzielle Aktivitaten und Geschaftsgrundsatze des Fonds

D as Hauptereignis unter den finanziellen Hohe-

punkten des Geschéftsjahres 1998/99 war die Auf-
stockung der Quoten des IWF im Rahmen der Elften
Allgemeinen Quoteniberprifung, die am 22. Januar
1999 wirksam wurde. Am Ende des Geschéftsjahres
1998799 erreichten die Quoten des IWF ein Volumen
von 208 Mrd SZR (281 Mrd $). Vor der Quotener-
héhung war die Liquiditatslage des IWF auf ein nie-
driges Niveau gefallen, und der IWF hatte auf Kredit-
aufnahmen im Rahmen der Allgemeinen Kreditverein-
barungen und der jlngst eingerichteten Neuen Kredit-
vereinbarungen zurickgegriffen. Diese Kreditaufnah-
men wurden im Anschluf? an die Quotenerhéhung ge-
tilgt. Am Ende des Geschaftsjahres war der Liquiditéts-
koeffizient des IWF auf 89 % gestiegen.

Der IWF billigte im Geschéftsjahr im Rahmen von
Bereitschaftskreditvereinbarungen Zusagen in Hohe
von insgesamt 14,3 Mrd SZR (19,3 Mrd $) und im
Rahmen von Erweiterten Kreditvereinbarungen Zu-
sagen in Hohe von insgesamt 14,1 Mrd SZR
(19,1 Mrd $). Daruiber hinaus stellte der IWF Mittel in
Ho6he von 2,6 Mrd SZR (3,5 Mrd $) an vier Lander im
Rahmen der Fazilitdt zur Kompensierung von Export-
erlosausfallen und unerwarteten externen Stérungen
bereit. Unter der Erweiterten Strukturanpassungsfazili-
tat far einkommensschwache Lénder bewilligte der
IWF zehn neue Kreditvereinbarungen mit Zusagen von
insgesamt 0,9 Mrd SZR (1,2 Mrd $) und stockte das
Kreditvolumen von sechs ESAF-Vereinbarungen um
insgesamt 0,1 Mrd SZR (0,1 Mrd $) auf. Im Geschéfts-
jahr 1998799 beliefen sich die Wahrungskaufe (d. h.
Kreditaufnahmen) der Mitglieder in den Kredittran-
chen auf einen Rekordbetrag von 21,4 Mrd SZR
(28,9 Mrd $) und die Kreditaufnahmen der einkom-
mensschwachen Lander im Rahmen der ESAF auf wei-
tere 0,8 Mrd SZR (1,1 Mrd $). Unter Berlcksichti-
gung der Wahrungskéaufe und -ruckkéufe (d. h. Kredit-
ruckzahlungen) erreichte das ausstehende Kreditvolu-
men des IWF am Ende des Geschaftsjahres 1998/99
eine Rekordhohe von 60,7 Mrd SZR (82,0 Mrd $).
Unter EinschluB3 der ausstehenden SAF- und ESAF-
Darlehen belief sich das gesamte ausstehende Kredit-

volumen des IWF am 30. April 1999 auf 67,2 Mrd
SZR (90,8 Mrd $), gegeniiber 56,0 Mrd SZR
(75,4 Mrd $) ein Jahr zuvor.

Der IWF erzielte im Geschéftsjahr 1998/99 ein
Nettoeinkommen von 436 Mio SZR (589 Mio $); die-
ser Betrag wurde in die Ricklagen des Fonds einge-
stellt, so daR diese bis zum Ende des Geschéftsjahres
auf 2,6 Mrd SZR (3,5 Mrd $) anstiegen. Der Betrag
Uberfélliger Zahlungsverpflichtungen gegentber dem
IWF erhohte sich leicht auf 2,30 Mrd SZR
(3,11 Mrd $), obwohl im Geschéftsjahr 1998/99 keine
neuen Félle von hartnéckigen Zahlungsruckstanden
auftraten.

Mit der Einflhrung des Euro am 1. Januar 1999 er-
setzte der IWF die Deutsche Mark und den franzési-
schen Franc im Korb firr die Bewertung des SZR durch
aquivalente Euro-Betrége. Das Volumen von SZR-
Transaktionen stieg im Geschéftsjahr 1998/99 auf eine
vorher nicht erreichte H6he von 49,1 Mrd SZR
(66,3 Mrd $), wozu insbesondere die Zahlungsstrome
im Zusammenhang mit der Quotenerhéhung im Rah-
men der Elften Allgemeinen Quotentberprufung bei-
getragen haben.

Im Herbst 1998 entschied das Exekutivdirektorium,
Daten uber die finanzielle Position der Mitglieder im
IWF sowie Uiber die gesamten Finanzmittel und die
Liquiditatslage des Fonds zu veréffentlichen; damit
wurde einem gewachsenen 6ffentlichen Interesse an der
Finanzlage des IWF und dem Wunsch der Mitglieds-
lander nach einer verbesserten geschéftspolitischen
Transparenz des Fonds nachgekommen (siehe
Kasten 14).

Mitgliedschaft und Quoten

Im Geschéftsjahr 1998799 blieb die Anzahl der Mit-
gliedslander des IWF unverdandert bei 182. Die Bun-
desrepublik Jugoslawien (Serbien/Montenegro) hatte
die Vereinbarungen tber eine Nachfolge in der Mit-
gliedschaft noch nicht abgeschlossen; das Exekutivdi-
rektorium beschlo am 11. Dezember 1998 eine Ver-
langerung des Zeitraums fur den Abschluf? dieser Ver-
einbarungen bis zum 14. Juni 1999; am 4. Juni 1999
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Kasten 14

Der IWF veroffentlicht Informationen Uber seine Finanz- und
Liquiditéatslage sowie die Konten seiner Mitglieder

Seit Oktober 1998 werden Informatio-
nen uber die finanzielle Position der
Mitgliedsldnder im IWF im Internet
bereitgestellt (http://www. imf.org).
Die Webseite enthélt die neuesten An-
gaben (Monatsendstédnde) Uber die In-
anspruchnahme von IWF-Krediten
durch Mitglieder, Gber Auszahlungen
und Riickzahlungen im Rahmen von
IWF-Krediten, den aktuellen Status von
Bereitschafts-, Erweiterten und ESAF-
Kreditvereinbarungen sowie zusammen-
fassende Berichte Uber die Finanzlage
des IWF. Damit werden Daten zusam-
mengefihrt, die im Jahresbericht des

IWF, seinen vierteljahrlichen Finanz-
ausweisen, den IWF-Nachrichten (IMF
Survey) und den International Finan-
cial Statistics vertffentlicht werden.

Die Webseite enthélt auch die jing-
sten Monatsendsténde Uber die gesam-
te Mittelausstattung des IWF und
seinen Bestand an verwendbaren Wah-
rungen sowie Uber das Verhaltnis aus
netto ungebunden verwendbaren Mit-
teln und liquiden Verbindlichkeiten —
die ,,Liquiditatsquote” des IWF. Die
einzelnen Positionen werden in ent-
sprechenden Anmerkungen detailliert
erlautert.

1999 hatten 157 Mitglieder, die
zusammen Uber 95,86 % der Quo-
tensumme vom 23. Dezember 1997
verflgen, zugestimmt, wahrend 25
Mitglieder mit zusammen 4,14 % der
Quotensumme ihre Zustimmung
noch nicht angezeigt hatten. (Katar,
das Uber 0,13 % der Quotensumme
verfugt, hatte zum Ausdruck ge-
bracht, daR es der Erh6hung seiner
Quote nicht zustimmt.)

Die Erh6hung der Quote eines
einzelnen Mitglieds wird wirksam,
wenn das Mitglied den IWF Uber
seine Zustimmung unterrichtet und
die Erh6hung seiner Quote vollstan-
dig eingezahlt hat. Die Entschlie-
Bung fur die Elfte Quotentiberpri-
fung sieht vor, daB jedes Mitglied

wurde dieser Zeitraum bis zum 14. Dezember 1999
verlangert.

Im Rahmen der Elften Allgemeinen Quotenuber-
prufung stimmte der Gouverneursrat am 30. Januar
1998 einer Erhdhung der Quotensumme von 146 Mrd
SZR auf 212 Mrd SZR zu (Entschlielung Nr. 53-2).
Die EntschlieBung enthielt eine Anforderung ber die
Mindestbeteiligung, die vorsah, dal die Quotener-
héhung solange nicht in Kraft tritt, bis Mitgliedslander,
die zusammen Uber nicht weniger als 85 % der Quoten-
summe vom 23. Dezember 1997 verfligen, der Erho-
hung ihrer Quote zugestimmt haben. Am 21. Januar
1999 hatte der IWF von 114 Mitgliedern guiltige Zu-
stimmungen zur Erhdhung ihrer Quoten im Rahmen
der Elften Quotenuberpriifung erhalten, die zusammen
Uber 85,09 % der Quotensumme vom 23. Dezember
1997 verfugen. Entsprechend stellte das Direktorium
am 22. Januar 1999 fest, dal? die Anforderung Uber die
Mindestbeteiligung fur das Wirksamwerden der Quo-
tenerhéhung erfiillt worden ist. Mitgliedern, die noch
nicht zugestimmt hatten, blieb bis zum 29. Januar
1999 Zeit, der Erhdéhung ihrer individuellen Quote
zuzustimmen. Mitglieder mit Zahlungsriickstdanden
gegenliber dem Allgemeinen Konto dirfen der Erho-
hung ihrer Quote solange nicht zustimmen, bis sie die
Ruckstédnde beglichen haben. Das Direktorium verlén-
gerte am 1. Februar 1999 die Frist fur die Zustimmung
zur Quotenerhéhung bis zum 30. Juli 1999. Es verein-
barte ferner, die Situation kurz vor Ablauf der verlan-
gerten Zustimmungsfrist zu Uberprifen. Man verstén-
digte sich darauf, dal die Direktoren wéhrend dieser
Periode die Zustimmungsverfahren in den Landern
ihrer Wahlrechtsgruppe verfolgen, die der Quotenerh6-
hung noch nicht zugestimmt haben. Bis zum 30. April
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innerhalb von 30 Tagen nach seiner

Zustimmung oder dem Wirksamwer-

den der Quotenerhdhung im Rah-

men der Elften Uberpriifung, je
nachdem, welches Ereignis spater eintritt, die Zahlun-
gen fur die Erhdhung seiner Quote an den IWF vor-
zunehmen hat; eine Verldngerung der Zahlungsfrist
blieb dem Direktorium aber nach seiner Ma3gabe vor-
behalten. Die Mitglieder muf3ten 25 % der Erh6hung
ihrer Quote in SZR oder einer vom IWF bestimmten
Wahrung oder in einer Kombination aus SZR und
Wiéhrungen einzahlen. Der restliche Anteil der Erho-
hung war in Landeswéhrung féllig. Der IWF hat die-
jenigen Mitglieder unterstiitzt, die nicht Gber ausrei-
chende Wahrungsreserven fiir die Einzahlung des
Hartwéhrungsanteils verflgten, indem er SZR-Auslei-
hungen von anderen Mitgliedern arrangierte. (Ahnliche
Arrangements waren zum Zeitpunkt der Neunten All-
gemeinen Quoteniberprufung getroffen worden). Im
Rahmen dieser Vereinbarungen zahlte das Mitglied,
das die SZR auslieh, dieses Darlehen am selben Tag
zuriick und finanzierte diese Ruickzahlung durch die
Inanspruchnahme seiner Reservetranchenposition, die
durch die Einzahlung fur die Quotenerh6hung ge-
schaffen wurde. Weder der IWF noch die Darlehensge-
ber erhoben Gebuhren, Zinsen oder Provisionen fur
die Nutzung dieser Vereinbarungen. Im Geschaftsjahr
1998799 liehen 86 Mitglieder im Rahmen dieser Ver-
einbarung insgesamt 2,2 Mrd SZR von funf anderen
Mitgliedern.

Bis zum 30. April 1999 hatten 156 Mitglieder die
Zahlungen fur die Erhéhung ihrer Quoten abge-
schlossen. Durch diese Zahlungen erreichte die Quo-
tensumme des IWF 207,98 Mrd SZR. Die Zahlungen
der Hartwahrungskomponente in SZR beliefen sich auf
6,4 Mrd SZR und die Zahlungen in Wéhrungen ande-
rer Lander, die vom IWF bestimmt wurden, beliefen
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sich auf 7,0 Mrd SZR. Die Hartwahrungskomponen-
te der Quotenerhdhung wurde von 126 Mitgliedern
in SZR, von 24 Léandern in fremder Wéhrung und
von 6 Landern in einer Kombination aus SZR und
Fremdwahrung geleistet. Ein Mitglied hatte der Erho-
hung seiner Quote zugestimmt, aber seine Einzahlung
hierfiir noch nicht vorgenommen. Die Quoten der ein-
zelnen Mitglieder zu den Stichtagen 30. April 1998
und 30. April 1999 sowie die Daten der tatsachlichen
Einzahlungen fir die Quotenerhdéhungen sind in An-
hang 11, Tabelle 15 enthalten.

Liquiditatslage und Kreditaufnahme des
IWF

Im Anschluf3 an die Finanzkrise, die im Jahre 1997 in
Asien ausbrach, hielt die starke Nachfrage nach IWF-
Mitteln auch im Geschaftsjahr 1998/99 an und wurde
durch das Auftreten der Krisen in Ru8land Mitte 1998
und in Brasilien im Dezember 1998 noch verstérkt. Im
Dezember 1998 fiel der Liquiditatskoeffizient des IWF
unter die Marke von 30 %, die in etwa dem Minimum
dessen entspricht, was der IWF zur Erhaltung seines
geschaftspolitischen Spielraums bendtigt. Im Vorfeld
der Quotenerhdhung unter der Elften Quotentberpri-
fung, die am 22. Januar 1999 in Kraft trat, muf3te der
IWF auf Kreditaufnahmen zurlickgreifen: zunéchst im
Rahmen der AKV im Juli 1998 im Zusammenhang mit
der Aufstockung der Erweiterten Kreditvereinbarung
mit RuBlland und danach im Dezember 1998 unter den
NKV im Zusammenhang mit der Bereitschaftskredit-
vereinbarung mit Brasilien. Im Anschlu3 an die Quo-
tenerh6hung tilgte der IWF die Betrage, die er im
Rahmen von AKV und NKYV aufgenommen hatte. Die
1998799 im Rahmen von Kreditvereinbarungen und
Sonderfazilitdten insgesamt vorgenommenen Kaufe
stiegen auf 21,4 Mrd SZR. Unter Berucksichtigung der
Ruckkéufe (einschliellich 4,5 Mrd SZR im Rahmen
der Fazilitat zur Starkung von Wahrungsreserven, SRF,
durch Korea) stiegen die am Schluf3 des Geschéftsjahres
1998799 in der Allgemeinen Abteilung ausstehenden
Kredite um 11,0 Mrd SZR auf 60,7 Mrd SZR, was
einem neuen Hochststand im zweiten Jahr in Folge
entspricht.

Allgemeine Mittel

Die liquiden Mittel des IWF setzen sich aus verwend-
baren Wahrungen und SZR zusammen, die im Allge-
meinen Konto gehalten werden. Verwendbare Wah-
rungen, die groRte Komponente der liquiden Mittel,
sind Bestdnde an Wéhrungen derjenigen Mitglieder,
deren Zahlungsbilanz- und Reserveposition als ausrei-
chend stark angesehen wird, um die Verwendung ihrer
Wahrungen fir die Finanzierung der Operationen und
Transaktionen des Fonds im Rahmen des vierteljahrli-
chen Wahrungsbudgets zu rechtfertigen (siehe Kasten
15). Die verwendbaren Mittel des IWF stiegen infolge

der Quoteneinzahlungen in verwendbarer Wéhrung
und in SZR bis zum Ende des Geschéftsjahres stark an,
und zwar insgesamt um 46,0 Mrd SZR. Die Aufnahme
von drei zusdtzlichen Mitgliedern in den Kreis der als
ausreichend stark angesehenen Lander im Verlauf des
Geschéftsjahres 1998/99 fihrte auRerdem zu einer
Zunahme der verwendbaren Mittel um 1,7 Mrd SZR.
Im Ergebnis erh6hten sich die verwendbaren Mittel des
IWF, obwohl die Kéufe wahrend des Jahres die Riick-
kaufe um 11 Mrd SZR Uberstiegen, auf 83,7 Mrd SZR
Ende April 1999, gegenuber 47,3 Mrd SZR ein Jahr
zuvor.

Der Bestand an ungebundenen verwendbaren Mit-
teln — dies sind verwendbare Mittel abzlglich von Mit-
teln, die im Rahmen laufender Kreditvereinbarungen
zugesagt wurden und wahrscheinlich gezogen werden
— hat sich bis Ende April 1999 mehr als verdoppelt auf
70,6 Mrd SZR, gegentiber 32,0 Mrd SZR ein Jahr
zuvor. Die netto ungebundenen verwendbaren Mittel
(bereinigt um den Bedarf an ausreichenden Arbeits-
guthaben an verwendbaren Wahrungen) beliefen sich
am 30. April 1999 auf 56,7 Mrd SZR, gegentiber
22,6 Mrd SZR ein Jahr zuvor.

Die liquiden Verbindlichkeiten des IWF betrugen
Ende April 1999 insgesamt 63,6 Mrd SZR — es han-
delte sich ausschlief3lich um Reservetranchepositionen
(da die gesamten Kreditaufnahmen wahrend des Jahres
zurlckgezahlt wurden) —, gegentiber 50,3 Mrd SZR
ein Jahr zuvor. Das Verhéltnis von netto ungebunde-
nen verwendbaren Mitteln des IWF zu seinen liquiden
Verbindlichkeiten — der ,,Liquiditatskoeffizient” — er-
hohte sich bis Ende April 1999 auf 89,2 %, von 44,8 %
im Jahr zuvor (siehe Schaubild 5).

Kreditaufnahme

Der IWF ist eine auf Quoten basierende Institution,

d. h. er wird in erster Linie durch die Subskriptions-
zahlungen seiner Mitglieder fur ihre Quoten finanziert.
Nach dem Ubereinkommen iber den IWF ist dieser
befugt, Kredite aufzunehmen, um diese Mittel bei
Bedarf zu erganzen. Bisher hat der IWF nur von 6f-
fentlichen Quellen (wie z. B. Regierungen und Zen-
tralbanken) Kredite aufgenommen, er kann jedoch
auch bei privaten Quellen Mittel leihen.

Allgemeine Kreditvereinbarungen (AKV). Im Juli
1998 wurde der IWF autorisiert, im Rahmen der AKV
den Gegenwert von 6,3 Mrd SZR fir die Finanzierung
der Aufstockung der Erweiterten Kreditvereinbarung
mit RuBland aufzunehmen. Bei den AKV handelt es
sich um eine Gruppe von Kreditvereinbarungen, in
deren Rahmen sich elf Teilnehmer (Industrielénder
oder deren Zentralbanken) dazu bereiterklart haben,
dem IWF Mittel zur Verfiigung zu stellen, um eine
Beeintrachtigung des internationalen Wahrungssystems
zu verhiten oder zu beheben. Die Aktivierung der
AKYV im Zusammenhang mit der Kreditvereinbarung
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Kasten 15
Wahrungsbudget

Das vierteljahrliche Wéhrungsbudget
ist der Mechanismus, tber den der IWF
seine Mittel an Mitgliedsl&nder zur
Verfuigung stellt. Aufgrund des koope-
rativen Charakters des IWF und des
Umlaufcharakters seiner Mittel werden
die Finanzhilfen des IWF unter Ver-
wendung von SZR und den Wahrun-
gen eines grofien Kreises von Mit-
gliedern — grof3e und kleine Lénder, zu
denen fortgeschrittene Volkswirtschaf-
ten sowie Entwicklungs- und Transfor-
mationslander zahlen — bereitge-

stellt. Mitglieder, deren Zahlungsbi-
lanz- und Reserveposition vom IWF als
stark genug beurteilt wird, um ihre
Wahrungen in das Wahrungsbudget
aufzunehmen, stellen Mitgliedern mit
schwacher Zahlungsbilanzposition und
externem Finanzierungsbedarf Devisen
zur Verfligung. Die Mitglieder erhalten
im Gegenzug zur Inanspruchnahme
ihrer Wéhrung eine liquide Forderung
an den IWF, die eine marktorientierte
Rendite erzielt.

Die Richtlinien fur die Aufstellung
und Umsetzung des Wahrungs-
budgets werden vom Exekutivdirek-
torium festgelegt. Im November 1998
Uberprufte es die Richtlinien fur die
Zuweisung von Wahrungen fir Trans-
fers (Kaufe) und Rickflisse (Riick-
kaufe) im Rahmen des Wahrungs-
budgets.

Als Ergebnis dieser Uberpriifung
entschied das Direktorium, den Zuwei-

sungsschlissel von Bruttowahrungsre-
serven auf IWF-Quoten umzustellen.
Seit den sechziger Jahren spielen W&h-
rungsreserven eine zentrale Rolle im
Zuweisungssystem, worin sich die Tat-
sache widerspiegelt, dal? Transaktionen
im Rahmen des Wahrungsbudgets
einen Austausch von Reservebestanden
beinhalten. Durch die starke Auswei-
tung der IWF-Kredite in den vergange-
nen 18 Monaten wurde das reserve-
basierte System UbermaRig belastet, was
zu betrachtlichen Unterschieden in den
Beitrdgen der Mitglieder zur Finanzie-
rung von IWF-Operationen fuhrte. Bei
der Einigung auf ein quotenbasiertes
System lief? sich das Direktorium von
der Vorstellung leiten, dal? das Zuwei-
sungskriterium objektiv sein und eine
gleiche Behandlung der Lander ge-
wahrleisten solle. Aus verschiedenen
Griinden konnten die internationalen
Wahrungsreserven diese Forderung
nicht mehr erfillen:
= Anderungen in der Struktur der Re-
servebestande der Lénder hatten die
Unterschiede zwischen dem MaR,
das die Beitrdge eines Landes zur Fi-
nanzierung des IWF bestimmt (Wah-
rungsreserven), und dem Maf? fur
die quantifizierbaren Rechte und
Verpflichtungen im IWF (Quoten)
verstarkt;
= Neuere Arbeiten an den Datenstan-
dards hatten erhebliche Unterschie-
de bei der Bewertung, der Bericht-

erstattung und bei der Verwendbar-

keit von Bruttowahrungsreserven

deutlich gemacht; und
= die bevorstehende Einflihrung des

Euro — mit Auswirkungen auf die

Hohe der Reserven einiger der L&n-

der, die in bedeutendem MaR zum

Wahrungsbudget beitragen — machte

die Anpassung des Zuweisungssy-

stems zu einer geschéftspolitischen

Notwendigkeit.

Auf der Grundlage dieser Uberle-
gungen wurde die Basis fir die Zuwei-
sung von Wéhrungen fur Transfers von
Bruttowdhrungsreserven auf Quoten
umgestellt und die Basis fiir die Zuwei-
sung von Wahrungen fir Ruckflisse
von der Reservetranchenposition auf
das Verhéltnis der IWF-Positionen der
Léander zu ihren Quoten gedandert. Die
zuletzt genannte Anderung sollte auch
eine ,,Harmonisierung” erleichtern,

d. h. eine Annéherung des Verhaltnis-
ses der IWF-Position jedes Mitglieds zu
seiner Quote an den Durchschnittswert
dieser Relation fur alle Mitglieder, die
am Wéhrungsbudget teilnehmen. Die
Anwendung der neuen Richtlinien
fuhrte, rasch zu einer erheblichen Kon-
vergenz der IWF-Positionen der Mit-
glieder im Verhdltnis zu ihren Quoten,
die durch den ZufluR des Grofteils der
Zahlungen fur die Quotenerhdhungen
der Mitglieder im Rahmen der Elften
Allgemeinen Uberpriifung Anfang
1999 erleichtert wurde.

mit RuBland war die erste seit 20 Jahren und die erste
Uberhaupt, die fiir ein Land verwendet wurde, das
selbst nicht Teilnehmer der AKV ist. Entsprechend
der Vereinbarung mit den Teilnehmern zum Zeit-
punkt der Aktivierung wurden die vom IWF aufge-
nommenen Mittel (insgesamt 1,4 Mrd SZR) an die
AKV-Teilnehmer zuriickgezahlt und die AKV-Akti-
vierung aufgehoben, nachdem der Grofteil der Quo-
teneinzahlungen im Rahmen der Elften Allgemeinen
Quotenuberprifung erfolgt war. Damit wurde das

im Rahmen der AKV potentiell verfligbare Volumen
in Hohe von 17 Mrd SZR wieder erreicht. (Ein zu-
satzlicher Betrag von 1,5 Mrd SZR ist im Rahmen
einer assoziierten Vereinbarung mit Saudi-Arabien
potentiell verfligbar.) Tabelle 7 zeigt die Betrage der
Kreditvereinbarungen mit den AKV-Teilnehmern und
Saudi-Arabien.
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Neue Kreditvereinbarungen (NKV). Die NKV, die
eine neue Gruppe von Kreditvereinbarungen zwischen
dem IWF und 25 Mitgliedsldandern und Institutionen
darstellen, traten am 17. November 1998 in Kraft. Die
NKV haben die AKV, die weiter in Kraft bleiben, je-
doch keineswegs ersetzt. Die gesamten Mittel, die dem
IWF im Rahmen der NKV und AKYV potentiell zur
Verfiigung stehen, belaufen sich zusammen auf 34 Mrd
SZR, doppelt so viel, wie unter den AKV allein verfiig-
bar ist. Die beiden Gruppen von Vereinbarungen ha-
ben einen gemeinsamen Zweck: dem IWF Mittel zur
Verfugung zu stellen, wenn zusatzliche Mittel erforder-
lich sind, um eine Beeintrachtigung des internationalen
Wahrungssystems zu verhiiten oder zu beheben. Die
NKYV sind die erste und hauptsachliche Fazilitat, auf die
zurlickgegriffen wird, es sei denn, ein AKV-Teilnehmer
(alle AKV-Teilnehmer sind gleichzeitig NKV-Teil-
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nehmer) beantragt die Inanspruch-
nahme von IWF-Mitteln; in diesem
Fall kénnen Abrufvorschlage unter
beiden Fazilitdten erfolgen. Tabelle 8
zeigt die Kreditvereinbarungen der
NKV-Teilnehmer, die ab dem 200
17. November 1998 fir funf Jahre

in Kraft sind und erneuert werden

kénnen. Die NKV wurden zum 150
ersten Mal im Dezember 1998

aktiviert, als der IWF ermachtigt

wurde, insgesamt 9,1 Mrd SZR 100
aufzunehmen, um zur Finanzierung

von Ziehungen im Rahmen einer
Bereitschaftskreditvereinbarung mit 50
Brasilien beizutragen. Von diesem
Betrag wurden 2,9 Mrd SZR tat-
sachlich in Anspruch genommen.
Diese Kreditaufnahme wurde — wie
auch die im Rahmen der AKV —
zuriickgezahlt, nachdem sich die
IWF-Mittel als Ergebnis der Quo-
teneinzahlungen im Rahmen der Elften Allgemeinen
Quotenlberprifung erhoht hatten.

0
1984 85

Zugangsgrundsatze und Obergrenzen fur die
Inanspruchnahme von IWF-Mitteln

Die Regelungen fur den Zugang zu den allgemeinen
Fondsmitteln gelten in gleicher Weise fur alle Mit-
glieder. Die Zugangsmaoglichkeiten werden in erster
Linie durch den Zahlungsbilanzbedarf eines Mitglieds,
die Stédrke seiner AnpassungsmalRnahmen sowie durch

seine Fahigkeit zur Riickzahlung an den IWF bestimmt.

Zugangsobergrenzen werden als Verhaltnis zur Quote
festgelegt und enthalten jéhrliche und kumulative
Hdochstgrenzen (siehe Tabelle 9). Im Januar 1999
entschied sich das Direktorium im Zusammenhang mit
der anstehenden Quotenerhéhung fur eine Beibehal-
tung der jahrlichen und kumulativen Hochstgrenzen
im Rahmen der Kredittranchen und der Erweiterten
Fondsfazilitat als Prozentsatz der Quote, woraus sich,
in SZR ausgedruckt, eine Erhéhung der Obergrenzen
im Rahmen der neuen, hdheren Quoten ergab. Die
jahrliche Zugangsobergrenze im Rahmen der Kredit-
tranchen und der EFF betragt 100 % der Quote, die
kumulative Zugangsobergrenze 300 % der Quote. Mit
dem Inkrafttreten der Quotenerh6hung wurden die
Zugangsmoglichkeiten zu zusétzlichen Mitteln fur
MaRnahmen zur Schulden- und Schuldendienstredu-
zierung im Rahmen von Bereitschafts- oder Erweit-
erten Kreditvereinbarungen von 30 % auf 20 % der
Quote verringert. Der Betrag, der im Rahmen einer
Bereitschafts- oder Erweiterten Kreditvereinbarung fir
diesen Zweck verwendet werden kann, wurde von rd.
25 % auf 15 % des tatsachlichen Zugangs im Rahmen
dieser Vereinbarung reduziert. In gleicher Weise wur-

Schaubild 5
Die Liquiditatsquote des IWF, 1984-99

(Prozent; Ende Dezember)

86 87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99

Apr.

den auch die Zugangsobergrenzen fir die verschiede-
nen Bestimmungen der CCFF und fur die Fazilitat zur
Finanzierung von Rohstoffausgleichslagern (BSFF) in
etwa im Verhdltnis zur Quotenerh6hung verringert,
wodurch sie in SZR ausgedriickt im wesentlichen
unverandert beibehalten wurden. (Zu Zugangsober-
grenzen und -normen im Rahmen der ESAF siehe
unten unter ,,SAF und ESAF”).

Die fir die Kredittranchen und die EFF geltenden
Zugangsgrundsatze und Obergrenzen sind nicht auf
die Fazilitat zur Starkung von Wahrungsreserven oder

Tabelle 7
Allgemeine Kreditvereinbarungen (AKV)
Betrag

Teilnehmer (Millionen SZR)
Belgien 595,0
Deutsche Bundesbank 2 380,0
Frankreich 1700,0
Italien 1105,0
Japan 2 125,0
Kanada 892,5
Niederlande 850,0
Schweizerische Nationalbank 1 020,0
Sveriges Riksbank 382,5
Vereinigte Staaten 4 250,0
Vereinigtes Kdnigreich 1700,0

Insgesamt 17 000,0
Assoziierte Kreditvereinbarung

mit Saudi-Arabien 1500,0

Insgesamt 18 500,0
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Tabelle 8
Neue Kreditvereinbarungen (NKV)
Betrag

Teilnehmer (Millionen SZR)
Australien 810
Belgien 967
Déanemark 371
Deutsche Bundesbank 3557
Finnland 340
Frankreich 2577
Hongkonger Wahrungsbehorde 340
Italien 1772
Japan 3557
Kanada 1396
Korea 340
Kuwait 345
Luxemburg 340
Malaysia 340
Niederlande 1316
Norwegen 383
Osterreich 412
Saudi-Arabien 1780
Schweizerische Nationalbank 1557
Singapur 340
Spanien 672
Sveriges Riksbank 859
Thailand 340
Vereinigte Staaten 6712
Vereinigtes Konigreich 2577

Insgesamt 34 000
Tabelle 9

Zugangsgrenzen, April 1999
(Prozent der Quoten der Mitgliedslander)

Kreditfazilitat bzw. -politik Grenze

Bereitschafts- und Erweiterte Kreditvereinbarungen?
Jéhrlich 100
Kumulativ 300

Sonderfazilitaten
Fazilitat zur Starkung von Wahrungsreserven/

Vorsorgliche Kreditlinie keine
Fazilitat zur Kompensierung von Exporterlésausféllen

und unerwarteten externen Stérungen

Exporterlsausfall2 20
UberméRige Getreideimportkosten? 10
Finanzierung fiir duBere Notfalle 20
Wabhltranche 15
Fazilitat zur Finanzierung von Rohstoffausgleichslagern 25
Erweiterte Strukturanpassungsfazilitat
Dreijahreszugang
Regular 140
AufRergewdhnlich 185

1Unter auergewohnlichen Umstdnden kénnen diese Grenzen Uber-
schritten werden.

2Wenn ein Mitglied mit Ausnahme der Auswirkungen eines Exporter-
l6sausfalles oder tiberméRiger Getreideimportkosten eine zufriedenstel-
lende Zahlungsbilanz aufweist, gilt eine Grenze von 45 % der Quote fiir
den Exporterlosausfall oder fur die ibermaBigen Kosten der Getreideein-
fuhr, wobei es eine Gesamtgrenze von 55 % gibt.
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die Vorsorglichen Kreditlinien anwendbar. Im Rahmen
der SRF stellt der IWF Mitgliedsldandern bei auRerge-
wohnlichen Zahlungsbilanzschwierigkeiten, die auf
einen hohen kurzfristigen Finanzierungsbedarf auf-
grund eines pldtzlichen und schweren Verlusts an
Marktvertrauen zuriickzufiihren sind, Finanzmittel bis
zu einem Jahr zur Verfigung. Im Rahmen der CCL
wird finanzielle Unterstlitzung fur ein Jahr zugesagt,
aber Auszahlungen erfolgen erst dann, wenn und
sobald die CCL aktiviert wird. SRF-Ziehungen erfol-
gen im Rahmen einer Bereitschafts- oder Erweiterten
Kreditvereinbarung, unterliegen aber keinen speziellen
Quotengrenzen. In gleicher Weise erfolgen Zusagen,
und, nach Aktivierung, Ziehungen im Rahmen der
CCL im Zusammenhang mit einer Bereitschaftskredit-
vereinbarung. Sie unterliegen keinen speziellen Quo-
tengrenzen, obwohl davon ausgegangen wird, daR sie
in einem Bereich von 300 bis 500 % der Quote liegen.
Im Geschéftsjahr 1998/99 wurden die SRF-Mittel bei
zwei verschiedenen Gelegenheiten in Anspruch genom-
men: im Juli 1998 mit einem Betrag von 4,0 Mrd SZR
als Teil der Aufstockung der Erweiterten Kreditverein-
barung mit Ruf3land und im Dezember 1998 mit
einem Betrag von 9,1 Mrd SZR im Rahmen der Bereit-
schaftskreditvereinbarung mit Brasilien. Korea, dem
Finanzhilfen im Rahmen der SRF im Geschaftsjahr
1997/98 zugesagt wurden, begann im Dezember
1998 mit Rickkéufen entsprechend den Regelungen
der Fazilitat Uber erwartete Riickzahlungen binnen 1-
1'4 Jahren.

Inanspruchnahme der IWF-Mittel durch
Mitgliedslander und deren ausstehende
Kredite

Im Geschéftsjahr 1998799 beliefen sich die Ziehungen
der Mitglieder im Allgemeinen Konto, ohne Reserve-
tranchenziehungen?!, auf 21,4 Mrd SZR; dies Ubertraf
den Stand aus dem Geschéftsjahr 1997/98 in Hohe
von 19,0 Mrd SZR (Tabelle 10; siehe auch Anhang I,
Tabelle 7). Diese Ziehungen setzten sich zusammen
aus 12,6 Mrd SZR im Rahmen von Bereitschaftskredit-
vereinbarungen (gegentiber 16,1 Mrd SZR im
Geschéftsjahr 1997/98), 5,9 Mrd SZR im Rahmen
von Erweiterten Kreditvereinbarungen (gegentiber

21Bei Reservetranchenziehungen handelt es sich um die Verwen-
dung eigener Reserveguthaben der Mitglieder beim IWF und nicht
um Kreditaufnahme. Im Geschéftsjahr 1998/99 nahmen 93 Mit-
glieder Reservetranchenziehungen im Gesamtumfang von 2,7 Mrd
SZR vor. Demgegenuber tatigten im Geschéftsjahr 1997/98 drei
Mitglieder Ziehungen in einem Umfang von 1,0 Mrd SZR. Die
umfangreichen Reservetranchenziehungen im Geschéftsjahr 1998799
sind auf die Inanspruchnahme der Untertages-SZR-Kreditfazilitat
durch 86 Mitglieder zur Finanzierung ihrer Quoteneinzahlungen
zuriuickzufuhren; diese Mitglieder nahmen daraufhin Kaufe im Rah-
men ihrer neugeschaffenen Reservetranchenposition in einem
Umfang von 2,2 Mrd SZR vor, um die SZR-Darlehen zu tilgen.
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Tabelle 10
Indikatoren der Finanzlage des IWF
(Millionen SZR)

Fir das am 30. April abgelaufene Geschaftsjahr

1990 1991 1992
Summe der Auszahlungen 5266 6823 5903
Kéufe (Allgemeines Konto)
nach Fazilitaten! 4 440 6 248 5294
Bereitschaftskredite und
erste Kredittranche 1183 1975 2343
Erweiterte Fondsfazilitat 2449 2146 1571
Fazilitdt zur Kompensierung von Export-
erlésausféallen und unerwarteten
externen Stérungen 808 2127 1381
Systemtransformationsfazilitat — — —
Kredite im Rahmen von SAF/ESAF-
Vereinbarungen 826 575 608
Mittel des Kontos fiir Sonder-
verwendungen 584 180 138
Mittel des ESAF-Treuhandfonds 242 395 470
Nach Gebieten 5 266 6 823 5903
Afrika 1289 577 740
Asien 525 1714 1476
Europa 268 1960 1516
Naher Osten 66 — 333
Westliche Hemisphéare 3119 2572 1838
Ruckkaufe und Ruckzahlungen 6399 5608 4770
Rickkaufe 6042 5440 4768
Rickzahlungen von Treuhandfonds-
und SAF/ESAF-Krediten 357 168 2
Summe der ausstehenden
IWF-Kredite 24 388 25603 26 736
davon:
Allgemeines Konto 22098 22906 23432
Konto fur Sonderverwendungen 1549 1729 1865
Verwaltete Konten
Treuhandfonds 326 158 158
ESAF-Treuhandfonds? 416 811 1281
Prozentuale Veranderung der
ausstehenden Kredite insgesamt -4 5 4
Anzahl der verschuldeten Lander 87 81 82

1Ausgenommen Kaufe in der Reservetranche.
2Schlielt assoziierte Kredite des Saudi Fonds fur Entwicklung ein.

2,8 Mrd SZR im Geschéftsjahr 1997/98) und 2,6 Mrd
SZR im Rahmen der CCFF (keine Ziehungen im Vor-
jahr). Der IWF stellte ferner Nothilfe in H6he von
0,2 Mrd SZR im Rahmen der ersten Kredittranche an
Lander bereit, die einen schweren Konflikt beendet
hatten oder einer Naturkatastrophe ausgesetzt waren.
Die Darlehen im Rahmen von ESAF-Vereinbarungen
beliefen sich auf insgesamt 0,8 Mrd SZR.

Die grofite Inanspruchnahme von IWF-Mitteln im
Geschéftsjahr 1998/99 erfolgte durch Brasilien, das

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
wahrend der Periode
5877 5903 11178 12303 5644 19924 22240
5284 5241 10592 10826 4939 18951 21414
2940 1052 7 587 9127 1836 16127 12868
2254 746 1595 1554 2 820 2824 5947
90 718 287 9 282 — 2 600
— 2725 1123 136 — — —
593 662 587 1477 705 973 826
49 68 19 185 — — —
544 594 568 1292 705 973 826
5877 5903 11178 12303 5644 19924 22240
377 1185 1022 2 304 992 876 542
1806 690 383 367 181 16 446 8918
1343 3258 2 896 5156 3381 2170 5169
26 11 76 129 153 148 157
2325 758 6 801 4 427 937 283 7 454
4117 4509 4231 7100 7196 4385 11091
4081 4 343 3984 6 698 6 668 3789 10465
36 166 247 402 528 596 626
Periodenende

28496 29889 36837 42040 40488 56026 67175
24635 25533 32140 36268 34539 49701 60651
1879 1835 1651 1545 1220 922 677
158 105 102 95 90 90 89
1824 2416 2944 4132 4639 5314 5758
7 5) 23 14 -4 38 20
90 93 99 97 95 94 94

Ké&ufe von insgesamt 7,1 Mrd SZR im Rahmen einer
Bereitschaftskreditvereinbarung vornahm, wovon

6,5 Mrd SZR der SRF zuzurechnen sind. Ruf3land war
ein weiterer grof3er Kreditnehmer mit Kéufen von ins-
gesamt 4,1 Mrd SZR, wovon 2,2 Mrd SZR im Rah-
men der CCFF und die Differenz im Rahmen einer
Erweiterten Kreditvereinbarung erfolgten, die Kéaufe
von 0,7 Mrd SZR im Rahmen der SRF beinhaltete.
Von den Léndern in Asien, die noch von der 1997
begonnenen Krise betroffen waren, zogen Indonesien
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Tabelle 11

Verwendung von IWF-Mitteln im Jahre 1998/99:
regionale Aufteilung

(Milliarden SZR)

Asien 8,9
Lateinamerika 7,3
Europa 5,0
Naher Osten und Afrika 0,2

Insgesamt 21,4

4,6 Mrd SZR, Korea 3,0 Mrd SZR (2,9 Mrd SZR im
Rahmen der SRF), die Philippinen 0,4 Mrd SZR und
Thailand 0,4 Mrd SZR im Rahmen ihrer Kreditverein-
barungen (Anhang Il, Tabelle 7). Andere Lander, die
IWF-Mittel mit relativ hohen Betrdgen in Anspruch
nahmen, waren Bulgarien (0,3 Mrd SZR), Pakistan
(0,4 Mrd SZR) und die Ukraine (0,4 Mrd SZR). Die
regionale Verteilung der Inanspruchnahme von IWF-
Mitteln ist in Tabelle 11 aufgezeigt. Die Riickkaufe
Uber das Allgemeine Konto beliefen sich im Geschéfts-
jahr 1998799 auf insgesamt 10,5 Mrd SZR gegenuber
3,8 Mrd SZR im vorausgegangenen Geschéftsjahr
(Anhang 11, Tabelle 8). Das hohere Niveau der Rick-
kaufe geht teilweise auf SRF-Ruckkéufe durch Korea
zuruck, die sich auf 4,5 Mrd SZR beliefen. Vor dem
Hintergrund des jungsten Anstiegs in der Inanspruch-
nahme von IWF-Mitteln (siehe Schaubild 6) werden
die regularen Ruckkaufe in den nachsten Jahren weiter-
hin hoch bleiben. In den Jahren 1999 und 2000 stehen

Schaubild 6

Allgemeine Fondsmittel: Kaufe und Ruckkaufe,
jeweils am 30. April abgelaufene Geschaftsjahre, 1982-99

(Milliarden SZR)
25
20
15
10

Rickkaufe

0

198283 84 85 86 87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99

10ohne Wahrungskaufe in der Reservetranche.
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Kaufel

— auf der Basis der Erwartung von SRF-Ruckkéufen
innerhalb von ein bis eineinhalb Jahren nach dem Zeit-
punkt der Kaufe — erhebliche Riickkdufe im Rahmen
der SRF an.

Unter Berucksichtigung von Kédufen und Rickkau-
fen erhohten sich im Geschéftsjahr 1998/99 die im
Allgemeinen Konto ausstehenden Kredite des IWF um
11,0 Mrd SZR auf 60,7 Mrd SZR am 30. April 1999
gegenuiber 49,7 Mrd SZR am 30. April 1998 (An-
hang 11, Tabelle 9). EinschlieRlich der Nettoauszahlun-
gen im Rahmen der SAF und ESAF (siehe unten)
stiegen die unter allen Fazilitaten ausstehenden IWF-
Kredite auf 67,2 Mrd SZR am 30. April 1999, gegen-
Uber 56,0 Mrd SZR ein Jahr zuvor (siehe Schaubild 7).

Bereitschafts- und Erweiterte
Kreditvereinbarungen

Der IWF genehmigte im Geschéftsjahr 1998/99 im
Rahmen von sieben Bereitschaftskreditvereinba-
rungen Zusagen von insgesamt 14,3 Mrd SZR ein-
schlief3lich der Aufstockung der Bereitschaftskre-
ditvereinbarung mit Indonesien um 1,0 Mrd SZR
(siehe Anhang 11, Tabelle 3). Die groRte neue Bereit-
schaftskreditvereinbarung mit einem Volumen von
13,0 Mrd SZR fur Brasilien beinhaltete bis Dezember
1999 abrufbare Mittel in Hohe von 9,1 Mrd SZR im
Rahmen der SRF. Neue Bereitschaftskreditvereinba-
rungen wurden ferner fir Bosnien-Herzegowina

(61 Mio SZR), El Salvador (38 Mio SZR), Uruguay
(70 Mio SZR) und Simbabwe (131 Mio SZR) gebil-
ligt. Am 30. April 1999 bestanden Bereitschaftskre-
ditvereinbarungen des IWF mit neun Landern. Die
Gesamtzusagen im Rahmen dieser Vereinbarungen
betrugen 32,7 Mrd SZR (siehe An-
hang 11, Tabelle 2), und die noch
nicht gezogenen Betrége beliefen
sich auf 8,6 Mrd SZR.

Im Verlauf des Geschéaftsjahres
1998/99 billigte der IWF im Rah-
men von funf Erweiterten Kredit-
vereinbarungen Zusagen in einem
Umfang von 14,1 Mrd SZR (siehe
Anhang 11, Tabelle 4). Die Erwei-
terte Kreditvereinbarung fiir Rui3-
land wurde um 6,3 Mrd SZR
aufgestockt, aber anschlieBend im
Marz 1999 aufgehoben. Fir Indo-
nesien wurde im Rahmen einer Er-
weiterten Kreditvereinbarung ein
Gesamtbetrag von 5,4 Mrd SZR
gebilligt, der dem nicht abgerufe-
nen Betrag im Rahmen seiner fri-
heren, vorzeitig beendeten Bereit-
schaftskreditvereinbarung entsprach,
zuziglich einer Aufstockung um
0,7 Mrd SZR. Erweiterte Kreditver-
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einbarungen wurden ferner gebilligt
fur Bulgarien (0,6 Mrd SZR), Jor-
danien (0,1 Mrd SZR) und die
Ukraine (1,6 Mrd SZR). Am

30. April 1999 hatten zwolf Lander
Erweiterte Kreditvereinbarungen mit
Zusagen von insgesamt 11,4 Mrd
SZR abgeschlossen (siehe Anhang I1,
Tabelle 2), von denen 7,3 Mrd SZR

Schaubild 7
Von Mitgliedslandern insgesamt ausstehende IWF-Kredite,

jeweils am 30. April abgelaufene Geschaftsjahre,1984-99
(Milliarden SZR)

SAF und ESAF
[ Treuhandfonds

noch nicht gezogen waren.

Insgesamt beliefen sich Neuzusa-
gen von IWF-Mitteln im Rahmen von
Bereitschafts- und Erweiterten Kre-
ditvereinbarungen auf 28,4 Mrd SZR, 70
von denen nahezu die Hélfte auf
Brasilien entfiel und je ungefhr ein 60
Fanftel auf Indonesien und RuBland.

CCFF

50
Sonderfazilitaten o
Die Sonderfazilitdten des IWF beste-
hen aus der Fazilitdt zur Kompen- 30
sierung von Exporterlosausfallen und
unerwarteten externen Stérungen 20
und der Fazilitat zur Finanzierung
von Rohstoffausgleichslagern. Letz- 10
tere wurde seit 1984 nicht mehr in 0

Anspruch genommen. Im Verlauf des
Geschéftsjahres 1998/99 zogen vier
Lander — Aserbaidschan, Jordanien,
Pakistan und RuBland — insgesamt
2,6 Mrd SZR im Rahmen der CCFF. Der IWF bewil-
ligte im Berichtsjahr 1998/99 auRerdem Nothilfen fiir
Lander nach Beendigung schwerer Konflikte (insge-
samt 19 Mio SZR), und zwar fir die Republik Kongo
und Sierra Leone, sowie Nothilfen fur Lander mit
Naturkatastrophen (insgesamt 202 Mio SZR) fur
Bangladesch, die Dominikanische Republik, Haiti,
Honduras sowie St. Kitts und Nevis.

SAF und ESAF

Der IWF gewéhrt einkommensschwachen Landern
konzessiondre Finanzhilfen im Rahmen der Erwei-
terten Strukturanpassungsfazilitdt (ESAF)22. Im Ge-
schéftsjahr 1998799 wurden zehn neue ESAF-Verein-
barungen mit einem Gesamtumfang von 0,9 Mrd SZR
bewilligt (fiir Albanien, Bolivien, Gambia, Guyana,
Honduras, die Kirgisische Republik, Ruanda, Sambia,
Tadschikistan und die Zentralafrikanische Republik).
Sechs ESAF-Vereinbarungen wurden um insgesamt
0,1 Mrd SZR aufgestockt, und zwar als Reaktion auf
den erh6hten Bedarf zur Finanzierung der Zahlungsbi-
lanz von Lé&ndern, die von der Krise in Ruf8land und
angrenzenden Landern der Gemeinschaft Unabhéan-

22Die SAF ist ausgelaufen; die letzte SAF-Vereinbarung endete im
Dezember 1996.

1984 85 86 87

. Systemtransformationsfazilitat

Erweiterte Fondsfazilitat
Bereitschaftskreditvereinbarungen und Kredittranchen

88 89 90 91 92

giger Staaten (Armenien, die Kirgisische Republik und
Tadschikistan) oder von Naturkatastrophen (Nicaragua
und Tansania) und anderen externen Faktoren (Mala-
wi) betroffen waren (siehe Anhang 11, Tabelle 5). Am
30. April 1999 waren 35 ESAF-Vereinbarungen in
Kraft. Die kumulativen Zusagen im Rahmen aller gebil-
ligten SAF- und ESAF-Vereinbarungen (abziiglich
nicht ausgezahlter Betrdge im Rahmen ausgelaufener
oder vorzeitig beendeter Vereinbarungen) beliefen sich
zum 30. April 1999 auf insgesamt 11,1 Mrd SZR23,
gegentiber 10,3 Mrd SZR ein Jahr zuvor. Die gesam-
ten ESAF-Auszahlungen summierten sich im Ge-
schéftsjahr 1998/99 auf 0,8 Mrd SZR, gegenuber

1,0 Mrd SZR im Vorjahr; die SAF- und ESAF-Auszah-
lungen kumulierten bis zum 30. April 1999 auf

9,0 Mrd SZR.

Im Januar 1999 beschlof? das Direktorium, daR die
Kreditobergrenzen und -normen im Rahmen der ESAF
mit dem Wirksamwerden der Quotenerhéhung unter
der Elften Allgemeinen Uberpriifung, als Anteil der
Quote ausgedriickt, reduziert werden, damit sie in SZR
ausgedruickt weitgehend beibehalten werden kénnen,

23Die kumulativen SAF-Zusagen beliefen sich auf 1,8 Mrd und die
kumulativen Zusagen von ESAF-Treuhand- und SDA-Mitteln im
Rahmen von ESAF-Vereinbarungen auf 9,4 Mrd SZR.
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da die fur die ESAF verfugbaren Mittel unverédndert
blieben. Die neuen Kreditobergrenzen sind in Ta-
belle 9 aufgezeigt.

Die ESAF wird Gberwiegend durch Beitragsleistun-
gen der Mitgliedsldnder in Form von Darlehen und
Zuschussen an den ESAF-Treuhandfonds finanziert,
der vom IWF verwaltet wird, sowie durch SAF-Mittel
im Konto fur Sonderverwendungen (SDA - Special
Disbursement Account). SAF-Mittel wurden bis Febru-
ar 1994 in Verbindung mit Darlehen aus dem ESAF-
Treuhandfonds zur Verfligung gestellt. Zu diesem
Zeitpunkt beschlofRR das Direktorium, keine neuen SAF-
Mittel im Rahmen von ESAF-Vereinbarungen mehr
zuzusagen und die Mittel aus dem SDA auf das Sub-
ventionskonto zur Subvention von Darlehen des ESAF-
Treuhandfonds zu Ubertragen. Zum 30. April 1999
beliefen sich die gesamten Auszahlungen von SDA-
Mitteln im Rahmen von SAF- und ESAF-Vereinbarun-
gen auf 2,2 Mrd SZR.

Die Finanzierung der ESAF-Darlehensmittel fir den
aufgestockten und verlangerten ESAF-Treuhandfonds,
der am 23. Februar 1994 in Kraft trat, wurde von
einem breiten Querschnitt der IWF-Mitgliedschaft be-
reitgestellt. Die insgesamt von Darlehensgebern fur
den ESAF-Treuhandfonds zugesagten Mittel beliefen
sich am 30. April 1999 auf 9,5 Mrd SZR. Die Zusage-
frist fir Darlehen des ESAF-Treuhandfonds an berech-
tigte Mitglieder endet am 31. Dezember 2000, wobei
Auszahlungen bis Ende 2003 erfolgen kdnnen. Auf der
Grundlage von Vorausschdtzungen, die darauf hindeu-
teten, daR ein zusétzliches Volumen von Darlehensmit-
teln in H6he von mindestens 1,5 Mrd SZR zur
Deckung der potentiellen Nachfrage bis Ende 2000
notwendig sein kénnte, wurde gegen Ende 1998 der
Zielwert fur die gesamten Darlehensmittel auf 11 Mrd
SZR erhoht. Im April 1999 stimmte Kanada zu, wei-
tere Darlehensmittel in Hohe von 200 Mio SZR bereit-
zustellen, und von den folgenden L&ndern gingen Hin-
weise Uber zusatzliche Betrége ein: Belgien (200 Mio
SZR), Deutschland (300-400 Mio SZR), Frankreich
(300-400 Mio SZR), Italien (250 Mio SZR) und die
Niederlande (250 Mio SZR).

Die Beitradge zum Subventionskonto ermdglichen
es, Darlehen aus dem ESAF-Treuhandfonds zu einem
stark konzessionédren Zinssatz (derzeit 0,5 % per an-
num) zu gewéhren. Der Gesamtbetrag bilateraler Sub-
ventionsbeitrdge wird auf 3,5 Mrd SZR geschétzt. Dar-
Uber hinaus Ubertrug das Direktorium, wie oben er-
wéhnt, Anfang 1994 0,4 Mrd SZR vom SDA auf das
Subventionskonto. EinschlieRlich der daraus erwach-
senden Zinseinnahmen wird dieser Beitrag des IWF auf
0,6 Mrd SZR beziffert.

Die aus dem Subventionskonto netto verfligbaren
Mittel, d. h. ohne die bereits ausgezahlten Subventio-
nen, stiegen bis zum 30. April 1999 auf 1 733 Mio
SZR, gegentuber 1 629 Mio SZR ein Jahr zuvor. Der
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ESAF-Treuhandfonds leistete im Geschaftsjahr 1998/
99 Zinszahlungen an Darlehensgeber in Hohe von
205 Mio SZR; davon entfielen 49 Mio SZR auf Zins-
zahlungen der Kreditnehmer des Treuhandfonds, und
der Restbetrag von 156 Mio SZR wurde aus Mitteln
des Subventionskontos finanziert.

Einzelheiten Uber SAF- und ESAF-Vereinbarun-
gen sowie Uber Kreditvereinbarungen mit Darlehens-
gebern und Subventionsbeitrage zum ESAF-Treu-
handfonds sind in Anhang 11, Tabellen 1, 5 und 10
aufgefuhrt.

Der ESAF-HIPC-Treuhandfonds

Der ESAF-HIPC-Treuhandfonds wurde im Februar
1997 eingerichtet, um berechtigten Mitgliedern, die
sich fur Hilfen im Rahmen der Initiative fur hochver-
schuldete arme Lander (HIPC) qualifizieren, finan-
zielle Mittel zur Verfligung zu stellen, sowie um den
Zinssatz fur Darlehen an ESAF-berechtigte Lander im
Rahmen der Interims-ESAF zu subventionieren (siehe
Kapitel 8). Am 30. April 1999 waren Beitradge von
neun Landern fur den Treuhandfonds eingegangen.
Um dazu beizutragen, dal? der IWF seine Verpflichtun-
gen im Rahmen der HIPC-Initiative erfullen kann,
genehmigte das Direktorium eine befristete Ubertra-
gung von bis zu 250 Mio SZR vom Reservekonto des
ESAF-Treuhandfonds (Uber das SDA) an den ESAF-
HIPC-Treuhandfonds zur Finanzierung spezieller
ESAF-Operationen, soweit nicht andere Mittel zur
Verfligung standen. Alle Glaubiger des Darlehenskon-
tos des ESAF-Treuhandfonds stimmten einer solchen
Ubertragung zu. Um die im ESAF-HIPC-Treuhand-
fonds verfiigbaren Mittel aufzustocken, hat das Direk-
torium auBerdem beschlossen, auf die Erstattung der
dem Allgemeinen Konto fir die Verwaltung des ESAF-
Treuhandfonds in den Geschaftsjahren 1997/98 und
1998799 entstandenen und 199972000 entstehenden
Kosten zu verzichten und stattdessen einen entspre-
chenden Betrag an den ESAF-HIPC-Treuhandfonds
zu Ubertragen. In jedem der Geschéftsjahre 1997/98
und 1998799 wurden Ubertragungen in Hohe von
41 Mio SZR vorgenommen. Am 30. April 1999 erfolg-
te aufgrund der Entscheidung der NKV-Teilnehmer,
ein Drittel des Zinsaufschlags auf die ausstehenden
SRF-Ké&ufe durch Brasilien an den ESAF-HIPC-Treu-
handfonds zu Ubertragen, ein Transfer in Hohe von
13,3 Mio SZR an den ESAF-HIPC-Treuhandfonds.
Die Exekutivdirektorien von IWF und Weltbank
haben sieben Landern Hilfen zugesagt, die ihren ,,Ent-
scheidungszeitpunkt” im Rahmen der HIPC-Initiative
erreicht hatten; Zwei dieser Lander — Uganda und
Bolivien — hatten bis zum 30. April 199924 ihren

24Guayana und Mosambik erreichten ihren ,,AbschluRzeitpunkt”
im Mai und Juni 1999 nach dem Ende des Geschéftsjahres; siehe
Tabelle 5.
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,»AbschluBzeitpunkt” im Rahmen der Initiative erreicht
und vom IWF Hilfsleistungen in Form von Zuschtissen
erhalten, die in Unterkonten des Rahmenkontos fur
HIPC-Transaktionen25 eingezahlt wurden. Diese Zu-
schisse werden dazu verwendet, einen Teil des Schul-
dendienstes dieser Lander gegeniiber dem IWF ent-
sprechend einem mit ihnen vereinbarten Zeitplan zu
leisten.

Zuschiisse im Umfang von 51,1 Mio SZR wurden
im April 1998 in ein Unterkonto fiir Uganda und im
September 1998 im Betrag von 21,2 Mio SZR in ein
Unterkonto fur Bolivien eingezahlt. Nach diesen Aus-
zahlungen verfugte der ESAF-HIPC-Treuhandfonds
am 30. April 1999 Uber Mittel in Hohe von 99,7 Mio
SZR.

Ertragslage des IWF, Gebuhren und
Lastenteilung

Zu Beginn eines Geschéftsjahres legt der IWF einen
Geblhrensatz fir die Inanspruchnahme seiner Mittel
als Prozentsatz des wochentlichen SZR-Zinssatzes fest,
um netto ein Zieleinkommen zu erreichen, das in seine
Rucklagen eingestellt wird. Das Verfahren zur Bestim-
mung des Gebuhrensatzes ist so gestaltet, dal} das lau-
fende Einkommen des IWF weitgehend mit seinen Be-
triebskosten, die in starkem Mafe vom SZR-Zinssatz
abhéngig sind, Gbereinstimmt und somit die Wahr-
scheinlichkeit, dal? der Gebuhrensatz wéhrend des Ge-
schéaftsjahrs angepalit werden muB, auf ein Mindestmaf
beschrankt wird.

Im April 1998 wurde der Gebiihrensatz fur die In-
anspruchnahme von IWF-Mitteln — mit Ausnahme von
Mitteln, die im Rahmen der SRF bereitgestellt werden
—auf 107 % des SZR-Zinssatzes festgesetzt, um ein
Einkommensziel von netto 107 Mio SZR bzw. 5 % der
IWF-Rucklagen zu Beginn des Jahres zu erzielen. Mit
dieser Entscheidung wurde auch die Vereinbarung ge-
troffen, dal? Einkommen, die Uber das festgelegte Ziel
hinausgehen (mit Ausnahme des laufenden Einkom-
mens aus der Inanspruchnahme von Mitteln im Rah-
men der SRF), fur die riickwirkende Absenkung des
Gebihrensatzes fir das Jahr verwendet werden. Im An-
schluR an eine Uberprufung der Einkommenslage des
IWF zur Jahresmitte wurde beschlossen, den Gebih-
rensatz bei 107 % des SZR-Zinssatzes zu belassen. Am
Ende des Geschéftsjahres wurde das realisierte Einkom-
men, das Uber das Einkommensziel von 107 Mio SZR

25Das ,,Rahmenkonto fuir HIPC-Transaktionen™ wurde eingerich-
tet, um Mittel im Namen berechtigter Mitgliedslander, die sich fir
Hilfen gemal den Bedingungen des ESAF-HIPC-Treuhandfonds
qualifiziert haben, entgegenzunehmen und zu verwalten. Innerhalb
dieses Rahmenkontos errichtet der IWF einzelne Unterkonten fur je-
des Mitglied, das Mittel aus dem ESAF-HIPC-Treuhandfonds erhélt.
Diese Mittel werden dazu verwendet, einen Teil der Schuldendienst-
zahlungen fiir bestehende Schulden gegeniiber dem IWF zu leisten.

hinausging, an die Mitglieder zuriickerstattet, die im
Verlauf des Jahres Gebuihren gezahlt hatten, und der
Gebuhrensatz fur das Geschaftsjahr 1998/99 wurde
rickwirkend auf 106,9 % des SZR-Zinssatzes abge-
senkt. Der durchschnittliche Geblhrensatz fur die In-
anspruchnahme von IWF-Mitteln betrug im Berichts-
jahr 4,09 % ohne Berticksichtigung der Anpassungen
fur die Lastenteilung, die weiter unten behandelt wer-
den (Anhang I, Tabelle 14).

Zusétzlich zum reguléren Gebtihrensatz erhebt der
IWF einen Zinsaufschlag fur die Inanspruchnahme von
Krediten im Rahmen der SRF. Im ersten Jahr nach
dem ersten Kauf im Rahmen dieser Fazilitat betragt der
Zinsaufschlag 300 Basispunkte auf den Satz der Grund-
gebihr; er steigert sich um weitere 50 Basispunkte am
Ende des ersten Jahres und nach jeden weiteren sechs
Monaten, bis er 500 Basispunkte erreicht hat. Derselbe
Zinsaufschlag wird auf die Inanspruchnahme von Kre-
diten im Rahmen der im April 1999 eingerichteten
Vorsorglichen Kreditlinie erhoben. Das laufende Net-
toeinkommen aus der Inanspruchnahme von Mitteln
im Rahmen der SRF im Geschaftsjahr 1998/99 belief
sich nach Abzug der Verwaltungskosten flir den ESAF-
Treuhandfonds fur das Jahr auf einen Betrag von
329 Mio SZR, der den Rucklagen des IWF zugefuhrt
wurde. Das Allgemeine Konto erhielt im Berichtsjahr
keine Erstattung der Ausgaben fur die Verwaltung des
ESAF-Treuhandfonds. Der entsprechende Betrag
wurde stattdessen vom Reservekonto des ESAF-Treu-
handfonds Gber das Konto fuir Sonderverwendungen
dem ESAF-HIPC-Treuhandfonds zugewiesen.

Der IWF zahlt Mitgliedern eine Vergltung auf seine
Reservetranchenposition mit Ausnahme eines kleinen
Teils davon. Der Vergutungssatz vor Anpassungen im
Rahmen der weiter unten behandelten Lastenteilung
wird auf 100 % des SZR-Zinssatzes festgelegt; wahrend
des Geschaftsjahres 1998799 betrug er durchschnitt-
lich 3,82 %.

Der IWF verfugt nach wie vor tiber Mechanismen
zur Starkung seiner finanziellen Position vor dem Hin-
tergrund bestehender Zahlungsriickstande. Erstens legt
der IWF jedes Jahr ein Nettozieleinkommen fest, das
seinen Ricklagen zugefuhrt wird, die eine Absicherung
gegen Defizite aus dem Verwaltungsbetrieb und gegen
Kapitalverluste bieten. Zweitens teilen sich im Rahmen
der Entscheidungen Uber die Lastenteilung Mitglieder
mit einer Glaubiger- und Schuldnerposition durch eine
Anpassung des Gebuhren- und Vergitungssatzes
gleichméfig die Kosten, die dem IWF durch tberféllige
Gebuhren sowie Zuweisungen an das Sonderkonto 1
fur Eventualfélle (SCA-1 — Special Contingent Account 1)
entstehen. Im Geschéftsjahr 1998799 wurden diese
Zuweisungen auf 5 % der Rucklagen zu Jahresbeginn
festgelegt (107 Mio SZR). Diese Anpassungen durfen
allerdings den Vergutungssatz nicht unter 85 % des
SZR-Zinssatzes absenken. Das Konto SCA-1 wurde
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Tabelle 12

Zahlungsruckstande von sechs Monaten oder langer gegentiber dem IWF seitens der Lander

(Millionen SZR; Periodenende)

Fir das am 30. April abgelaufene Geschaftsjahr

1994 1995
Hohe der Uberfalligen Verpflichtungen 2 911,3 2982,6
Anzahl der Lander 9 8
davon:
Allgemeine Abteilung 27292 2 808,8
Anzahl der Lander 8 7
SZR-Abteilung 51,7 46,6
Anzahl der Lénder 9 8
Treuhandfonds 130,4 127,2
Anzahl der Lénder 4 4
Anzahl der nicht langer ziehungs-
berechtigten Mitglieder 5 5

eingerichtet, um den IWF gegen die mit Zahlungsriick-
standen verbundenen Risiken abzusichern; am

30. April 1999 beliefen sich die SCA-1-Bestande auf
991 Mio SZR. Das Exekutivdirektorium hat diese Ver-
fahren zur Lastenteilung bis zum Ende des Geschafts-
jahres 1999/2000 verlangert.

Als Teil der verstarkten kooperativen Strategie zur
Losung des Problems hartnackiger Zahlungsrickstande
gegenlber dem IWF wurden im Juli 1990 erweitere
Lastenteilungsregeln eingefiihrt, die eine zusatzliche
Anpassung der Gebiihren- und Vergutungsséatze vorse-
hen. Die durch diesen Mechanismus zusétzlich er-
brachten Vorsorgebetrdge wurden dem Sonderkonto 2
fiir Eventualfalle (SCA-2) zugefiihrt. Das Konto SCA-2
wurde zur Absicherung gegen mogliche Verluste bei
Krediten aus dem Allgemeinen Konto eingerichtet, die
im Rahmen einer Folgekreditvereinbarung nach dem
erfolgreichen Abschluf’ eines Programms zur Ansamm-
lung von ,,Rights” gewahrt werden. Im Rahmen eines
solchen Programms kann ein Mitglied mit hartnéckigen
Zahlungsriickstdnden durch Anpassungs- und Reform-
malnahmen ,,Rights” bzw. Anspriiche auf zukiinftige
IWF-Ziehungen ansammeln. Diese SCA-2-Mittel die-
nen ferner der Bereitstellung zusatzlicher Liquiditat zur
Einlésung angesammelter Ziehungsanspriche. Die An-
passungen im Rahmen des erweiterten Lastenteilungs-
mechanismus liefen im Geschaftsjahr 1996/97 aus,
nachdem der Zielbetrag von 1 Mrd SZR im SCA-2
erreicht worden war.

Sobald uberféllige Gebuhrenzahlungen, die zu An-
passungen im Rahmen der Lastenteilung gefiihrt ha-
ben, beglichen werden, wird Mitgliedern, die zusétz-
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1996 1997 1998 1999
21749 2212,2 22612 2299,6

6 7 7 7
2001,3 2023,1 2 066,5 20919

5] 5 5 6
53,4 7358 79,1 92,1

6 7 7 6
120,2 115,8 115,6 115,6

3 3 3 3

4 4 4 4

liche Geblihren bezahlt oder verringerte Vergtitungen
erhalten haben, ein entsprechender Betrag zuriicker-
stattet. Im Geschéftsjahr 1998/99 wurden 0,6 Mrd
SZR vormals zurickgestellter, Gberfélliger Gebiihren
beglichen, die zu Anpassungen im Rahmen der Lasten-
teilung gefiihrt hatten; die kumulativen Rickerstattun-
gen beliefen sich am 30. April 1999 auf 963 Mio SZR.
Die Guthaben im Konto SCA-1 werden an die Beitrag-
leistenden zuruckerstattet, sobald sémtliche Zahlungs-
rickstande abgebaut worden sind — oder zu einem
friheren Zeitpunkt, den der IWF festlegen kann. (Die
Guthaben im Konto SCA-2 werden zurlickerstattet,
sobald samtliche Zahlungsriickstande in bezug auf die
Einldsung von ,,Rights” abgebaut worden sind — oder
zu einem friheren Zeitpunkt, den der IWF festlegen
kann.)

Nicht gezahlte Gebtihren von Mitgliedern mit hart-
nackigen Zahlungsruckstdnden und Beitrége zum Kon-
to SCA-1 fuhrten im Geschéftsjahr 1998/99 zu einer
Anpassung des Grundgebihrensatzes um 13 Basis-
punkte und des Vergitungssatzes um 15 Basispunkte.
Im Geschéftsjahr lagen der angepaBte Gebiihrensatz
bei 4,22 % und der angepalte Vergitungssatz bei
3,67 %.

Das sich nach der riickwirkenden Absenkung der
Gebuhren um 1,7 Mio SZR im Berichtsjahr ergebende
Nettoeinkommen in H6he von 436 Mio SZR wurde
den Rucklagen des IWF zugefuhrt, 239 Mio SZR da-
von den allgemeinen Ricklagen. Die gesamten Ruickla-
gen erhdhten sich nach dem Stand vom 30. April 1999
auf 2,6 Mrd SZR, nach 2,1 Mrd SZR im Jahr zuvor.
Fur das Geschéftsjahr 1999/2000 beschlof? das Direk-
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Tabelle 13

Zahlungsruckstande von sechs Monaten oder langer gegentiber dem IWF seitens der Lander,

nach Art und Dauer, Stand vom 30. April 1999
(Millionen SZR)

nach Art
Allgemeine nach Dauer
Abteilung SZR- Treuhand- wenigerals 1-2 2-3 3 Jahre
insgesamt  (inkl. SAF) Abteilung fonds ein Jahr Jahre Jahre oder langer
Afghanistan, Islamischer Staat 3,7 — 3,7 — 1,2 1,2 1,0 0,3
Irak 37,2 0,1 37,1 — 4,2 4,1 3,7 25,2
Jugoslawien, Bundesrepublik
(Serbien/Montenegro) 92,0 73,6 18,4 — 515 5,4 9,1 72,0
Kongo, Demokratische Republik 361,4 353,3 8,1 — 27,8 34,9 34,9 263,8
Liberia 464,7 416,4 17,9 30,5 10,6 10,8 10,4 432,9
Somalia 199,4 184,7 6,9 7,8 52 6,2 6,8 181,2
Sudan 1141,2 1063,8 — 77,4 23,0 25,1 25,2 1067,9
Insgesamt 2 299,6 2091,9 92,1 115,6 77,5 87,7 91,1 2 043,3

torium einen GebUuhrensatz in Hohe von 113,7 % des
SZR-Zinssatzes, um damit neben dem Nettoeinkom-
men im Rahmen von SRF und CCL ein Nettoeinkom-
men von 128 Mio SZR zu erzielen. Das Direktorium
beschloR ferner, im kommenden Geschaftsjahr darauf
zu verzichten, dal dem Allgemeinen Konto die Kosten
der Verwaltung des ESAF-Treuhandfonds erstattet
werden. Stattdessen soll dem ESAF-HIPC-Treuhand-
fonds ein entsprechender Betrag zugefihrt werden.

Die Vorsorgeguthaben zur Absicherung der finan-
ziellen Lage des IWF gegen die Folgen tberfalliger
Ruckkaufe im Allgemeinen Konto (d. h. Riicklagen
plus SCA-1-Guthaben) beliefen sich am 30. April 1999
auf insgesamt 3,6 Mrd SZR. Dies entspricht 360 % der
ausstehenden Kredite des Allgemeinen Kontos gegen-
Uber Mitgliedern mit Zahlungsrickstdnden von sechs
Monaten oder dartber (1,0 Mrd SZR). Die gesamten
Vorsorgebestdnde (d. h. Riicklagen und Bestédnde in
den beiden Sonderkonten fur Eventualfélle) erreichten
am 30. April 1999 einen Stand von 4,6 Mrd SZR. Dies
entspricht 7,5 % der gesamten ausstehenden Kredite
des Allgemeinen Kontos.

Das Direktorium erérterte im April 1999 die Hohe
und Angemessenheit der VVorsorgebestande des IWF.
Die Direktoren lieRen sich bei der Urteilsbildung von
zwei allgemeinen Grundsétzen leiten: VVorsorgebestan-
de sollten die ausstehenden Kredite an Lander mit hart-
nackigen Zahlungsriuckstdnden gegeniber dem IWF
vollstdndig abdecken; und Vorsorgebestande sollten
auch eine Sicherheitsmarge fur das Risiko enthalten,
das mit ausstehenden Krediten an Lander verbunden
ist, die gegenwartig ihre Zahlungsverpflichtungen ge-
gentiber dem IWF zeitgerecht erfillen. Vor dem Hin-
tergrund des weiterhin betrachtlichen Wachstums der
ausstehenden Kredite des IWF beschlossen die Direk-

toren, die Aufstockung der VVorsorgebestande im Ge-
schaftsjahr 1999/2000 mit der gleichen Rate wie bis-
her fortzusetzen. Wie bereits oben erwéhnt, wurde der
Gebuhrensatz fir das Geschéftsjahr 1999/2000 auf
113,7 % des SZR-Zinssatzes festgelegt, um ein Ein-
kommen ohne SRF-Einkommen von 128 Mio SZR zu
erzielen; dieser Betrag entspricht 5 % der Riicklagen
des IWF zu Beginn des Jahres, und ein gleicher Betrag
wird dem Konto SCA-1 zugefiihrt. Das laufende Net-
toeinkommen im Geschaftsjahr 1999/2000 aus SRF
und CCL, das sich nach Abzug der Verwaltungskosten
des ESAF-Treuhandfonds ergibt, wird am Ende des
Jahres in die allgemeinen Ricklagen eingestellt.

Uberfallige finanzielle Verpflichtungen

Die Uberfélligen finanziellen Verpflichtungen gegen-
Uber dem IWF erhohten sich leicht auf insgesamt

2,30 Mrd SZR am 30. April 1999, gegentiber

2,26 Mrd SZR ein Jahr zuvor26, Alle diese Verbind-
lichkeiten waren sechs Monate oder langer Uberféallig
und zéhlen daher zu den hartnéckigen Zahlungsriick-
stdnden. Im Geschéftsjahr 1998/99 traten keine neuen
Falle von hartnackigen Zahlungsriickstanden auf, und
es wurde auch keiner der bestehenden Félle bereinigt,
so daB die Anzahl der Lander mit hartnéckigen Zah-
lungsriickstanden unverandert bei sieben liegt. Daten
Uber Zahlungsrickstdnde von sechs Monaten oder
dartiber sind in Tabelle 12 enthalten, wahrend Infor-
mationen uber Schuldner, Art und Dauer der tberfalli-
gen Verbindlichkeiten in Tabelle 13 angegeben sind.

26Dje Zahlenangaben dieses Abschnitts enthalten die Gberfalligen
finanziellen Verpflichtungen der Bundesrepublik Jugoslawien (Serbi-
en/Montenegro), die die notwendigen Schritte zur Rechtsnachfolge
der Mitgliedschaft im IWF noch nicht abgeschlossen hat.
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Die uberfélligen finanziellen Verpflichtungen kon-
zentrieren sich weiterhin auf vier Mitglieder — die De-
mokratische Republik Kongo (das frihere Zaire), Libe-
ria, Somalia und Sudan —, deren Zahlungsrickstande
94 % der gesamten Uberfélligen Verpflichtungen gegen-
Uber dem IWF ausmachen. Am 30. April 1999 waren
diese vier Lander geméR Artikel XXV, Abschnitt 2 (a)
nicht berechtigt, die allgemeinen Mittel des IWF in
Anspruch zu nehmen. Erklarungen Giber mangelnde
Kooperationsbereitschaft — ein weiterer Schritt im Rah-
men der verstarkten kooperativen Strategie (siehe un-
ten) — waren auf3erdem fur drei dieser Lander in Kraft:
die Demokratische Republik Kongo (erklart am
14. Februar 1992), Liberia (30. Mérz 1990) und Su-
dan (14. September 1990). Die Stimmrechte zweier
dieser Lander blieben im Geschéftsjahr 1998799 auf-
gehoben: die der Demokratischen Republik Kongo (in
Kraft getreten am 2. Juni 1994) und die des Sudan
(9. August 1993). Dartber hinaus blieb eine Klage hin-
sichtlich des zwangsweisen Ausscheidens des Sudan aus
dem IWF (erhoben am 8. April 1994) bis zum Ende
des Geschaftsjahres schwebend.

Fortschritte im Rahmen der verstarkten
kooperativen Strategie

Die verstéarkte kooperative Strategie zur Bewaltigung
des Problems Uberfélliger finanzieller Verpflichtungen
gegenlber dem IWF wurde im Mai 1990 eingerichtet.
Die drei zentralen Elemente der Strategie — Vorbeu-
gung, verstarkte Zusammenarbeit und GegenmafRnah-
men — wurden im Geschéftsjahr 1998/99 weiter ein-
gesetzt, um dem Auftreten neuer Zahlungsriickstande
vorzubeugen und Mitgliedern mit tberfalligen Ver-
pflichtungen, die zur Zusammenarbeit mit dem IWF
bereit sind, zu helfen, Ldsungen fir ihre Probleme mit
Ruckstdnden zu finden.

Vorbeugung bleibt die erste Verteidigungslinie ge-
gen das Auftreten neuer Falle von Zahlungsruckstan-
den. Zu den vorbeugenden MaRRnahmen im Rahmen
der Strategie zahlen die Uberwachung der Wirtschafts-
politik der Mitglieder durch den IWF, wirtschaftspoli-
tische Auflagen fur die Inanspruchnahme von IWF-
Mitteln, technische Hilfe zur Unterstiitzung der An-
passungs- und Reformanstrengungen der Mitglieder
sowie die Zusicherung angemessener Zahlungsbilanz-
hilfen fir Mitglieder im Rahmen von IWF-gestitzten
Programmen. Ein weiteres wichtiges Element der Vor-
beugung stellt die Beurteilung der mittelfristigen Trag-
fahigkeit der aulRenwirtschaftlichen Position sowie der
Ruckzahlungsfahigkeit der Mitglieder an den IWF dar.

Im Rahmen der Strategie gegen Zahlungsruckstdnde
untersttitzt das Element der verstérkten Zusammenar-
beit kooperationsbereite Mitglieder bei der Gestaltung
und Umsetzung wirtschafts- und strukturpolitischer
MaRnahmen, die zur Uberwindung ihrer Zahlungsbi-
lanz- und Ruckstandsprobleme notwendig sind. Es bie-
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tet Mitgliedern mit Zahlungsruckstdnden ferner einen
Rahmen, um einen klaren Nachweis fur einen soliden
wirtschaftspolitischen Kurs und fiir Zahlungen an den
IWF zu erbringen und um im Gegenzug bilaterale und
multilaterale finanzielle Unterstlitzung fiir ihre Anpas-
sungsanstrengungen und zur Tilgung ihrer Zahlungs-
rickstande gegentiber dem IWF und anderen Glaubi-
gern zu mobilisieren. Die Umsetzung der verstéarkten
kooperativen Strategie hat zu einer Normalisierung der
Beziehungen zwischen dem IWF und den meisten Mit-
gliedern, die hartnackige Zahlungsrtickstande aufwie-
sen, gefuhrt. Das gilt fir Peru, Sambia und Sierra
Leone im Rahmen des unten beschriebenen ,,Rights”-
Ansatzes sowie fur Guyana, Honduras, Kambodscha,
Panama und Vietnam durch andere Mechanismen. Der
kooperative Ansatz hat auch zu einer Verbesserung der
Wirtschaftspolitik und des Zahlungsverhaltens anderer
Mitglieder mit Zahlungsriickstdnden beigetragen.

Der im Jahre 1990 eingerichtete ,,Rights”-Ansatz
bietet den zugangsberechtigten Landern (begrenzt auf
die elf Mitglieder, die Ende 1989 hartnackige Zah-
lungsriickstande gegenliber dem IWF aufwiesen) die
Madglichkeit, hinsichtlich ihrer Wirtschaftspolitik und
ihres Zahlungsverhaltens gegeniiber dem IWF einen
Verhaltensnachweis zu erbringen, der die Grundlage
fur die Ansammlung kinftiger Ziehungsanspriche
bildet, die nach Abschluf des Programms zur Ansamm-
lung von ,,Rights” und nach Tilgung der Zahlungs-
rickstande im Rahmen einer regularen IWF-Kredit-
vereinbarung in Auszahlungen eingel®st werden kodn-
nen. Vor dem Hintergrund der Risiken, die mit hohen
Auszahlungen an Lander einhergehen, die zuvor hart-
nackige Zahlungsrtickstande aufwiesen, richtete der
IWF ein zweites Sonderkonto fir Eventualfalle (SCA-2)
ein als Vorsorgeguthaben und Quelle fir zusétzliche
Liquiditat fur die Einldsung von Ziehungsrechten im
Rahmen von Kreditvereinbarungen, die Mittel aus dem
Allgemeinen Konto verwenden. Ahnlich hat sich der
IWF dazu verpflichtet, bis zu drei Millionen Feinunzen
seines Goldbestandes im Zusammenhang mit der Ein-
I6sung angesammelter Ziehungsrechte im Rahmen von
ESAF-Vereinbarungen zu mobilisieren, um im Falle
einer etwaigen Deckungsliicke bei den verfligbaren
Mitteln die Verbindlichkeiten des ESAF-Treuhand-
fonds erfullen zu kénnen. Nach seiner jahrlichen Uber-
prufung der Strategie gegen Zahlungsrtckstande im
Mérz 1999 beschloR das Direktorium eine erneute Ver-
l&ngerung der Zugangsfrist zu Programmen zur An-
sammlung von Ziehungsansprtchen bis zur Frihjahrs-
tagung des Interimsausschusses im Jahre 2000, da von
den urspringlich elf zugangsberechtigten Mitgliedern
Liberia, Somalia und Sudan noch Zahlungsrtickstande
gegentiber dem IWF aufwiesen.

Das letzte Element der Strategie gegen Zahlungs-
rickstande ist der Zeitplan fur die Anwendung von
MafRnahmen gegen Mitglieder mit hartnéckigen Zah-
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lungsriickstanden, die nicht aktiv mit dem IWF bei der
Suche nach einer Losung fur ihr Zahlungsrickstands-
problem zusammenarbeiten. Dieser Zeitplan bietet
dem Direktorium einen Rahmen fur die Prifung von
Gegenmalinahmen mit steigender Intensitat, wenn-
gleich die Anwendung jedes einzelnen Schritts im Lich-
te der Umstéande des im einzelnen betroffenen Mit-
glieds festgelegt wird. Im Falle der Mitglieder Afgha-
nistan, Irak, Demokratische Republik Kongo und
Somalia, in denen interne Konflikte, das Fehlen einer
arbeitsfahigen Regierung oder internationale Sanktio-
nen eine Beurteilung der Zusammenarbeit des Mit-
glieds mit dem IWF verhindert haben, wurde die An-
wendung von Gegenmalinahmen aufgeschoben, bis
eine solche Beurteilung vorgenommen werden kann.

Im Rahmen des Zeitplans unterrichtet der Ge-
schéftsfuhrende Direktor das Direktorium von den
Uberfélligen finanziellen Verbindlichkeiten eines Mit-
glieds, wenn dessen Zahlungsriickstande bereits einen
Monat lang bestehen. Im Geschéftsjahr 1998/99 wur-
de keine solche Unterrichtung vorgenommen, da alle
neu auftretenden Zahlungsrickstdnde getilgt wurden,
bevor die Unterrichtung nach Ablauf eines Monats
notwendig wurde. Entsprechend bestand weder die
Notwendigkeit, das Direktorium Uber die Benachrichti-
gung der Gouverneure des IWF zu Zahlungsrickstan-
den eines Mitglieds (die im Zeitplan vorgesehen ist,
wenn ein Mitglied tber einen Zeitraum von sechs Wo-
chen Zahlungsriickstdnde aufweist) zu konsultieren,
noch die Notwendigkeit, eine Beschwerde geméal Re-
gel K-1 oder Regel S-1 einzureichen (die bei einem
Mitglied nach Ablauf von zwei Monaten mit Zahlungs-
rickstanden vorgenommen wird).

Im Geschaftsjahr 1998799 nahm das Direktorium
mehrere Uberpriifungen von Mitgliedern mit hartnécki-
gen Zahlungsruckstdnden gegeniiber dem IWF vor.
Nach einer Verbesserung der politischen Lage und der
Sicherheit in Liberia Gberprtfte das Direktorium die
Zahlungsrickstdnde des Landes bei zwei Gelegenhei-
ten (am 2. November 1998 und am 25. Februar 1999).
Bei beiden Direktoriumssitzungen wurde entschieden,
weitere GegenmaflRnahmen aufzuschieben, da sich Li-
beria weiter bemuhe, seine Zusammenarbeit mit dem
IWF fortzusetzen. Die Direktoren forderten Liberia
dazu auf, seinen wirtschaftspolitischen Kurs und die
Zusammenarbeit mit dem IWF bei der Suche nach
einer Losung fur das Problem der Zahlungsriickstande
weiter zu verbessern, um der Einleitung der Verfahren
zur Aufhebung von Stimmrechten und anderen damit
verbundenen Rechten im IWF vorzubeugen. Bei der
jungsten Sitzung forderten die Direktoren Liberia dazu
auf, seine monatlichen Zahlungen an den IWF zu
erhdhen.

Im Berichtsjahr wurde keine Uberpriifung der Ent-
scheidung vorgenommen, die Stimmrechte und andere
damit verbundenen Rechte der Demokratischen Re-

publik Kongo im IWF aufzuheben. Obwohl sich die
kongolesischen Behorden zu einem Zahlungsplan ver-
pflichtet und Mitte 1998 mehrere Zahlungen geleistet
hatten, wurden diese Zahlungen im September 1998
eingestellt, nachdem neue Feindseligkeiten im Land
ausgebrochen waren. Vor dem Hintergrund der ver-
schlechterten Sicherheitslage beschloR das Direktorium
zweimal (am 10. September 1998 und am 10. Mérz
1999), eine weitere Uberpriifung der Zahlungsriick-
stande des Kongo gegentiber dem IWF bis zu einem
Zeitpunkt zu verschieben, den der Geschéftsfihrende
Direktor festlegt, wenn nach seiner Einschatzung wie-
der eine Grundlage fur eine Beurteilung der wirtschaft-
lichen und finanziellen Lage des Kongo, seiner Wirt-
schaftspolitik sowie seiner Kooperation mit dem IWF
gegeben ist.

Das Direktorium Uberprufte bei zwei Gelegenheiten
(am 6. August 1998 und am 24. Februar 1999) die
Zahlungsriickstande des Sudan, der die héchsten und
hartnackigsten Zahlungsriickstande gegentiber dem
IWF aufweist. Bei diesen Sitzungen vermerkten die Di-
rektoren die zufriedenstellende Entwicklung des Sudan
hinsichtlich seiner Wirtschaftspolitik und seiner Zah-
lungen an den IWF wéhrend der letzten beiden Jahre,
die Aufnahme eines verstarkten Programms fir 1999
sowie seinen fir dieselbe Periode vorgeschlagenen Zah-
lungsplan, der den Erwartungen nach zu einer weiteren
leichten Verringerung der Zahlungsriickstdnde des Su-
dan gegentber dem IWF fuhren dirfte. Im Lichte die-
ser Entwicklung entschied das Direktorium bei der
zweiten Uberpriifung dem Gouverneursrat gegeniiber
zu diesem Zeitpunkt noch keine Empfehlung fir einen
zwangsweisen Ausschlu® des Sudan aus dem IWF
auszusprechen und die Situation in 12 Monaten erneut
zu Uberprifen. Das Direktorium regte den Sudan auch
dazu an, Verhandlungen tber weitergehende Mal3nah-
men abzuschlieRen, die die Basis fur ein mittelfristiges,
durch den IWF-Mitarbeiterstab Uberwachtes Pro-
gramm bilden kénnten, sowie zu beginnen, die Bezie-
hungen zu anderen multilateralen und bilateralen Glau-
bigern zu normalisieren.

SZR-Abteilung

Das SZR ist ein internationales Reservemedium, das
der IWF auf der Basis der Ersten Anderung seines
Ubereinkommens geschaffen hat, um andere Reserve-
medien zu ergénzen. Die SZR-Zuteilungen belaufen
sich derzeit auf insgesamt 21,4 Mrd SZR, nachdem die
erste Zuteilung im Januar 1970 erfolgt war. SZR wer-
den im wesentlichen von Mitgliedern des IWF gehalten
— die alle Teilnehmer der SZR-Abteilung sind. Die
Ubrigen SZR befinden sich im Besitz des Allgemeinen
Kontos des IWF und der vom IWF als Inhaber zuge-
lassenen amtlichen Stellen. Zugelassene Inhaber erhal-
ten bei Zuteilungen keine SZR; sie kdnnen aber SZR
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Tabelle 14
Veranderungen im SZR-Bewertungskorb

Urspriingliches  Betrag der jew. Betrag der jew.

tigt wéren. Die vorgeschlagene
Anderung des Ubereinkommens
sieht auch vor, dal} zukiinftige Teil-
nehmer eine spezielle Zuteilung
erhalten, nachdem sie Teilnehmer

Gewicht Wahrungseinheiten Wahrungseinheiten

Wahrung (Prozent) 1. Januar 1996 Wahrung 1. Januar 1999 geworden sind oder die Vierte
Anderung des Ubereinkommens in

US-Dollar 39 0,5820 US-Dollar 0,5821 [P

Deutsche Mark 21 0,4460 Euro (Deutschland) 0,2280 Kr?fthge;et.en ISE(’ 1€ r.].aCh(Ij.em’ Di

Japanischer Yen 18 27,2000 Japanischer Yen 27,2000 ‘!Ye cnher elt_pUI_’] t spater 'th' . 1€

Franzosischer Franc 11 0,8130 Euro (Frankreich) 0,1239 Anderung tritt in Kraft, wenn sie

Pfund Sterling 11 0,1050 Pfund Sterling 0,1050 von drei Funfteln der Mitglieder,

erwerben und sie bei Operationen und Transaktionen
mit Teilnehmern der SZR-Abteilung und anderen zu-
gelassenen Inhabern zu den gleichen Bestimmungen
und Bedingungen wie Teilnehmer verwenden. Die
Anzahl der zugelassenen Inhaber blieb im Geschafts-
jahr 1998799 unveréndert bei 1527,

Das SZR ist die Rechnungseinheit fir Operationen
und Transaktionen des IWF. Es dient auch einer An-
zahl anderer internationaler und regionaler Organisa-
tionen und internationaler Ubereinkommen als Rech-
nungseinheit oder als Basis flir eine Rechnungseinheit.
Dartiiber hinaus wurde das SZR in sehr begrenztem
Malie fir die Denominierung von Finanzinstrumenten
verwendet, die auBerhalb des IWF vom privaten Sektor
entwickelt wurden (private SZR). Am Ende des Ge-
schéftsjahres 1998799 hatten vier Mitgliedslander ihre
Wéhrungen an das SZR gebunden.

Im September 1997 verabschiedete der Gouver-
neursrat eine EntschlieBung mit dem Vorschlag einer
Vierten Anderung des IWF-Ubereinkommens, um al-
len Teilnehmern in der SZR-Abteilung die Mdglich-
keit einzurdumen, einen gerechten Anteil an den ku-
mulativen SZR-Zuteilungen zu erhalten. Diese Ande-
rung wirde, wenn die Mitgliedschaft ihr zustimmt, zu
einer speziellen, einmaligen Zuteilung von 21,4 Mrd
SZR berechtigen, die das Verhaltnis der kumulativen
SZR-Zuteilungen aller Teilnehmer zu ihren Quoten
im Rahmen der Neunten Allgemeinen Quotenuber-
prufung auf einen gemeinsamen Richtwert von
29,315788813 % anhebt. In Anhang 11, Tabelle 11
werden die Betrége der speziellen Zuteilung aufgelistet,
die alle gegenwartigen Teilnehmer zu erhalten berech-

27Zugelassene Inhaber von SZR sind die Afrikanische Entwick-
lungsbank, der Afrikanische Entwicklungsfonds, der Arabische Wah-
rungsfonds, die Asiatische Entwicklungsbank, die Bank furr Interna-
tionalen Zahlungsausgleich, die Bank fir Zentralafrikanische Staaten,
die Internationale Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung, die In-
ternationale Entwicklungsorganisation, der Internationale Fonds fur
Landwirtschaftliche Entwicklung, die Islamische Entwicklungsbank,
der Lateinamerikanische Reservefonds, die Nordische Investitions-
bank, die Ostafrikanische Entwicklungsbank, die Ostkaribische Zen-
tralbank und die Zentralbank der Westafrikanischen Staaten.
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die zusammen Uber mindestens

85 % der gesamten Stimmrechte

verfugen, ratifiziert worden ist. Am

Ende des Berichtsjahres hatten 50
Mitglieder, die zusammen tber 30,6 % der gesamten
Stimmrechte verfuigen, die vorgeschlagene Anderung
ratifiziert. Die vorgeschlagene Ubereinkommensande-
rung beeinfluft nicht die bestehenden Befugnisse des
IWF, SZR auf der Basis der Feststellung eines langfris-
tigen globalen Bedarfs zur Ergdnzung der Reserven
zuzuteilen, sofern und sobald ein solcher Bedarf entsteht.

SZR - Bewertung und Zinskorb
Zur Bewertung des SZR wird ein Wéahrungskorb he-
rangezogen. Die Zusammensetzung des Korbs wird
alle funf Jahre Uberpruft, damit sichergestellt ist, daf3
die im Korb enthaltenen Wahrungen diejenigen repré-
sentieren, die in internationalen Transaktionen verwen-
det werden, und daB die den einzelnen Wéahrungen zu-
gemessenen Gewichte deren relative Bedeutung im
globalen Handels- und Finanzsystem widerspiegeln.
Seit 1981 enthélt der Korb die Wéhrungen von finf
L&ndern — Deutschland, Frankreich, Japan, den Verei-
nigten Staaten und dem Vereinigten Konigreich —, da
die fortlaufenden funfjahrlichen Uberpriifungen besté-
tigt haben, daR dies die funf Lander mit den hdchsten
Exporten von Gutern und Dienstleistungen sind. Bei
den funfjahrlichen Uberpriifungen werden auch die an-
fanglichen Gewichte der Korbwéhrungen festgelegt,
die die relative Bedeutung der Wahrungen im interna-
tionalen Handel und bei den Wahrungsreserven wider-
spiegeln. Gemessen wird diese Bedeutung als Wert der
Exporte von Gutern und Dienstleistungen der Lander,
die diese Wahrungen emittieren, und als Wert der in
diesen Wahrungen von den Mitgliedern des IWF ge-
haltenen Reserveguthaben?2s,

Mit der Einfuhrung des Euro am 1. Januar 1999
(siehe Kasten 16) wurden die Wé&hrungsbetrage der
Deutschen Mark und des franzosischen Franc im SZR-

28Die spezifischen Wahrungsbetrage, die diesen Gewichten ent-
sprechen, werden zu dem Zeitpunkt festgelegt, zu dem die Entschei-
dung wirksam wird. Wéhrend diese Wahrungsbetrége tber den fol-
genden Finfjahreszeitraum hinweg unverandert bleiben, andert sich
der in SZR ausgedriickte tatsachliche Wert der Gewichte der einzel-
nen Wéhrungen téglich infolge von Wechselkursanderungen.
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Tabelle 15
Ubertragungen von SZR
(Millionen SZR)

Jahresdurchschnitt!

Ubertragungen zwischen Teilnehmern

und zugelassenen Inhabern
Transaktionen mit Designierung

aus eigenen Bestanden

aus SZR-Kdaufen vom IWF
Transaktionen im Einvernehmen
Zugelassene Operationen
IWF-bezogene Operationen
Nettozinsen auf SZR

Insgesamt

Ubertragungen von Teilnehmern
an das Allgemeine Konto

Riickkdufe

Gebuhren

Quoteneinzahlungen

Auf Bestande des Allgemeinen Kontos
eingegangene Zinsen

Umlagen
Insgesamt

Ubertragungen vom Allgemeinen
Konto an Teilnehmer und
zugelassene Inhaber

Kéufe

Rickkaufe von Mittelaufnahmen
des IWF

Zinsen auf Mittelaufnahmen des IWF

Im Austausch gegen Wéhrungen

anderer Mitglieder
Erwerb von SZR zur Begleichung
von Gebiihren
Erwerb von SZR zur Quoten-
einzahlung
Rekonstitution
Verglitung
Sonstige

Insgesamt
Ubertragungen insgesamt

Bestande des Allgemeinen Kontos
zum Periodenende

Am 30. April abge-

1.1.70- 1.5.78- 1.5.81- 1.5.83- 1.5.87- laufenes Geschaftsjahr 1.1.70-
30.4.78 30.4.81 30.4.83 30.4.87 30.4.96 1997 1998 1999 30.4.99
221 294 815 165 — — — — 5016
43 1150 1479 1744 110 — — — 14 727
439 771 1262 3121 6 353 7411 8567 13817 107 949
— — 277 520 1245 88 86 4 577 18 586
— — — 43 295 606 901 756 5092
42 161 259 285 342 268 284 289 6 405
744 2377 4 092 5878 8 345 8372 9839 19439 157775
306 809 702 991 2126 4 364 2918 4761 41517
259 620 1233 2574 1791 1616 1877 2 806 39 192
24 1703 175 1591 1452 — — 8 644 33741
16 135 551 307 127 51 44 35 4137
1 1 2 4 4 4 4 3 79
606 3269 2 662 5 466 5499 6 035 4844 16249 118666
208 1474 2 227 2554 3056 4 060 4243 9522 66 151
— 88 86 614 970 — — 1429 13 050
4 27 183 443 226 — — 46 4332
— 3 95 896 293 224 20 545 7211
— 114 — — — — — — 341
175 33 — — — — — — 1555
26 165 604 1536 999 1055 1220 1826 21158
29 7 22 17 82 27 90 74 1299
442 1911 3217 6 059 5626 5 366 5574 13442 115097
1792 7 556 9971 17 404 19469 19773 20256 49130 391538
1371 5 445 4 335 1960 825 1494 764 3572 3572

1Die erste Spalte betrifft den Zeitraum von der Schaffung des SZR bis zur Zweiten Anderung des IWF-Ubereinkommens. Die zweite Spalte gibt den
Zeitraum wieder, der die SZR-Zuteilungen in der dritten Basisperiode und die Aufstockung der Quoten im Rahmen der Siebten Allgemeinen Uberprii-
fung abdeckt. Die dritte Spalte entspricht einem Zwischenzeitraum. Die vierte Rubrik bezieht sich auf den Zeitabschnitt der Aufstockung unter der Achten
Allgemeinen Uberpriifung, noch vor Einfiinrung der reziproken Vereinbarungen zur Erleichterung des Ablaufs von Transaktionen im Einvernehmen.
Spalte funf schlieflich zeigt (mit Ausnahme der drei letzten Geschaftsjahre) den Zeitraum an, seit dem der Designierungsmechanismus nur noch Vorbeu-

gungscharakter hat.
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Kasten 16

Geschéftspolitische Auswirkungen des Euro

Am 17. Dezember 1998 verabschiedete
das Exekutivdirektorium eine Entschei-
dung, die festlegt, daR der Euro mit
Wirkung vom 1. Januar 1999 eine ,,frei
verwendbare Wahrung™ istl. Bei dieser
Entscheidung ging der IWF davon aus,
da3 der Euro von Beginn der Stufe 3
der Europdischen Wirtschafts- und Wéh-
rungsunion an eine wichtige Rolle bei
internationalen Finanztransaktionen
spielen wird. Dadurch wurde im Ergeb-
nis die D-Mark und der franzésische
Franc auf der Liste der frei verwendba-
ren Wahrungen durch den Euro er-
setzt. Mit Wirkung vom 1. Januar 1999
zahlen deshalb zu den vom IWF als frei
verwendbar festgelegten Wahrungen
der Euro, der japanische Yen, das
Pfund Sterling und der US-Dollar2.
Das IWF-Ubereinkommen definiert
als frei verwendbare Wahrung ,,die
Wéhrung eines Mitglieds, die nach
Feststellung des Fonds (i) bei Zahlun-
gen fir internationale Geschéfte ver-
breitet Verwendung findet und (ii) auf
den wichtigsten Devisenmaérkten stark
gehandelt wird”. Die Zuordnung des
Status einer frei verwendbaren Wéh-
rung hat Auswirkungen auf die Ver-
fahren im Zusammenhang mit dem
Tausch von Wahrungen im Rahmen
finanzieller Operationen und Transak-
tionen zwischen dem IWF und seinen
Mitgliedern. Wenn ein Mitglied mit
dem IWF in eine Transaktion eintritt,

1An diesem Datum wurde der Euro die
Wahrung der elf Mitglieder der Européi-
schen Wirtschafts- und Wahrungsunion
(EWWU), an der Belgien, Deutschland,
Finnland, Frankreich, Irland, Italien, Luxem-
burg, die Niederlande, Osterreich, Portugal
und Spanien teilnehmen.

2Am 31. Marz 1978 waren die D-Mark,
der franzosische Franc, der japanische Yen,
das Pfund Sterling und der US-Dollar vom
IWF zu frei verwendbaren Wahrungen er-
klart worden.

die eine frei verwendbare Wahrung be-
trifft, kann es diese Wahrung von dem-
jenigen Mitglied erhalten, das diese
Wahrung emittiert, oder aus anderen
Quellen, wie z. B. kommerziellen
Mérkten. Der Emittent der frei ver-
wendbaren Wahrung verpflichtet sich,
,,alles in seinen Kraften stehende zu
tun”, um dem Kéufer auf dessen Auf-
forderung hin seine Wéhrung zur Ver-
fugung zu stellen; der Wechselkurs ist
dabei allerdings nicht garantiert. (Bei
Transaktionen mit dem IWF in anderen
als den frei verwendbaren Wahrungen
wird der Wechselkurs — der ,,reprasen-
tative Kurs” — vom IWF als der Wert
festgelegt, bei dem sich die beiden
getauschten Wéhrungen in SZR ausge-
druickt entsprechen.)

Nach Konsultationen mit den Mit-
gliedern des Euroraumes legte der IWF
mit Wirkung vom 1. Januar 1999 fest,
daR die Definition fiir den reprasenta-
tiven Wechselkurs des Euro fur alle elf
Mitglieder des Euroraumes identisch ist
(einschlieRlich des Ortes der Datener-
fassung, der Tageszeit und der Verein-
barungen tber die Meldung des Euro/
US-Dollar-Wechselkurses). Wie mit
den Mitgliedern des Euroraumes ver-
einbart wurde, ist der représentative
Wechselkurs fiir den Euro der Kurs des
Euro zum US-Dollar, der tdaglich von
der Européischen Zentralbank verof-
fentlicht wird. Mit Wirkung vom Zeit-
punkt der Einfiihrung des Euro &nderte
der IWF die Denominierung seiner Be-
stande an Wahrungen der Mitglieder
des Euroraumes von den bestehenden
nationalen Wahrungen in Euro. Vor
dem Inkrafttreten dieser Anderungen
informierte der IWF alle Mitglieder
darlber, daR er samtliche Finanztrans-
aktionen, die Wéahrungen der Mitglie-
der des Euroraumes beinhalten, in Eu-
ro und zu den fir den Tausch in Euro
geltenden Verfahren ausfiihren wird.

Korb durch &quivalente Betrdge in Euro ersetzt?9. Dies

geschah auf der Basis der festen Umrechnungskurse
zwischen dem Euro und der D-Mark bzw. dem franzé-

29Dije Wahrungsbetrage des SZR-Korbs wurden angepal3t, um
sicherzustellen, da3 der auf der Basis von Euro-Wéhrungsbetrégen
errechnete Wert des SZR in US-Dollar am 31. Dezember 1998 der
gleiche ist wie der auf der Basis der D-Mark- und Franc-Wahrungs-
betrége an diesem Stichtag tatsachlich vorherrschende Wert.
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sischen Franc, die der Européische
Rat am 31. Dezember 1998 verkdin-
det hatte. Die am 1. Januar 1996
(dem Zeitpunkt der letzten funfjéhr-
lichen Revision des Bewertungs-
korbs) festgelegten urspriinglichen
prozentualen Gewichte und entspre-
chenden Betréage der einzelnen Wah-
rungen sowie die am 1. Januar 1999
berechneten Wahrungsbetrage sind
in Tabelle 14 angegeben.

Der SZR-Zinssatz wird seit Au-
gust 1983 wochentlich als gewoge-
nes Mittel der Zinssatze ausgewahl-
ter kurzfristiger Schuldtitel in den
funf L&ndern berechnet, deren Wéh-
rungen im Bewertungskorb enthal-
ten sind. Die dafiir herangezogenen
Zinssatze und Finanzinstrumente
sind seit 1991 die Marktrendite fir
Dreimonats-Schatzwechsel flr
Frankreich, das Vereinigte Konig-
reich und die Vereinigten Staaten,
der Zinssatz fur Dreimonats-Inter-
bankengelder in Deutschland und
der Zinssatz fur Einlagenzertifikate
mit dreimonatiger Laufzeit in Japan.
Mit Wirkung vom 1. Januar 1999
werden die franzdsischen und deut-
schen Instrumente in Euro ausge-
driickt. Die nachste Revision des
SZR-Bewertungs- und -Zinskorbs
wird vor Ablauf des Jahres 2000
stattfinden, wobei Anderungen zum
1. Januar 2001 wirksam werden.

SZR - Operationen und
Transaktionen

Das Volumen der SZR-Transaktio-
nen erreichte im Geschéftsjahr 1998/
99 einen Rekordwert von 49,1 Mrd
SZR30, MalRgeblich hierfiir waren
insbesondere die Zahlungsstréme fur
die Quotenerh6hung im Rahmen
der Elften Allgemeinen Quoteniber-
prufung, der steile Anstieg bei K&u-
fen und Ruckkaufen im Rahmen von
IWF-Kreditvereinbarungen sowie die
Ruckzahlungen der Kreditaufnahme

des IWF im Rahmen der AKV und NKV. Der domi-
nierende Effekt war jedoch die Quotenerhdhung, die
zu einer starken Zunahme der SZR-Bestande des IWF

30Der vormalige Rekordwert in Hohe von 34,2 Mrd SZR wurde
1992793 erreicht, als die Transaktionen infolge der Quotenaufstok-
kung im Rahmen der Neunten Allgemeinen Uberpriifung stark zu-
genommen hatte.
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im Allgemeinen Konto fiihrte, wel-
che nur teilweise durch Transfers
vom Allgemeinen Konto an Teil-
nehmer im Verlauf des Jahres aus-
geglichen wurde. Zusammenfassende
Daten Uber SZR-Transfers zwischen
Teilnehmern, dem Allgemeinen
Konto und zugelassenen Inhabern
sind in Tabelle 15 dargestellt (siehe
auch Anhang 11, Tabelle 12).

SZR-Transaktionen werden durch
Vereinbarungen mit zwolf Mitglie-
dern vereinfacht, die bereit sind, SZR
gegen eine oder mehrere frei konver-
tierbare Wéhrungen zu kaufen oder
zu verkaufen, sofern ihre SZR-Be-
stdnde innerhalb bestimmter Gren-
zen bleiben. Diese reziproken Ver-
einbarungen haben zur Sicherung
der Liquiditat des SZR-Systems bei-
getragen und damit einen Ruckgriff
auf das Designationsverfahren (siehe
Kasten 17) ertbrigt. Im Verlauf des
Geschaftsjahres untesttitzten Teilneh-
mer mit reziproken Vereinbarungen
Transaktionen in Hohe von insge-
samt 12,2 Mrd SZR, und zwar auf-
grund von Verkéaufen von 5,6 Mrd
SZR und Kaufen von 6,6 Mrd SZR.
Zwei weitere Teilnehmer stellten
durch Ad-hoc-Verkaufsvereinbarun-
gen zusatzlich 1,4 Mrd SZR zur Ver-
fugung.

SZR-Transfers von Teilnehmern
auf das Allgemeine Konto bestehen

Kasten 17
Designationsplan

Artikel X1X des IWF-Ubereinkommens
sieht einen Designationsmechanismus
vor, unter dem Teilnehmer, deren Zah-
lungsbilanz- und Reserveposition als
ausreichend stark erachtet wird, ver-
pflichtet sind, im Falle ihrer Designa-
tion frei verwendbare Wahrungen bis
zu einer bestimmten Hohe gegen SZR
zur Verfuigung zu stellen. Der Designa-
tionsmechanismus stellt sicher, da
Teilnehmer im Falle eines Bedarfs ihre
SZR nutzen kdnnen, um kurzfristig frei
verwendbare Wahrungen zu erhalten.
Um zu gewahrleisten, dal} die Verwen-
dung der SZR nicht zu dem alleinigen
Zweck der Anderung der Zusammen-
setzung der Wahrungsreserven vorge-
nommen wird, muf ein Teilnehmer,
der SZR im Rahmen einer Transaktion
mit Designation verkaufen mochte,
dem IWF darlegen, daf? er einen Bedarf
zur Verwendung seiner SZR hat.

Der Designationsmechanismus wird
im Rahmen vierteljahrlicher Designa-
tionspléne durchgefuhrt, die vom Exe-
kutivdirektorium genehmigt werden;
sie enthalten eine Liste mit Teilneh-
mern, die der Designation unterliegen,
sowie Obergrenzen fiir die Ubernahme
von SZR-Betrégen im Rahmen der De-
signation wahrend des Quartals. Abge-

sehen davon, ob ein Teilnehmer in
einer ,,ausreichend starken Lage” fur
Designationszwecke ist, werden die
Designationsbetréage fuir die einzelnen
Teilnehmer so festgelegt, daB sich im
Lauf der Zeit die ,,Verhéltnisse der
UberschuRbestdnde” der Teilnehmer
(d. h. SZR-Bestéande ober- oder unter-
halb der Zuteilungen im Verhaltnis zu
den offiziellen Gold- und Devisenreser-
ven des Teilnehmers) aneinander an-
gleichen.

Seit September 1987 sind keine
Transaktionen mit Designation mehr
durchgefuhrt worden, da jeder ge-
wuinschte Austausch von SZR gegen
Waéhrung durch freiwillige Transaktio-
nen im Einvernehmen mit anderen Teil-
nehmern vollzogen wurde, und zwar
hauptsachlich mit den zwolf Teilneh-
mern, die stdndige Vereinbarungen mit
dem IWF Uber Kéufe oder Verkaufe
von SZR gegen eine oder mehrere frei
verwendbare Wahrungen bis zu be-
stimmten Obergrenzen der eigenen
SZR-Bestande unterhalten. Diese Ver-
einbarungen haben dazu beigetragen,
den Wunschen von Teilnehmern hin-
sichtlich von Kéufen oder Verkéaufen
von SZR zu entsprechen und den Um-
lauf von SZR im System zu erleichtern.

ublicherweise im wesentlichen aus
Ruckkéaufen im Rahmen von IWF-Kreditvereinbarun-
gen sowie Gebuhrenzahlungen fur ausstehende IWF-
Kredite; beide stiegen im Geschéftsjahr 1998/99 steil
an (um 63 % bzw. 49 %) und spiegeln die starke
Ausweitung der ausstehenden IWF-Kredite in den letz-
ten Jahren wider. Diese Transfers wurden zusatzlich
gesteigert durch aufRergewdhnliche Zahlungsstréme
(von rd. 8,6 Mrd SZR) im Zuge der Quoteneinzahlun-
gen, die zu einer Verdreifachung der Transfers von
Teilnehmern an das Allgemeine Konto von 4,8 Mrd
SZR 1997/98 auf 16,2 Mrd SZR im Berichtsjahr und
zu einer erheblichen Ansammlung von SZR im Allge-
meinen Konto fuhrten. Dessen Bestande erreichten im
Februar 1999 einen Hochststand von 7,3 Mrd SZR.
Der IWF versuchte im Verlauf des Geschéftsjahres
1998799, die SZR-Bestande im Allgemeinen Konto zu-
gig auf ein eher normales Niveau zu verringern3!. Ent-

31 Der im Februar 1993 fiir SZR-Bestande im Allgemeinen Konto
beschlossene Zielbereich betragt 1,0 bis 1,5 Mrd SZR.

sprechend haben sich SZR-Transfers vom Allgemeinen
Konto an Teilnehmer und zugelassene Inhaber von 5,6
Mrd SZR 1997/98 auf 13,4 Mrd SZR im Berichtsjahr
mehr als verdoppelt. Diese Entwicklung spiegelt die be-
trachtliche Verwendung von SZR zur Finanzierung von
Kéaufen im Allgemeinen Konto sowie die Riickzahlungen
im Rahmen der AKV und NKV wider. SZR-Ké&ufe erreich-
ten im Geschaftsjahr 1998/99 eine Rekordhdhe von
9,5 Mrd SZR, einschlieRlich eines Betrags von etwa

2,3 Mrd SZR fir Reservetranchenziehungen durch Mit-
glieder, die die Untertages-SZR-Kreditfazilitat fir Quo-
teneinzahlungen in Anspruch genommen haben32. Ein
weiterer Faktor fir den starken Anstieg der SZR-Trans-
fers vom Allgemeinen Konto an Teilnehmer waren

32Die Untertages-SZR-Kreditfazilitat ermdglicht es Mitgliedern
mit geringen Reserven, SZR von anderen Mitgliedern fur die Einzah-
lung des Hartwahrungsanteils der Quoteneinzahlung zu leihen. Das
kreditnehmende Mitglied zieht dann unmittelbar auf seine Reserve-
trancheposition, um am gleichen Tag das Darlehen zuriickzuzahlen,
ohne daB Zinsen oder andere Gebiihren anfallen.
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Vergltungszahlungen, die infolge der Zunahme der
ausstehenden IWF-Kredite um etwa 50 % stiegen.

SZR-Transfers zwischen Teilnehmern und zuge-
lassenen Inhabern verdoppelten sich im Geschaftsjahr
1998799 nahezu auf 19,4 Mrd SZR, im wesentlichen
aufgrund einer erheblichen Zunahme von Transaktio-
nen im Einvernehmen sowie der Inanspruchnahme der
Untertages-SZR-Kreditfazilitat durch Mitglieder, die
den Hartwéhrungsanteil ihrer Quoteneinzahlung
entrichteten.

Entwicklung der SZR-Bestande

Das groflRe Volumen an SZR-Transaktionen im Verlauf
des Geschaftsjahrs 1998799, insbesondere im Zusam-
menhang mit Quoteneinzahlungen, fihrte zu einer sig-
nifikanten Umverteilung der SZR-Bestande der ver-
schiedenen Gruppen von Inhabern sowie zu einer star-
ken Erhdhung der SZR-Bestdnde im Allgemeinen Kon-
to. Transfers vom Allgemeinen Konto an Teilnehmer
wurden mit dem Ziel vorgenommen, die IWF-Bestan-
de an SZR wieder in den Zielbereich von 1,0 bis

1,5 Mrd SZR zu bringen. Bis zum Ende des Geschafts-
jahres 1998/99 konnten die SZR-Bestande im Allge-
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meinen Konto vom Héchststand von 7,3 Mrd SZR
im Februar 1999 auf 3,6 Mrd SZR zurlckgefuhrt wer-
den; sie lagen aber trotzdem noch weit Gber den Be-
stdnden am Ende des Geschéftsjahrs 1997/98. Die
SZR-Besténde der Teilnehmer gingen entsprechend
auf 17,4 Mrd SZR am Ende des Geschéftsjahres
1998799 zuriick, verglichen mit 20,4 Mrd SZR ein
Jahr zuvor. Die SZR-Bestande der Industrielander im
Verhéltnis zu ihrer kumulativen Nettozuteilung ver-
ringerten sich zum Ende des Berichtsjahres auf 94,6 %,
nach 107,0 % ein Jahr zuvor; die SZR-Bestande der
nichtindustrialisierten Lander gingen von 69,4 % auf
52,5 % ihrer kumulativen Nettozuteilung zuriick,
hauptséchlich aufgrund der Verwendung von SZR

zur Einzahlung des Hartwahrungsanteils ihrer Quo-
tenerhohung (siehe Anhang 11, Tabelle 13). Die SZR-
Bestédnde der zugelassenen Inhaber stiegen auf einen
Wert von 0,6 Mrd SZR am 30. April 1999, gegeniiber
0,4 Mrd SZR ein Jahr zuvor. Der Anstieg geht im
wesentlichen auf die Anlagen von SAF- und ESAF-
Mitteln des IWF in offiziellen SZR zuriick, die bei

der Bank fur Internationalen Zahlungsausgleich ge-
halten werden.
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