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De nuestra mayor consideracion:

1. En 2010 la economia de Honduras empez6 a recuperarse de la crisis externa e interna que
experiment6 al pais en 2009. El PIB real creci6 2,8 por ciento, impulsado principalmente por un
repunte de la demanda interna. El déficit fiscal del sector publico se redujo significativamente a
2,9 por ciento del PIB (comparado con 3.7 porciento previsto en el programa) y la balanza de
pagos global arroj6 un superavit, propiciando un aumento de las reservas internacionales de
aproximadamente US$600 millones. Las perspectivas para 2011 son positivas, y se proyecta un
crecimiento econdmico de 3.5 por ciento, aunque las condiciones externas siguen planteando
riesgos considerables.

2. En 2010 el Gobierno empez6 a ejecutar reformas criticas destinadas a reducir los
desequilibrios macroeconémicos y fortalecer las finanzas del sector publico. Conforme al
programa econdmico descrito en nuestra carta de septiembre de 2010, hemos tomado medidas
para mejorar la administracion tributaria y reducir el gasto corriente. Concretamente, se esta
restableciendo la capacidad administrativa de la Unidad de Grandes Contribuyentes de la
Direccion Ejecutiva de Ingresos, y la Secretaria de Finanzas ahora tiene un control firme sobre el
gasto salarial del sector publico. Esto ha permitido ampliar los programas de lucha contra la
pobreza e incrementar la inversion publica. También estamos impulsando importantes reformas
en el sector financiero y en el régimen de los fondos publicos de pensiones.

3. Conforme a los compromisos asumidos en el marco del programa, hemos aplicado las
politicas acordadas y todos los criterios cuantitativos de desempeno de diciembre de 2010 se
cumplieron ampliamente. Ademas, nuestros compromisos de reformas estructurales hasta marzo
de 2011, o bien se cumplieron en la fecha de revision del programa o han avanzado
significativamente hacia su cumplimiento. En respaldo a nuestro programa econémico,
solicitamos que se concluya la primera revision del acuerdo de 18 meses con el FMI aprobado el
2 de octubre de 2010.

4. En el Memorando de Politicas Econémicas y Financieras (MPEF) adjunto se actualiza el
programa economico del Gobierno y el marco de politicas para 2011-2012. Se propone asimismo



un conjunto de criterios de desempefio cuantitativos y metas estructurales para junio, septiembre
y diciembre de 2011. Nuestra intencidn es seguir asignando al acuerdo el caracter de precautorio.
Estimamos que las politicas descritas en la carta del 10 de septiembre de 2010 y consignadas en
el MPEF son adecuadas para alcanzar los objetivos del programa, pero nos comprometemos a
adoptar medidas adicionales en caso que sean necesarias para alcanzar dichos objetivos.
Ratificamos nuestro compromiso de coordinar previamente con el FMI acerca de la adopcion de
tales medidas segun sea necesario, y previamente a incorporar revisiones a las politicas
consignadas en el MPEF, de acuerdo con las politicas del FMI sobre esas consultas.

5. Durante el programa, el Gobierno no introducira ni intensificara restricciones cambiarias
ni establecera practicas de tipos de cambio multiples o restricciones a las importaciones por
motivos vinculados a la balanza de pagos, y continuara cumpliendo con todas las obligaciones
contempladas en el Articulo VIII del Convenio Constitutivo del FMI.

6. En vista de que la discusion del Directorio tendré lugar en Abril 2011, el Gobierno
solicita una dispensa de aplicabilidad para todos los criterios de desempefio relevantes a fines de
marzo de 2011, excepto para el de reservas internacionales netas y activos domésticos netos del
banco central. Con excepcion de las reservas internacionales netas y activos domésticos netos del
banco central, informacién completa para evaluar los criterios de desempefio del programa no se
encontrara disponible para la fecha de discusion del Directorio. Sin embargo, confiamos que
todos los criterios de desempeio serdn observados. Se espera que revisiones posteriores bajo el
SCF/SBA se efectuaran en una base trimestral conforme a los criterios de desempeio relevantes.

7. Se seguird dando seguimiento a la implementacion del programa a través de revisiones
trimestrales, la segunda de las cuales se realizara en el mes de mayo de 2011 o posteriormente.
Los criterios de desempefio cuantitativos y las metas estructurales se muestran en los cuadros 1,
2,y 3 del MPEF adjunto. Conforme a nuestra politica y compromiso de mantener informado al
publico, el Gobierno publicara la documentacion del programa e informara periodicamente
acerca de los avances del mismo.

Atentamente,

/1 /1
Maria Elena Mondragoén de Villar William Chong Wong
Presidenta, Banco Central de Honduras Secretario de Finanzas




I. ANEXO: MEMORANDO DE POLiTICAS ECONOMICAS Y FINANCIERAS
A. Resultados y evolucion reciente en el marco del programa

1. La economia de Honduras se est4 recuperando de la recesion provocada por la crisis
econdmica mundial y la crisis politica interna de 2009. Se estima que, tras una reduccion de

2,1 por ciento en 2009, el crecimiento del PIB real en 2010 fue de 2,8 por ciento, superior a lo
previsto en el programa (2,4 por ciento), derivado de un mayor dinamismo en la demanda
interna. El nivel general de inflacion fue de 6,5 por ciento el pasado mes de diciembre (variacion
interanual); es decir, cerca del limite superior del rango programado de 5,5 — 6 por ciento (+/- 1
punto porcentual), debido fundamentalmente al alza de los precios de los alimentos y de energia,
y a choques de oferta relacionados con factores climaticos. Sin embargo, la inflacion subyacente,
que excluye precios de energia y alimentos, disminuy6 a 4 por ciento en 2010.

2. En el sector externo de Honduras se registré un aumento del déficit en la cuenta corriente
de la balanza de pagos, el cual fue neutralizado con creces por las entradas de capital. Segiin
datos preliminares, las importaciones repuntaron con mas fuerza que las exportaciones; sin
embargo, el déficit de la cuenta corriente (6,2 por ciento del PIB) se situd dentro de lo previsto,
y fue financiado por una fuerte entrada de capitales privados, sobre todo a finales de 2010, que
elevo las reservas internacionales brutas a un maximo historico de US$2,931 millones (el
equivalente de cuatro meses de importaciones de bienes, excluyendo maquila).

3. En términos generales, la consolidacion fiscal estd avanzando segun lo previsto a pesar de
mayores gastos en infraestructura asociados a tormentas tropicales durante el 2010. Los
mecanismos de control adoptados ayudaron a mantener el gasto corriente dentro de los limites
presupuestarios. Por otra parte, a pesar de mejoras en la administracion tributaria no se alcanzé
el nivel de ingresos fijado como meta, porque aun cuando la reforma tributaria de abril de 2010
(Decreto 17-2010) logr6 los resultados esperados, el fortalecimiento de la administracion
tributaria ha tomado mas tiempo de lo previsto. En ese contexto, el déficit de la administracion
central fue 0,3 por ciento del PIB superior al proyectado. Sin embargo, en el resto del sector
publico los resultados superaron las previsiones, compensando con creces el déficit de la
administracion central. Se estima que el déficit del sector publico combinado fue de 2,9 por
ciento del PIB, frente al 3,7 por ciento del PIB previsto en el programa.

4. Todos los criterios cuantitativos de desempeiio de diciembre de 2010 se cumplieron
ampliamente. Ademas, nuestros compromisos de reformas estructurales hasta marzo de 2011 o
bien se cumplieron en la fecha de revision del programa (cuadros 1y 2), o han avanzado
significativamente hacia su cumplimiento:

o La Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS) emitio, en octubre de 2010, nuevas
normas para la clasificacion de los préstamos, la cobertura de las reservas y los riesgos de
liquidez. En enero de 2011, la CNBS aprobo nuevas normas de evaluadores. En
diciembre de 2010 fue reactivado el Comité de Alerta Temprana, que se retine
trimestralmente. Por otra parte, la Camara de Comercio e Industrias de Tegucigalpa



establecio un registro de garantias mobiliarias en enero de 2011como un primer paso en
la implementacion de la ley de “garantias mobiliarias”.

El contrato con una firma internacional para la auditoria de los atrasos del sector publico
con el sector privado se suscribid en diciembre de 2010 y el borrador del informe final
fue presentado en marzo de 2011. Con base a dichos resultados se formularad un plan para
regularizar todos los atrasos legitimos. También se ha avanzado en la regularizacion de
los atrasos internos del gobierno central. Al final de 2010, la mayor parte de los atrasos
dentro del sector publico fueron cancelados.

En febrero de 2011, la CNBS concluy6 los proyectos de leyes y reglamento para reformar
los fondos publicos de pensiones (INPREMA, INJUPEMP e INPREUNAH), los cuales
modifican los parametros de aportes y beneficios, con el fin de fortalecer su posicion
actuarial y que han sido debidamente discutidos por sus respectivos consejos directivos.
Por otra parte, en diciembre de 2010 la CNBS reformo el Reglamento para la Inversion
de los Fondos Publicos de Pensiones por parte de los institutos de prevision, con el fin de
diversificar los instrumentos financieros de inversion a limites adecuados que garanticen
la liquidez, rentabilidad y seguridad de los mismos.

El control de la némina del sector de educacion fue efectivamente transferido a la
Secretaria de Finanzas el pasado mes de diciembre y ha sido incorporada plenamente al
Sistema Integrado de Administracion Financiera (SIAFI). Ademas, a partir de enero 2011
toda modificacion de la nomina presupuestada del gobierno central requiere la
aprobacion previa de la Secretaria de Finanzas.

Estan llevandose a cabo esfuerzos para mejorar la gestion de los recursos humanos y la
capacidad administrativa de la Direccion Ejecutiva de Ingresos (DEI). En marzo de 2011
se aprobo el manual de puestos y salarios para la evaluacion y contratacion de personal
calificado en la Unidad de Grandes Contribuyentes.

La situacion financiera de la ENEE mejoro significativamente el afio pasado, por el ajuste
de las tarifas eléctricas, y porque se dispuso de una cantidad mayor que la prevista de
energia hidroeléctrica. En marzo de 2011 se regularizaron los atrasos con los proveedores
privados. Hasta enero de 2011 las tarifas eléctricas fueron ajustadas conforme al costo de
los combustibles, como estaba previsto. En febrero de 2011 se incrementaron en 3.63 por
ciento las tarifas al sector publico.

Al final de 2010, el nimero de familias cubiertas por el programa de transferencias
condicionadas (Bono 10 mil) ascendid a 161.368 hogares, superando la meta original de
150.000 hogares.

B. Politicas macroeconémicas para 2011-2012

Las perspectivas macroeconomicas para 2011-2012 se mantienen ampliamente dentro las

previsiones del programa. Est4 en curso una recuperacion econdémica gradual y se proyecta que
el crecimiento del PIB en términos reales serd de 3,5 por ciento en 2011 y de 4 por ciento en
2012. Se prevé que la inflacion interanual subira a 8 por ciento en diciembre de 2011, debido a



un aumento mayor de lo previsto de los precios del petroleo, la energia y los alimentos, pero se
estima que la misma disminuird en 2012. Se proyecta que el déficit de la cuenta corriente
externa en 2011 aumentard a 7,2 por ciento del PIB, debido principalmente al incremento de los
precios de los combustibles y los alimentos importados. Sin embargo, la orientacion general de la
politica econdmica se podra mantener dada la persistente fragilidad de la recuperacion
econdmica y el control de la inflacion subyacente. Ademas, si bien se prevé que la acumulacion
de las reservas internacionales netas en 2011 estara dentro de lo previsto, el acervo de reservas
internacionales posiblemente se ubicara por encima de los niveles fijados originalmente como
meta en el programa. La consolidacion fiscal continuard y se procedera a intensificar la postura
de la politica monetaria si surgieran sefiales de efectos de segunda ronda derivados de las alzas
de precios de los productos basicos, o si el cumplimiento de los objetivos del sector externo se
viera amenazado. Un entorno externo menos favorable constituye un factor de riesgo
considerable para el proceso de recuperacion econdomica.

Politica fiscal

6. Los objetivos de nuestra politica fiscal seguiran siendo la reduccion del déficit del sector
publico a 2 por ciento del PIB a mediano plazo, consistente con una razéon deuda/PIB inferior al
30 por ciento, y el mejoramiento de la calidad del gasto publico. Conforme a estos objetivos, el
presupuesto de 2011 para el sector piblico apunta a un déficit equivalente a 3,1 por ciento del
PIB. Esta meta corresponde a un déficit de la administracion central de 3,5 por ciento del PIB.
Adicionalmente, el presupuesto para 2012 que planeamos presentar al Congreso en septiembre
de este afio, tiene como meta un déficit de la administracion central de aproximadamente 2,5 por
ciento del PIB, consistente con un déficit del sector publico consolidado de 2 por ciento del PIB.

7. En 2010 se logro reducir el déficit fiscal del sector publico, controlar el gasto corriente y
regularizar los atrasos de los pagos internos. No obstante, aun hay desafios pendientes. En
particular, durante 2011 es necesario ampliar la base de recaudacion tributaria, establecer un
control firme sobre el empleo y el gasto salarial del sector publico y continuar con el
mejoramiento de la gestion de la deuda publica, para aliviar las presiones de liquidez a las que se
enfrenta el gobierno.

8. Por el lado del ingreso, tenemos previsto aplicar plenamente las medidas tributarias
aprobadas en 2010, asi como fortalecer la institucionalidad de la DEI. En concreto, seguiremos
fortaleciendo la unidad de grandes contribuyentes, implementaremos la declaracion electronica
de impuestos y prohibiremos la suscripcion de contratos publicos con empresas que tengan
impuestos atrasados. Adicionalmente, estamos adelantando un censo de contribuyentes que
deberd iniciarse en septiembre de 2011. La operacion de la unidad de grandes contribuyentes
mejorara tras la focalizacion de la unidad en un ntimero de contribuyentes equivalente al 70 por
ciento del total de ingresos tributarios. Se seguird aplicando la reforma tributaria de abril de
2010, junto con los controles que permiten verificar su debida ejecucion. Ademas, para
diciembre de 2011 habra concluido un examen integral de las exenciones tributarias, y se creara



la unidad de franquicias y exenciones tributarias en la Secretaria de Finanzas a mas tardar en
julio de 2011, la cual deberia ayudar a exigir el cumplimiento de las obligaciones tributarias.
Esperamos enviar al Congreso Nacional la version final del anteproyecto de Ley Anti-evasion en
abril de 2011. Con estas medidas se pretende elevar la recaudacion tributaria de la
administracion central a 15,4 por ciento del PIB (frente al 14,8 por ciento del PIB en 2010).

9. Se continuara ejerciendo un firme control del gasto corriente del sector publico, dando
prioridad a proyectos de inversion de capital de alto impacto y al gasto social bien focalizado,
entre otras cosas, para aliviar los efectos de las alzas de precios de alimentos y de combustible en
los grupos mas vulnerables. A tales efectos, serd esencial mantener el gasto publico estrictamente
dentro de los limites establecidos en el presupuesto de 2011. Ademas, se especificaran partidas
de baja prioridad en las que el gasto podria postergarse si los ingresos fueran insuficientes, o si el
gasto fuera mayor en areas prioritarias, para asi garantizar el cumplimiento de las metas de
déficit global del sector publico consolidado para 2011. Estas medidas, sumadas al efecto
positivo de las reformas en curso de las empresas del sector publico y los fondos publicos de
pensiones, nos ayudaran a cumplir las metas de déficit fiscal, afianzar la situacion financiera del
sector publico y mejorar la composicion del gasto.

10.  Uno de los aspectos basicos de nuestra politica de gasto para 2011 es el control del gasto
salarial. Conforme a nuestro compromiso de ejercer un control estricto sobre la némina, en lo
que se refiere a los puestos de trabajo existentes, el proceso de verificacion del empleo en el
sector de educacion se finalizo en marzo 2011 y el del sector salud se espera finalizar en
diciembre de 2011. A modo de seguimiento, el Tribunal Superior de Cuentas (TSC) continuara
aplicando las medidas correctivas derivadas del censo y auditoria de puestos de los docentes
hasta finales de marzo de 2012. Asimismo, SEFIN, la Secretaria de Planificacion y Cooperacion
Externa y la Secretaria de Educacion, tomaran las acciones encaminadas a depurar la némina,
tratando de eliminar todos los cargos redundantes e irregularidades identificadas en el sistema de
informacion SIAFI-SIARHD (Sistema Integrado de Administracion de Recursos Humanos
Docentes), proceso que se espera concluira a mas tardar en octubre de 2011 y del cual se
informard al TSC para los fines pertinentes. El afio pasado se cre6 en la Secretaria de Finanzas
una unidad centralizada para el control de la nomina, la cual incorpor6 al SIAFI los médulos de
administracion de la ndmina de la Secretaria de Educacion, y planea incorporar al SIAFI los
pagos via transferencia bancaria a los jornaleros en octubre de 2011.

11.  Nuestra estrategia de financiamiento del presupuesto busca reducir el uso de recursos
internos y no recurrir al crédito del banco central al sector publico. Con esta finalidad, para el
2011 nuestro plan financiero contempla financiamiento presupuestario externo por un total de
US$170 millones. Ademas, el pasado mes de septiembre se contratd un préstamo no
concesionario de US$280 millones con el Banco Centroamericano de Integracion Economica
(BCIE), que respeta el limite impuesto a la contratacion de deuda externa no concesionaria



(US$350 millones). No se incurrira en ninguna mora externa durante el periodo de vigencia del
programa.

12. Nuestro plan presupuestario establece que si la recaudacion tributaria excediera las
proyecciones, se destinara hasta un 50 por ciento del excedente de ingresos para amortizar la
deuda interna, y el remanente se empleara como contraparte de proyectos de inversion social.
Ademas, si los desembolsos externos de apoyo presupuestario excedieran lo proyectado dentro
del programa para el afio 2011, el piso de la meta de las RIN se ajustard hacia arriba (el techo de
la meta de los activos internos netos del banco central hacia abajo) por dicho monto. (MTE,
parrafo No.14).

13. El gobierno adopt6 recientemente una nueva estrategia de gestion de la deuda para
extender el perfil de vencimientos de la deuda publica interna y reducir su costo. En la primera
operacion de este tipo, llevada a cabo en enero de 2011, se canjearon voluntariamente bonos
existentes (1,2 por ciento del PIB) por instrumentos con vencimientos de entre tres y siete afios
con tasas de cupon de 9 por ciento a 12,25 por ciento. Por otro lado, las directrices de
endeudamiento del sector publico para 2011-2014, que procuran reforzar la capacidad de gestion
de la deuda publica y vincular los planes de endeudamiento publico a un marco fiscal plurianual,
fueron actualizadas en abril 2011.

Politicas monetarias y cambiarias

14. El gobierno esta comprometido a procurar la estabilidad de precios, manteniendo la
inflacion subyacente bajo control y a mantener un nivel adecuado de reservas internacionales. El
programa monetario para 2011 tiene en cuenta el efecto de la subida de los precios del petroleo,
la energia y los alimentos. Por tanto, en 2011 procuraremos mantener la inflacion anual dentro
del rango de 8 por ciento (mas/menos un punto porcentual), mientras que la acumulacion de las
reservas internacionales netas se proyecta en US$227 millones. No obstante, si la inflacion
continuara acelerandose y el cumplimiento de la meta de las reservas externas corriera peligro,
aplicaremos una politica monetaria mas restrictiva de acuerdo con las circunstancias. Nos
comprometemos a mantener la politica de no conceder créditos del banco central al sector
publico no financiero y a los bancos publicos. Evaluaremos los niveles de las tasas de interés
para asegurarnos de que sean adecuados a lo largo de la vigencia del programa, y ajustaremos la
tasa de interés de politica monetaria segun sea necesario para alcanzar la meta de inflacion y
proteger la posicion externa. El programa monetario seguira siendo coherente con una expansion
prudente del crédito al sector privado.

15.  El banco central emprendera una reforma del marco operacional que rige la aplicacion de
la politica monetaria y cambiaria. El banco central adoptara medidas para promover el desarrollo
de un mercado interbancario activo y mercados secundarios para titulos del banco central y del
gobierno, perfeccionar los instrumentos monetarios y mejorar la sefializacion de nuestras
politicas. El programa de reforma que hemos elaborado incluye: 1) adoptar un régimen diario de



prondsticos y gestion de la liquidez; ii) mejorar las operaciones de recompra para la gestion de la
liquidez; iii) asegurar que la tasa de politica monetaria funcione como herramienta de
sefializacion de la postura de la politica monetaria; y, iv) fortalecer las subastas estructurales de
titulos del banco central para posibilitar la revelacion de precios por parte de los participantes en
el mercado. Estamos comprometidos a mantener una politica cambiaria coherente con el objetivo
de salvaguardar la competitividad y fortalecer la posicion externa.

16. A fin de que el banco central pueda mejorar la eficiencia de la politica monetaria,
formularemos un plan destinado a su recapitalizacion y fortalecimiento institucional a méas tardar
para diciembre de 2011. Solicitaremos asistencia técnica del FMI para este fin.

C. Reformas estructurales

17.  Lamodernizaciéon de la economia de Honduras exige la aplicacion sostenida de reformas
estructurales en el sector publico y el sector financiero. En 2011, el gobierno centrara sus
esfuerzos en la reforma de los siguientes aspectos:

o Reforzar el resultado operativo de las empresas piblicas mas importantes. El ajuste
tarifario es un elemento clave de la sostenibilidad financiera de la ENEE, y como
consecuencia, estamos comprometidos a ajustar las tarifas conforme lo establece la ley.
HONDUTEL suscribi6 una alianza con una empresa de Estados Unidos para ampliar sus
servicios. En diciembre de 2011 la ENEE y HONDUTEL presentaran planes integrales
para restablecer su viabilidad financiera y mejorar la eficiencia de sus operaciones.

o Fortalecer la situacion financiera de los fondos ptblicos de pensiones. En el mes de
marzo de 2011, se remitié el Reglamento del INPREUNAH a la Junta Directiva de dicho
Organismo para su revision y aprobacion. En el caso de INJUPEMP y del INPREMA se
tiene previsto la remision de anteproyectos de leyes al Congreso Nacional en el curso de
este ano.

o Mejorar la gestion y fortalecer la situacion financiera del Instituto Hondureiio de
Seguridad Social (IHSS). Las Secretarias de Estado de Finanzas, Trabajo y Seguridad
Social y la CNBS, con asistencia técnica del Banco Interamericano de Desarrollo (BID)
elaboraran una evaluacion administrativa, técnica y financiera del IHSS, incluyendo los
estudios actuariales y la situacion real del Régimen de Enfermedad y Maternidad.

o Reformar la ley de servicio civil. Se han preparado, con la ayuda del BID, los términos
de referencia para la contratacién de un experto que se encargue de examinar las
regulaciones y los procedimientos actuales para la seleccion y contratacion de empleados
en todos los niveles de la administracion publica. Basandose en el informe del experto, se
presentara al Congreso un plan de reforma de la Ley de Servicio Civil, a mas tardar en
diciembre de 2011.

J Politicas del sector financiero. El gobierno estd comprometido a seguir mejorando el
marco regulatorio y las practicas de supervision en el sistema financiero, y a reforzar la



red de proteccion financiera. De conformidad con los compromisos asumidos en el
programa, el proceso de adecuacion de normas de almacenes de depositos, de central de
riesgos, y de activos eventuales estd muy avanzado. Por otra parte se ha puesto en marcha
el proceso de revision de las normas para promover la transparencia, la divulgacion de
informacion, y la proteccion de usuarios de servicios financieros. Reforzaremos el marco
de supervision basada en riesgos para las cooperativas de ahorro y préstamo, y tenemos
previsto emitir nuevas regulaciones a tales efectos a mas tardar en febrero 2012. La
reestructuracion del Banco de los Trabajadores esta muy avanzada, sélo falta constituir el
fideicomiso que se encargard de recuperar los activos dudosos. Se esta realizando en
BANADESA, una evaluacion por parte de la CNBS para determinar la situacion real del
banco, la cual estara finalizada en diciembre de 2011, con la finalidad de elaborar un plan
de fortalecimiento institucional y financiero.

o Inversion social. La reduccion de la pobreza es uno de los objetivos estratégicos del
gobierno. En tal sentido, el presupuesto de 2011 asigna un 1,5 por ciento del PIB a todos
los programas de inversion social. Adicionalmente, el gobierno continuara focalizando
subsidios, para destinar recursos liberados a aliviar el impacto del alza de los precios de
alimentos y combustibles en los sectores mas vulnerables. Con la asistencia de bancos
multilaterales y siguiendo los procedimientos establecidos, el gobierno estd plenamente
comprometido a extender gradualmente la cobertura del programa de transferencias
condicionadas (Bono 10 mil) hasta 300.000 familias para finales de 2011, monitorear y
controlar estrictamente la implementacion correcta del programa y ampliar para los
beneficiarios del programa el suministro y el acceso a servicios de salud y educacion.

D. Otros aspectos del programa

18.  Evaluacién de las salvaguardias. Una mision del FMI visit6 Honduras el pasado mes de
diciembre con el fin de actualizar la evaluacion de salvaguardias del Banco Central de Honduras.
El banco central estd comprometido a llevar plenamente a la practica las recomendaciones
resultantes de la evaluacion.

19. Monitoreo del programa. El programa se continuara monitoreado mediante revisiones
trimestrales regulares, criterios de desempefio cuantitativos y metas estructurales. La segunda
revision del programa no concluira antes del 15 de mayo de 2011, la tercera no antes del 15 de
agosto 2011, la cuarta no antes del 15 de noviembre de 2011 y la tltima no antes del 15 de
febrero de 2012. Los criterios de desempefio cuantitativos propuestos para junio, septiembre y
diciembre de 2011 figuran en el cuadro 3. Las metas estructurales figuran en el cuadro 2. La
fecha provisional para la presentacion de la Ley de Reforma de los Fondos Publicos de
Pensiones se modificara de diciembre de 2010, al mes de marzo de 2011 para INPREUNAH
(presentacion a la Junta Directiva de dicho Organismo) y para INJUPEMP e INPREMA los
anteproyecto de Ley seran remitidos al Congreso Nacional en el curso de este aflo. Proponemos
introducir una nueva meta estructural: mejorar la gestion y fortalecer la situacion financiera del
IHSS. Las definiciones y los procedimientos de informacion se especifican en el Memorando
Técnico de Entendimiento que acompafia al presente.
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Cuadro 1. Honduras - Criterios de Desempeiio 20101/
(Flujos acumulados; millones de Lempiras, salvo indicacién contraria)

fin-Diciembre 2010

Prog. Actual Margen

CRITERIOS DE DESEMPENO CUANTITATIVOS
Fiscales 2/
Déficit fiscal del sector publico combinado (techo) 7,487 5,060 -2,427
Financiamiento neto doméstico al sector pubico combinado (techo) -250 =711 -461
Monetarios
Saldo de reservas internacionales netas

(piso, en millones de ddlares) 1,557 2,082 525
Saldo activos internos netos del banco central (techo) -11,080 -19,408 -8,328
Deuda publica 2/
Contratacion o garantia de deuda externa no concesional
sector publico combinado (techo continuo, en millones de ddlares) 350 280 -70
Nuevos atrasos de ENEE con el sector privado (techo continuo) 0 0 0
Atrasos externos del sector publico

combinado (techo continuo) 0 0 0
CRITERIOS DE DESEMPENO INDICATIVOS 2/
Gasto primario corriente de la administracién central (techo) 28,773 28,342 -431
Gasto de inversion social (piso) 1,197 3,153 1,956
Planilla de salarios de la administracion central (techo) 17,335 17,008 -327
Memorandum ltems: 2/
Ingresos tributarios del gobierno central 3/ 24,146 23,264 -882
Desembolsos externos de apoyo presupuestario (en millones de doélares) 190 157 -33

1/ Definiciones como se especifica en el Memorandum Técnico de Entendimiento.

2/ Flujos acumulativos a partir de julio primero de 2010.

3/ No constituye un criterio de desempefio, ni un criterio indicativo, ni un indicador de desempefio estructural.
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Cuadro 2. Honduras: Indicadores Estructurales de Referencia

Fecha de

cumplimiento

Estado de avance

A. Finanzas Publicas

Presentar al Congreso Nacional el presupuesto del afio 2011 consistente
con un déficit del sector publico combinado de 3.1 % del PIB.

Mejorar la gestién de recursos humanos y la capacidad administrativa

de la DEI; fortalecer la unidad de grandes contribuyentes y

desarrollar un manual de descripcion de puestos y salarios.

Transferir a SEFIN el control de la planilla de educacion.

Contratar una auditoria forense de los atrasos de pago con el sector privado.

Ajustar las tarifas eléctricas en linea con el costo del
combustible (continuo a partir de 2011).

Presentar una propuesta de Ley que permita la modificacién de las bases de los
beneficios definidos, a fin de reducir el déficit actuarial del INPREMA,
INJUPEMP e INPREUNAH.

Presentar una propuesta de Ley de reforma del régimen de INJUPEMP al Congreso.

Presentar una propuesta de Ley de reforma del régimen de INPREMA.
Contratar una evaluacign administrativa, técnica, y financiera del IHSS
B. Sector Financiero
Emitir normas para la clasificacién de cartera y cobertura de
reservas, y para la medicién y el monitoreo de riesgos de
liquidez de acuerdo a las mejores practicas internacionales.

C. Sector Monetario

Preparar un plan de recapitalizacién del Banco Central de Honduras.

Accién previa

Marzo 2011

Marzo 2011

Enero 2011

Continuo

Diciembre 2010

Abril 2011

2011

Septiembre 2011

Diciembre 2010

Diciembre 2011

Cumplido

En proceso

Cumplido

Cumplido
Contrato firmado en Diciembre 2010.

No cumplido

Ajustes suspendidos en Febrero y
Marzo 2011.

No observado

(nuevas fechas de cumplimento
propuestas). La reforma a los
reglamentos de INPREUNAH fue
presentado en Marzo 2011.
Nueva fecha propuesta

Nueva fecha propuesta

Nueva meta

Cumplido

En proceso
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Cuadro 3. Honduras - Criterios de Desempefio 1/
(Flujos acumulados; millones de Lempiras, salvo indicacion contraria)

2011
CD 2/ Criterios propuestos
fin- Mar. fin- Jun. fin- Sep. fin- Dic.

CRITERIOS DE DESEMPENO CUANTITATIVOS

Fiscales 3/

Déficit fiscal del sector publico combinado (techo) 4715 4,921 7,070 10,100
Financiamiento neto doméstico al sector pubico combinado (techo) 3,868 2,204 347 1,645
Monetarios
Saldo de reservas internacionales netas 1,606 2,299 2,303 2,309

(piso, en millones de ddlares)
Saldo activos internos netos del banco central (techo) -12,855 -25,007 -26,727 -21,404
Deuda publica 3/
Contratacion o garantia de deuda externa no concesional 350 350 350 350
sector publico combinado (techo continuo, en millones de ddlares)
Nuevos atrasos de ENEE con el sector privado (techo continuo) 0 0 0 0
Atrasos externos del sector publico

combinado (techo continuo) 0 0 0 0
CRITERIOS DE DESEMPENO INDICATIVOS 3/
Gasto primario corriente de la administracion central (techo) 10,827 24,223 36,402 50,744
Gasto de inversion social (piso) 442 954 1,532 3,477
Planilla de salarios de la administracién central (techo) 6,716 15,917 22,779 32,235
Memorandum Iltems: 3/
Ingresos tributarios del gobierno central 4/ 9,298 24,573 36,961 49,813
Desembolsos externos de apoyo presupuestario (en millones de ddlares) 0 25 90 170

1/ Definiciones como se especifica en el Memorandum Técnico de Entendimiento.

2/ Criterio de desempepo establecido con la aprobacign del programa (IMF Country Report 10/322).

3/ Flujos acumulativos a partir de enero primero para 2011.

4/ No constituye un criterio de desempefio, ni un criterio indicativo, ni un indicador de desempefio estructural.
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Memorando Técnico de Entendimiento

20. Este memorando establece el entendimiento técnico alcanzado entre las autoridades de
Honduras y el personal del Fondo Monetario Internacional (FMI) para el monitoreo del
programa econdomico acordado para el periodo octubre de 2010 a marzo de 2012. Se definen los
conceptos utilizados para evaluar el cumplimiento de los criterios de desempefio cuantitativos,
las metas estructurales y las metas indicativas que se han especificado en los cuadros 1, 2y 3 del
Memorando de Politicas Econdmicas y Financieras (MPEF). También se especifica la frecuencia
con que debe proporcionarse la informacion al FMI para llevar a cabo el monitoreo del
programa.

II. SUPUESTOS DEL PROGRAMA

21.  Para efectos de monitoreo del programa y salvo se indique lo contrario, los componentes
del balance del Banco Central de Honduras denominados en doélares de EUA se valoraran a
L18.8951/EUAS$. Los montos denominados en otras monedas se convertiran, para los efectos del
programa, a dolares de EUA usando los tipos de cambio cruzados vigentes a fines de junio de
2010 publicados en el sitio web del FMI (http://www.imf.org).

III. METAS FISCALES

22.  El déficit del sector publico combinado (SPC) se medira desde la perspectiva de su
financiamiento (es decir, por debajo de la linea), y corresponde al financiamiento neto del SPC,
tanto de fuentes externas como domésticas. El SPC comprende el sector publico no financiero
(SPNF) y el resultado operativo (balance cuasi-fiscal) del banco central. E1 SPNF abarca la
administracion central, los gobiernos locales y las instituciones descentralizadas, el Instituto
Hondurefio de Seguridad Social (IHSS), los institutos de pensiones (INJUPEMP, INPREMA,
IPM) y las empresas publicas.

23. El déficit de la administracion central también se medird desde la perspectiva de su
financiamiento. La administracion central incluye los poderes ejecutivo, judicial y legislativo a
nivel de gobierno y las instituciones llamadas desconcentradas.

24.  El gasto primario corriente de la administracion central se define como el total del
gasto corriente menos el pago de intereses.

25.  La masa salarial de la administracion central esta definida como todos los sueldos y
salarios de la administracion central, incluyendo pagos de cesantia, mas la contribucion patronal
para la seguridad social y las pensiones, y otras remuneraciones tales como bonificaciones.

26. Gasto para la inversion social. Incluye los programas y proyectos sociales que son
financiados con recursos internos, alivio de deuda, donaciones y préstamos. (Ver Cuadro B)
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27. El balance operativo de las empresas publicas es la diferencia entre el ingreso
operativo (excluyendo los intereses ganados y las transferencias) y el gasto operativo
(excluyendo el pago de intereses y las transferencias) de las empresas.

28.  El financiamiento interno neto del SPC comprende el resultado operativo del banco
central y la variacion, con respecto al final de diciembre de 2010, de los saldos de: 1) el
endeudamiento del SPNF (crédito directo del sistema bancario mas las tenencias por parte de los
bancos de valores gubernamentales menos depositos) con el sistema financiero nacional (banco
central', bancos comerciales y otras instituciones financieras); 2) tenencia de valores
gubernamentales fuera del sistema financiero; 3) repatriacion de depositos en el extranjero; y 4)
saldo de créditos de proveedores y deuda flotante (cheques no cobrados ni entregados y facturas
y ordenes de pago no pagadas) de la administracion central y 6rdenes de pago no pagadas del
resto del SPNF. A los efectos del programa, la definicion del sistema financiero nacional abarca
todas las otras sociedades de deposito (OSD), segun la definicion del Manual de Estadisticas
Monetarias y Financieras (MEMF).

29.  Discrepancias. Las autoridades llevaran a cabo conciliaciones periddicas para minimizar
las discrepancias entre los datos por arriba de la linea y de financiamiento. De ser necesario,
estas conciliaciones deberan realizarse antes de completar las revisiones del programa.

30. Factor de ajuste. Si la recaudacion tributaria de la administracion central excediera lo
proyectado dentro del programa durante 2011, hasta un 50 por ciento del ingreso excedente se
asignard para amortizar la deuda interna (y por ende, esto implicaria una reduccion tanto del
techo del déficit del SPC como del techo del financiamiento interno neto del SPC igual a la
cantidad del ingreso excedente usado para amortizar deuda interna) y el remanente se emplearia
como contraparte del incremento del gasto de inversion social definidos en el Parrafo 7y
Cuadro B (y por ende, esto implicaria un incremento en el piso de inversion social igual a la
cantidad del ingreso excedente usado en inversion social).

IV. METAS MONETARIAS

31. Reservas internacionales netas (RIN) del banco central (definicion del programa). A
los efectos del programa, las RIN se mediran como las reservas internacionales brutas
disponibles menos 1) los pasivos de reserva de corto plazo (incluyendo las compras y los créditos
del FMI), tal como se describe en el cuadro de reservas internacionales preparado por el banco
central de acuerdo con la presentaciéon armonizada de estadisticas monetarias del MEMF; ii) los
activos externos derivados de los depdsitos en moneda extranjera de las instituciones financieras
en el banco central y de todo otro pasivo doméstico del banco central liquidable en divisas;

ii1) cualquier conversion de pasivos de reserva de corto plazo; y iv) la repatriacion al banco

! Las pérdidas del Banco Central de Honduras seran explicitamente excluidas del calculo del crédito al sector
publico.
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central de depositos en moneda extranjera de HONDUTEL, INJUPEMP y IHSS en el
extranjero, que a finales de junio de 2010 totalizaban US$73,4 millones. También se excluyen de
las reservas disponibles aquellos activos que estdn comprometidos u otorgados en garantia,
incluyendo pero no limitado a los activos de reserva utilizados como colaterales o garantia para
obligaciones externas con terceros. Las RIN serdn valoradas al tipo de cambio contable del
programa. Adicionalmente, el oro monetario incluido en las reservas internacionales brutas sera
valorado usando una cotizacion constante del 31 de diciembre 2010 (US$1.411,5 por onza troy).

32. Activos internos netos seran contabilizados como la diferencia entre la emision
monetaria y las RIN, ambos medidos sobre la base de los datos de fin de periodo.

33.  Ajustador. Para el aio 2011, el piso de la meta de las RIN se ajustard hacia abajo (el
techo de la meta de activos internos netos del banco central hacia arriba) hasta por EUA$50
millones por la deficiencia de los desembolsos externos presupuestarios programados. En el que
caso que los desembolsos externos de apoyo presupuestario excedieran lo proyectado dentro del
programa para el afio 2011, el piso de la meta de las RIN se ajustara hacia arriba (el techo de la
meta de los activos internos netos del banco central hacia abajo) por dicho monto. Los
desembolsos externos de apoyo presupuestario contemplados en el programa para el 2011
provienen del Banco Mundial, BID y Taiwan, provincia de China, por el monto de

EUAS 170 millones.

V. METAS EXTERNAS

34, Deuda externa. A los efectos del programa, la definicion de deuda figura en el numeral 9
de las directrices sobre criterios de desempeiio relativos a la deuda externa (Decision No. 6230-
(79/140) del Directorio Ejecutivo, enmendada por la Decision No. 14416-(09/91), vigente a
partir del 1 de diciembre de 2009). Esta definicion se aplica también a los compromisos
contraidos o garantizados para los cuales no se ha recibido prestacion, y a la deuda privada para
la cual se han otorgado garantias oficiales y que, por ende, constituye un pasivo contingente del
sector publico. Se excluyen de esta definicion los créditos normales de importacion, definidos
como los pasivos que surgen del crédito otorgado directamente, durante el curso normal de las
operaciones, por el proveedor al comprador; es decir, cuando el momento de pago de los bienes y
servicios no coincide con el momento de traspaso de la propiedad de los bienes y servicios en
cuestion. Los créditos normales de importacion contemplados en esta exclusion se autoliquidan;
fijan de antemano limites a los montos en juego y las fechas de pago; y no implican la emision
de titulos. Para efecto del programa, la deuda externa se define bajo el criterio de residencia.

35.  Definicion de deuda. La definicién de deuda que figura en el numeral 9 de las directrices
sobre criterios de desempeio relativos a la deuda externa en los acuerdos del FMI es la siguiente:

“a) A los efectos de estas directrices, se entendera que el término “deuda” significa todo pasivo
corriente (o sea, no contingente) creado en virtud de un acuerdo contractual por medio del
suministro de un valor en forma de activos (incluidos activos monetarios) o servicios, y que



16

requieran que el deudor efectiie uno o mas pagos en forma de activos (incluidos activos
monetarios) o servicios, en una determinada fecha o fechas futuras; estos pagos extinguen las
obligaciones asumidas en el contrato con respecto al principal y/o los intereses. Las deudas
pueden adoptar diferentes formas, entre las que se destacan las siguientes: 1) préstamos, es decir,
adelantos de fondos efectuados por el prestamista al prestatario como resultado del compromiso
asumido por este de reembolsar en una fecha futura los fondos recibidos (incluidos depositos,
bonos, obligaciones, préstamos comerciales y créditos para el financiamiento de compras) y el
canje temporal de activos equivalentes a préstamos totalmente garantizados en virtud de los
cuales el deudor se obliga a reembolsar los fondos recibidos, y normalmente a pagar intereses,
recomprando la garantia al comprador en una fecha posterior (como los acuerdos de recompra y
los acuerdos oficiales de swap); i1) los créditos de proveedores, es decir, los contratos por los
cuales el proveedor permite al deudor postergar los pagos hasta un cierto periodo a partir de la
fecha en que se entregan las mercancias o se prestan los servicios, y iii) los contratos de
arrendamiento financiero, es decir, los acuerdos en virtud de los cuales se suministra un bien en
arrendamiento y se otorga al arrendatario el derecho de usar el bien durante uno o mas periodos
determinados, que normalmente son mas cortos que la duracion total de la vida 1til previsible del
mismo, mientras que el arrendador conserva la propiedad del bien arrendado. A los efectos de
estas directrices, la deuda es el valor presente (al crearse el arrendamiento) de todos los pagos
esperados en el marco del contrato durante el periodo que abarca el mismo, excluidos los pagos
vinculados al funcionamiento, reparacion o mantenimiento del bien arrendado.

b) Seglin la definicién de deuda enunciada en el numeral 9 a), son deudas los atrasos,
penalidades e indemnizaciones por dafios establecidos por sentencia judicial en relacion con el
incumplimiento de un pago exigible en virtud de una obligacion contractual que constituye una
deuda. La falta de pago de una suma exigible en virtud de una obligacion que no se considera
deuda segun esta definicion (por ejemplo, el pago contra entrega) no da origen a una deuda”

36. Definicion de deuda publica. Para los efectos del programa se define como deuda
publica, la deuda del SPC excluyendo la de los gobiernos locales.

37.  Alos efectos del programa, la garantia de una deuda surge de toda obligacion juridica
explicita del gobierno central o de cualquier otro érgano que actue en nombre del gobierno
central para atender el servicio de esa deuda en caso de incumplimiento por parte del beneficiario
(sean los pagos en efectivo o en especie), o de toda obligacion legal o contractual implicita para
financiar en su totalidad o en parte un déficit del deudor.

38. La concesionalidad se calculara usando tasas de descuento en una moneda especifica
basadas en las tasas de interés comercial de referencia (TICR) de la OCDE y teniendo en cuenta
todos los detalles del acuerdo de préstamo; entre ellos, el vencimiento, el periodo de gracia, el
calendario de pagos, la comision inicial y los cargos administrativos. El promedio de 10 afios de
la TICR sera la tasa de descuento empleada para evaluar la concesionalidad de los préstamos con
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un vencimiento original de 15 afios como minimo, y el promedio de seis meses de las TICR se
empleara para evaluar la concesionalidad de los préstamos con vencimientos originales de menos
de 15 afios. Tanto al promedio de 10 afios como al de seis meses se le sumaran los siguientes
margenes: 0,75% para periodos de reembolso de menos de 15 afos; 1% para 15-19 afios; 1,15%
para 20-30 afios; y 1,25% para mas de 30 afios. El elemento de donacion del préstamo puede
estimarse con el calculador de concesionalidad del sitio web del FMI (http://www.imf.org)z. A
los efectos del programa, una deuda es concesional si incluye un elemento de donacién de por lo
menos 35%, calculado de la siguiente manera: el elemento de donacioén de una deuda es la

diferencia entre el valor presente de la deuda y su valor nominal, expresado como porcentaje del
valor nominal de la deuda. El valor presente de la deuda en el momento de contraerla se calcula
descontando la corriente futura de pagos necesarios para atender el servicio de la deuda. Las
tasas de descuento utilizadas para este proposito son las TICR publicadas por la OCDE.

39. Endeudamiento en condiciones no concesionales. A los efectos del programa, este
techo continuo se aplica a la contratacion de deuda externa no concesional o el otorgamiento de
garantia sobre tal deuda por parte del SPC o cualquier otro organismo en su representacion’. La
deuda denominada en monedas que no sean el dolar de EUA se convertird a dolares de EUA
utilizando los supuestos del programa sobre los tipos de cambio bilaterales. El techo continuo se
aplica no sélo a la deuda tal como se definio6 antes, sino también a los compromisos contraidos o
garantizados por los cuales no se ha recibido prestacion. Este techo se ajustara hacia abajo por la
cantidad de desembolsos programados que se conviertan en recursos concesionales.

40. Se excluye del techo de la deuda no-concesional lo siguiente: 1) las deudas clasificadas
como obligaciones de las reservas internacionales del banco central; ii) la deuda contraida para
pagar por anticipado, reestructurar o refinanciar deudas existentes; iii) el uso de los recursos del
FMI; iv) el financiamiento a corto plazo para importacion (con vencimiento menor a un afo); y
v) los instrumentos del banco central colocados en el mercado doméstico en manos de no
residentes.

41.  Monto de atrasos en los pagos de la deuda externa. A los efectos del techo continuo de
la deuda previsto en el programa, los atrasos en los pagos de la deuda externa se definen como el
servicio de deuda vencido correspondiente a obligaciones contraidas directamente o garantizadas
por el sector publico, salvo el caso de una deuda sujeta a reprogramacion o reestructuracion, tal
como indiquen los respectivos acreedores. El SPC no acumulara atrasos en los pagos de la deuda
externa durante el periodo que abarca el programa.

2 http://www.imf.org/external/np/pdr/conc/calculator/default.aspx

? Incluidas la deuda externa a corto plazo (con un vencimiento original de hasta un afio inclusive) y la deuda no
concesional a mediano y largo plazo con vencimientos originales de mas de un afio.
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VI. SECTOR DE ENERGIA

42.  Los atrasos de la ENEE se definen como pagos vencidos de capital e intereses de la
ENEE a empresas publicas y privadas. Durante el periodo que abarca el programa no se
acumulardn nuevos atrasos con el sector privado, excluyendo atrasos técnicos que se derivan del
proceso de pago. Los atrasos técnicos se definen como el maximo plazo permitido para pagar
una factura de proveedores y/o contratistas del Estado sin incurrir en mora, de acuerdo a la Ley
de Contratacion del Estado (Decreto 74-2001). Este plazo es de 45 dias calendario a partir de la
presentacion correcta de los documentos de cobro correspondientes.

VII. MONITOREO Y REQUISITOS DE INFORMACION

43. La informacion que se requiere para monitorear el cuamplimiento de las metas
cuantitativas y los criterios de desempeiio estructural especificados en el MPEF seran
proporcionados al FMI al menos mensualmente (en formato electrénico en la medida de lo
posible) dentro de los 45 dias subsiguientes del fin de cada mes (salvo que se indique lo
contrario) de acuerdo a las siguientes fuentes:

44.  El déficit de la administracion central y del SPC sera monitoreado por debajo de la
linea sobre la base de los reportes mensuales: Financiamiento de la Administracion Central y
Financiamiento del Sector Publico Combinado, respectivamente, preparados por el banco
central, los cuales contienen:

¢ El financiamiento externo neto de la administracion central y del SPNF,
respectivamente, con informacion detallada de los desembolsos, amortizaciones,
financiamiento excepcional, bonos cupon cero y acumulacion de atrasos. Esta
informacion serd preparada por el banco central y conciliada con la Secretaria de
Finanzas.

¢ El financiamiento interno neto de la administracion central y del SPNF,
respectivamente, con informacion detallada de: 1) el financiamiento interno neto del
banco central y del resto del sistema financiero a la administracion central y al SPNF, tal
como figura en el informe mensual Panorama Financiero; 2) la colocacion neta de bonos
(incluyendo los bonos de estabilizacion) de la administracion central y del SPNF fuera
del sistema financiero, tal como lo informa el banco central con datos proporcionados por
la Direccion General de Crédito Publico de la Secretaria de Finanzas; 3) variacion de los
pasivos en moneda extranjera de la administracion central y del SPNF depositados en el
exterior, y 4) variacion del saldo de créditos de proveedores y la deuda flotante de la
administracion central, tal como lo informa la Tesoreria, y del resto del SPNF tal como lo
informa el banco central. Para monitorear el financiamiento interno neto del SPC, el
banco central le proporcionara al FMI el detalle de los datos sobre base caja de las
operaciones de ingresos y gastos del banco central.
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45. Los techos de la masa salarial del gobierno central seran monitoreados mensualmente
sobre la base del reporte de la Secretaria de Finanzas: Informacion institucional por objeto del
gasto - servicios personales y aportes patronales.

46. Para complementar el monitoreo del desempefio fiscal, también se debera proporcionar
mensualmente un desglose de los ingresos tributarios por tipo de impuesto.

47.  El gasto para inversion social (Cuadro B) sera monitoreado trimestralmente sobre la
base de la cuenta financiera suministrada por la Secretaria de Finanzas.

48. El piso de las RIN y el techo de los activos internos netos del banco central seran
monitoreados sobre la base de la informacién presentada por el banco central de acuerdo con la
nueva presentacion de las estadisticas monetarias (MEMF). Esta informacion serd proporcionada
dentro de las dos semanas después que termine el mes previo.

49. El techo de la contratacion de deuda externa no concesional y la no acumulacion de
atrasos seran monitoreados con informacion proporcionada por la Secretaria de Finanzas. Las
cuentas de los atrasos del servicio de la deuda externa por acreedor (si las hubiere), con
explicaciones detalladas, seran enviadas por la Secretaria de Finanzas sobre una base mensual y
dentro de las cuatro semanas subsiguientes del fin de cada mes. Ademas, la Secretaria de
Finanzas remitira en forma trimestral y dentro de las cuatro semanas después del fin de cada
trimestre, el registro por cada préstamo de todo nuevo endeudamiento contraido o garantizado
por el sector publico, incluyendo la informacion detallada respecto al monto, monedas de
contratacion y términos y condiciones, asi como toda documentacion de apoyo relevante.

50. La implementacion de las medidas estructurales programadas serd monitoreada
mensualmente con base en la informacion suministrada por el Banco Central, la Secretaria de
Finanzas y la Comision Nacional de Bancos y Seguros.
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Cuadro A: Datos que deben presentarse al FMI

Dato

Periodicidad

I. Datos fiscales

Financiamiento externo neto (informacion detallada
sobre desembolsos, amortizaciones, financiamiento
excepcional, bonos cup6n cero y acumulacion de
atrasos)

Mensualmente, dentro de los 45 dias siguientes al
final de cada mes.

Financiamiento interno neto de la administracion
central y del SPNF con informacion detallada sobre:
1) financiamiento interno neto del banco central y del
resto del sistema financiero a la administracion central
y al SPNF; 2) colocacion neta de bonos por parte de la
administracion central y del SPNF fuera del sistema
financiero; 3) variacion de los depdsitos en moneda
extranjera de la administracion central y el SPNF en el
exterior, y 4) variacion del saldo de créditos de
proveedores y la deuda flotante de la administracion
central, segiin informe de la Tesoreria, y del resto del
SPNF, segun informe del banco central.

Mensualmente, dentro de los 45 dias siguientes al
final de cada mes.

Para monitorear el financiamiento interno neto del
SPC, el Banco Central proporcionara al FMI
informacion detallada en base caja de las operaciones
de ingresos y gastos del banco central.

Mensualmente, dentro de los 45 dias siguientes al
final de cada mes.

Masa salarial de la administracion central

Mensualmente, dentro de los 45 dias siguientes al
final de cada mes.

Desglose de ingresos tributarios por tipo de
impuesto.

Mensualmente, dentro de los 45 dias siguientes al
final de cada mes.

Gasto de inversion social

Trimestralmente, dentro de las tres semanas siguientes
al final de cada trimestre.

Informacion detallada sobre ingresos y gastos de la
administracion central.

Mensualmente, dentro de los 45 dias siguientes al
final de cada mes.

Informacion detallada sobre ingresos y gastos del
SPNF, incluyendo el saldo operativo de las empresas
publicas.

Trimestralmente, dentro de los 45 dias siguientes al
final de cada trimestre.

1I. Datos monetarios

Informacion detallada sobre el balance del banco
central, incluyendo las reservas internacionales netas y
los activos internos netos.

Mensualmente, dentro de las dos semanas siguientes
al final de cada mes.

Informacion detallada sobre los pasivos internos del
banco central denominados en moneda extranjera,
incluyendo la variacion de los depdsitos en moneda
extranjera de las empresas publicas en el BCH.

Mensualmente, dentro de las dos semanas siguientes
al final de cada mes.
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111 Deuda Externa

Registro por préstamo de todos los préstamos nuevos
contraidos o garantizados por el sector publico,
incluyendo informacion detallada sobre montos,
moneda de contratacion, términos y condiciones, asi
como toda la documentacion de apoyo relevante.

Trimestralmente, dentro de las cuatro semanas
siguientes al final de cada trimestre.

Las cuentas de los atrasos del servicio de la deuda
externa por acreedor (si las hubiere), con
explicaciones detalladas.

Mensualmente, dentro de las cuatro semanas
siguientes al final de cada mes.

111 Datos Adicionales

Estadisticas de la balanza de pagos

Trimestralmente, dentro de los tres meses siguientes al
final de cada trimestre.
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Cuadro B. Gasto de Inversion Social

Descripcion

Bono Diez Mil

Bono Diez Mil

Otros Gastos en Inversion Social

Fondo Hondurenio de Inversion Social (FHIS)
Programa Hondureno de Educacion Comunitaria (PROHECO)
Programa de Asignacion Familiar (PRAF)
Programa Escuelas Saludables (Merienda Escolar)
Matricula Gratis

Becas para el Senicio Social

Bono Educativo al Transporte

Ayudas Sociales a Personas

Patronatos Aldeas y Caserios

Becas excelencia Académica

Becas Varias

Otras becas y programas




