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O FMI e a promocéo da estabilidade
econdmica mundial

O FMI assessora 0s paises membros na aplicacdo de politicas econdémicas e
financeiras que promovam a estabilidade, reduzam a vulnerabilidade a crises e
estimulem o crescimento sustentado e a elevacao dos padrdes de vida. Também
analisa os fatos e as tendéncias da economia mundial que afetam a saude do
sistema monetario e financeiro internacional e promove o didlogo entre os paises
membros sobre as consequéncias regionais e internacionais das politicas
econbmicas e financeiras de cada um. O FMI publica atualmente a maior parte de
suas analises. Além dessas atividades, que compbéem a chamada “supervisdo’, o
FMI presta assisténcia técnica para ajudar a fortalecer a capacidade institucional dos
paises membros e disponibiliza recursos para facilitar o ajuste no caso de crises do
balanco de pagamentos.

Por que a estabilidade econdmica mundial é importante?

Promover a estabilidade econdémica consiste, em certa medida, em evitar crises
econdmicas e financeiras. Também implica prevenir fortes oscilagbes na atividade
econdmica, taxas de inflacdo elevadas e o0 excesso de volatilidade nas taxas de cambio e
nos mercados financeiros. A instabilidade pode aumentar a incerteza e desestimular o
investimento, impedir o crescimento econémico e deteriorar os padrbes de vida. Uma
economia de mercado dindmica necessariamente comporta um certo grau de instabilidade
e mudancas estruturais gradativas. O desafio para os formuladores de politicas € minimizar
a instabilidade sem reduzir a capacidade da economia de elevar os padrdes de vida
mediante o aumento da produtividade, da eficiéncia e do emprego.

A estabilidade econdmica e financeira € relevante nas esferas nacional e multilateral.

As experiéncias recentes nos mercados financeiros internacionais mostram que os paises
estdo mais interconectados. Problemas em um setor aparentemente isolado podem se
propagar a outros setores e repercutir além das fronteiras. Quando se trata da estabilidade
econbmica e financeira, nenhum pais é uma “ilha”.

Qual a contribuicdo do FMI?

O FMI auxilia os paises a aplicar politicas sélidas e apropriadas, por intermédio de suas
funcbes basicas de supervisao, assisténcia técnica e concessao de empréstimos.

Supervisao: Ao ingressar no FMI, todo pais aceita a obrigacdo de submeter suas politicas
econdmicas e financeiras ao escrutinio da comunidade internacional. O FMI tem o dever de
zelar pelo bom funcionamento do sistema monetério internacional e de monitorar as
politicas econémicas e financeiras de seus 188 paises membros. Esse processo, conhecido
como "supervisao”, é conduzido nas esferas mundial, regional e nacional. O FMI aponta os
possiveis riscos a estabilidade interna e externa e faz recomendacdes sobre o0s ajustes
necessarios nas politicas.

Superviséo bilateral: As consultas periddicas — geralmente anuais — com cada pais
membro formam o nucleo da supervisao bilateral. Durante as consultas, o corpo técnico do
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FMI discute a evolucéo e as politicas econdmicas e financeiras com as autoridades
nacionais e, em muitos casos, com representantes do setor privado, de sindicatos e da
sociedade civil. As consultas envolvem uma analise do impacto das politicas fiscal,
monetaria, financeira e cambial sobre a estabilidade interna e externa do pais, bem como a
avaliacao de riscos e vulnerabilidades. O FMI oferece assessoria em politicas que
promovam a estabilidade macrofinanceira e externa, tendo como base a experiéncia de
seus diversos paises membros.

O quadro de politicas para essas consultas foi definido na Decisao de 2007 sobre
Supervisao Bilateral e na recente Decisdo sobre Supervisdo Integrada. Essas consultas
também tém como base iniciativas que abrangem a totalidade dos paises membros, com
destaque para:

° O trabalho para a avaliacdo sistematica da vulnerabilidade dos paises a crises.

° O Programa de Avaliacdo do Setor Financeiro (FSAP). Realizado em
colaboracdo com o Banco Mundial, o FSAP avalia os setores financeiros dos paises
e ajuda a formular politicas para enfrentar riscos e vulnerabilidades.

o A Iniciativa sobre Normas e Codigos. Também em colabora¢cdo com o Banco
Mundial, a iniciativa avalia o cumprimento de uma dezena de normas e codigos
sobre boas praticas internacionalmente aceitas para apoiar a formulagéo e
implementacao de politicas correlacionadas.

Supervisao multilateral: O FMI também acompanha atentamente as tendéncias mundiais
e regionais.

As publicagbes periddicas do FMI, como o World Economic Outlook, os relatérios sobre
as perspectivas regionais, o Fiscal Monitor e o Global Financial Stability Report,
analisam a evolugéo da conjuntura macroecondmica e financeira mundial e regional. O FMI
estd bem posicionado para facilitar as discussées multilaterais sobre temas de importancia
ou de interesse comum para grupos de paises e, nesse processo, favorecer uma
compreensdo comum de politicas que promovam a estabilidade. Nesse contexto, o Fundo
tem trabalhado com o G-20 para avaliar o arcaboucgo de politicas desse grupo de paises e
sua compatibilidade com o crescimento sustentavel e equilibrado da economia mundial.

Recentemente, a luz da crise global, o Fundo reexaminou seu mandato no que se refere a
supervisdo. Foram realizadas diversas reformas para aperfeicoar a supervisdo do setor
financeiro no plano nacional e internacional, melhorar a compreensao das interligacfes
entre os fatos macroeconémicos e financeiros (inclusive por meio de relatérios sobre os
efeitos de contagio, os chamados Spillover Reports) e aprofundar o didlogo sobre esses
temas. Essas reformas, em conjunto com aquelas que foram implementadas apés a
Avaliacdo Trienal da Supervisdo de 2011, dardo uma contribuicdo decisiva para responder
as questdes levantadas no Relatorio de 2011 do Gabinete de Avaliacdo Independente.

Dados: Em resposta a crise financeira, o FMI esté trabalhando em conjunto com os paises
membros, o Conselho de Estabilidade Financeira e outros organismaos para eliminar
lacunas em dados considerados importantes para a estabilidade mundial.
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Assisténcia técnica: O FMI ajuda os paises membros a reforcar sua capacidade de
formular e implementar politicas econémicas eficazes. Presta assessoria e oferece
formac@o em uma série de assuntos ligados a suas areas de atuacao, tais como politica
fiscal, monetaria e cambial; regulacéo e supervisdo de sistemas financeiros; sistemas
estatisticos e arcaboucos juridicos.

Concessao de empréstimos: Nem mesmo as melhores politicas econdmicas seriam
capazes de erradicar a instabilidade ou evitar crises. Na eventualidade de um pais membro
enfrentar dificuldades econémicas, o FMI pode proporcionar assisténcia financeira em
apoio a programas e politicas que corrijam os problemas macroecondmicos subjacentes,
limitem os transtornos a economia nacional e global e ajudem a restaurar a confianca, a
estabilidade e o crescimento. Os instrumentos de financiamento do FMI também podem
contribuir para a prevencao de crises.
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