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• 预计中国的增长率将达两位数  
• 基金组织表示，人民币升值对于实现经济再平衡很重要  
• 应警惕住房价格和资产价格上涨 

在对世界主要经济体中国的定期评估中，基金组织表示，中国“迅速、果断和有效的

政策回应”收获了引领全球复苏的成果。  

在与《基金组织概览》网络版的访谈中，基金组织主管中国问题的经济学家 Nigel 
Chalk 说，尽管发生了全球经济衰退，但中国的经济表现令人瞩目。 

《基金组织概览》网络版：基金组织认为中国未来的经济前景相当乐观，并且目前正

在呼吁中国逐步取消刺激措施。您能否解释是如何得出这一结论的? 

Chalk: 我们看到中国政府对危机作出了相当果断的政策回应。他们显然知道全球经济

衰退会对中国产生很大影响。为此，他们实施了大规模财政计划以刺激经济，也提供

了相当大数额的货币刺激。所有这些措施合在一起发挥了作用，非常有助于在面对这

种巨大冲击时为经济提供支持。我们从中国在 2009 年经济表现中看到了这种效果。在

这一年，出口减少对经济的拖累达到 GDP 的 4%以上，然而，经济总体增长超过 9%，

这是十分了不起的成就。我们认为其中很大一部分是由公共部门投资驱动的。 

《基金组织概览》网络版：事实上，基金组织预测中国将恢复两位数的增长。 

Chalk: 是的。我们预测今年中国 GDP 将增长 10.5%。明年的增长将略有放慢，部分是

由于公共刺激的取消。但我们认为这是一个非常良性的过程。明年 GDP 增长仍将十分

接近 10%。  

《基金组织概览》网络版：中国的刺激措施对于全球增长有多重要？ 

Chalk: 中国的需求对周边地区和全球经济都很有帮助。随着中国采取刺激措施，最初

我们看到商品进口显著增加，这对世界各地的所有商品出口国都有帮助，特别有利于

大量向中国出口商品的澳大利亚和印度尼西亚。但随着经济继续复苏，中国需求的扩

大更加广泛。我们在 《地区经济展望》中开展了一些分析，这些分析非常清楚地表明，

那些增加值中与中国有关的比例较高的国家，从这次危机中的复苏也较快。因此，有

相当确凿的证据表明，在这次危机中，与中国的联系越多，摆脱危机的结果越好。 

 
基金组织经济学家表示，私人消费在

危机中得以维持，但人民币升值将有

助于提高居民收入（图片： Steve 
Jaffe) 

http://www.imf.org/external/pubs/ft/reo/2010/APD/eng/areo0410.htm�
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《基金组织概览》网络版：问题的另一面呢？因为刺激措施规模巨大，中国经济因此

出现了很大的过热风险，对吗？ 

Chalk: 关于过热，我认为这取决于你如何定义过热。人们往往认为经济过热是指，旺

盛的需求没有供给的增加来满足，所以通货膨胀一路上升。我认为中国没有发生这一

情况，部分是因为信贷大幅扩张的同时投资也在大幅扩张。因此，中国目前正在积累

巨大的新产能。如果更宏观地理解过热，我们现在看到的问题只是这些刺激措施结果

的一部分。房价以及总体资产价格的上涨速度相当快，但主要是一些城市的房价。我

认为当局自身认识到这是一个问题，并已积极采取行动（特别是在今年 4 月）处理这

一问题。  

《基金组织概览》网络版：我们再回到贸易问题，因为中国显然是一个巨大的贸易国

家，而与这一问题相关的是中国人民币的币值。在人民币汇率问题上有相当多的争论。

基金组织经济学家对此有何评价？ 

Chalk: 我们自己的看法是，人民币仍显著低于与中期基本面相符合的水平。我们认为，

人民币升值符合中国人民的利益，因为这有助于增加居民收入，提高中国总收入中的

劳动收入占比，并促进消费。从投资看，人民币升值有助于鼓励中国企业将投资活动

从针对出口转向面对中国消费者。所以我认为，总体而言，人民币升值对中国是有利

的，有助于经济再平衡，有助于经济减少对出口和投资的依赖而转向更多由私人消费

带动。 

《基金组织概览》网络版：请解释为什么人民币币值很重要。 

Chalk: 我们认为，在经济再平衡这一更广泛的议程中，人民币是一项重要问题。我们

的理解是，扩大消费、减少对出口和投资的依赖，将更好地驱动中国经济增长。实现

这一目标相当复杂，需要实施若干政策，这包括结构性政策和宏观经济政策，而汇率

政策是其中之一。 

《基金组织概览》网络版：所以，您的主要意思是，人民币汇率很重要，因为它有助

于中国经济再平衡，显然北京也认识到这一点， 因为它最近放弃了 23 个月来与美元

的钉住关系，现已恢复有管理的浮动汇率制。因此，显然北京自身也认识到了这一点。 

Chalk: 是的。我认为，对于转向更加依赖消费的经济发展模式这一想法，中国显然非

常支持。我们与中国在实施什么政策的问题上有很多共识，这突出说明了这一点。正

如我已经提到的，这是一项非常复杂的工作。由于这种转变十分复杂，应当利用一切

能够利用的工具。  

《基金组织概览》网络版：鉴于人民币已经恢复有管理的浮动汇率，中国的贸易顺差

过去几个月下降，您对中国实现经济再平衡有多大信心？您对中国向这一方向的努力

的速度和过程满意吗？ 
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Chalk: 目前的情况喜忧参半。例如，我们看到中国的消费非常旺盛，特别是在危机期

间，好得有些出乎意料；在过去一年半的时间里，中国消费一直强劲。不过，即使如

此，近十年来，中国消费与产出之比一直在下降，我认为需要相当长一段时间扭转这

种趋势。在我看来，有两种力量对中国不利。第一，全球需求的回升意味着，中国的

出口和净出口也将回升。这将促使经常账户顺差和贸易顺差再度积累。 

第二，随着中国取消财政刺激，我们觉得这也会引发经常账户顺差扩大。因此，中国

面对相当强的逆风，这意味着中国必须采取主动积极的政策回应，以确保当前消费上

升和经常账户顺差下降的态势能够持续下去。 

《基金组织概览》网络版：最后问您一个问题：为什么生活在其他地方（比如拉丁美

洲）的人需要关心中国的经济状况？ 

Chalk: 中国经济对全球经济至关重要。我们看到，过去一年里，中国在全球增长中的

重要性日益提高。中国的政策回应正变得更加果断、更加积极。这将对整个全球经济

产生溢出效应，因为中国经济规模如此之大。例如，一些拉美国家依赖农产品和商品

出口。中国需要这些商品，所以更强大的中国会带来对这些商品的更多需求，进而对

许多拉美国家产生积极的溢出效应。 

同时，中国也为这些经济体生产大量产品。因此，运行良好的中国经济从两方面为全

球经济提供帮助：一是中国向全球经济提供产品，二是中国自身对全球经济的产品需

求。对于拉美街头的普遍百姓来说，中国极其重要。 
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