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• 危机进一步加重的风险正在上升 
• 需要采取坚决的行动来加固全球金融体系的基础 
• 第一要务是扭转全球金融市场中日益蔓延的紧张状态 

 
  
  
 基金组织呼吁采取“坚决的政策行动”，来加强由于次级房贷

危机的副作用而受到打击的全球金融体系，指出世界各国政府还必

须“想常人所不想”，从而可以更好地防备潜在的全球经济风险并

对其做出反应。 

 国际货币基金组织（基金组织）第一副总裁 John Lipsky说：“现在几乎毫
无疑问的是，这场危机进一步加重的风险正在上升，将需要采取坚决的政策行

动来加固全球金融体系和全球经济的基础”。 
 
 他在华盛顿特区的彼得森国际经济研究所发表演讲时说：“第一要务必须

是扭转全球金融市场中日益蔓延的紧张状态，并使各发达经济体的金融体系恢

复正常运行”。 
 
 Lipsky补充说：“一些中央银行于昨天[3月 11日]采取的行动认识到这一
关键的确保市场流动性的需要，因此有所帮助”。 
 
介绍基金组织的思路 

 Lipsky 的演讲题为“应付金融动荡：或有风险、政策挑战和基金组织的作
用”，其中概述了基金组织当前关于全球经济和金融事态发展的思路，其目的

是使公众集中注意，发达国家、新兴市场国家和发展中国家的决策者和管理者

必须采取步骤来防范或有风险，因为这些风险会使已经很艰巨的政策挑战进一

步加深。 
 
 Lipsky 警告说，尽管各发达经济体正在朝着正确方向采取步骤，但由于全
球金融市场的一体化，影响其他经济体的溢出效应来得更快和重猛。世界范围

的政策行动迄今为止“可能证明不足以”应付有可能发生、并破坏全球金融稳

定的“概率小但是影响大的事件”。他说：“决策者们无疑需要‘防患于万一’，
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考虑如何做出规划，以便在或有事件确实发生的时候作出反应。应系统地做好

准备，以防范潜在风险，这一必要性在过去几个月已得到充分证明”。Lipsky
指出，有可能出现“全球金融减速效应”  ，这种效应会扩大金融动荡对实际经
济的影响。 
 
 他解释说：“由于债务违约或追加准备金通知的不断增加，即使抵押物的

价值下跌，也不得不出售资产，从而促使信贷越来越快地减少，这会导致新一

轮的去杠杆化和资产价格紧缩”。 
 
 这位基金组织高级官员强调了基金组织在当前全球环境中的作用，指出该

组织具备专门知识，用于帮助各国确定，它们是否有余地实行反周期政策。他

说：“在基金组织，我们正在严肃地思考，如果或有风险成为现实，我们可以

采取哪些措施”，并补充说：“我们正在利用我们的专门知识和多年经验来帮

助我们的成员国渡过危机，考虑可以采取哪些可能证明是最有效的政策”。 
 
反周期政策 
 
 Lipsky 说：在当前环境中，货币政策的效力可能不如前几次危机。他解释
说，出于这个原因，基金组织研究了反周期财政政策的作用。“在美国，经济

增长速度大大减慢，已经颁布的临时性和针对性的财政刺激措施应有助于支持

需求。 
 
 “当然，世界其他地区无法免于美国经济增长速度放慢所带来的影响，在

这种减速变得严重的时候尤其如此。在这样的情况下，还需要制定应急计

划。…… 我们建议基金组织成员考虑一下，自己是否有余地在必要时采取临时
性的财政措施”。 
 
 他说，这场金融危机开始于美国金融体系中一个相对而言比较小的组成部

分，即次级房贷市场，但现已成为一个全球性问题。即使这个问题的起源基本

上是金融性质，但金融市场与经济活动之间复杂的相互联系已使全球经济面临

风险。基金组织表示，全球增长率由于受最近金融市场动荡和美国经济表现减

弱的影响，预计将于 2008年降至 4.1%，低于为前一年估计的 4.9%。但 Lipsky
说，世界应该为进一步恶化做好准备。 
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其他要点： 
 

• 货币政策是第一道防线，在发达经济体尤其如此。美国联邦储备委员

会恰当地采取了大胆的行动来帮助支持经济，加拿大和英国的中央银

行也降低了政策利率。欧洲中央银行使利率保持不变，但如果情况发

生变化，将做出灵活反应。 

• 基金组织的初步评估显示，如果经济增长的减速更为恶化，若干主要

发达经济体和新兴市场经济体（占全球 GDP 的三分之二）可以让自动

稳定机制充分发挥作用，较少的几个经济体（占全球 GDP 的一半）将

能够酌情采取刺激措施。 

• 在基金组织的全球失衡问题多边协商的范围内所制定的政策计划仍有

作用，应该使所通过的政策符合既保持经济增长，又减少全球失衡的

双重目标。例如，中国改变了政策搭配，以便能够通过汇率升值来收

紧货币政策，并通过适当强调社会安全网开支来放宽财政政策，体现

了在国家面临不断增加的通货膨胀压力时所实行的明智的宏观经济管

理。美国的财政刺激措施必须严格保持临时性质，鉴于较长期的财政

问题极其重要，不能放弃近几年来取得的进展。 

 请将关于本文的评论寄到：imfsurvey@imf.org  
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