
人们通常认为资本主义是一种经济体制，在这个体

制里，私人拥有和控制符合他们利益的财产，供需方可

在市场上自由设定价格，以实现社会最大利益。

资本主义的本质特征是追求利润的动机。正如 18
世纪的哲学家和现代经济学之父亚当·斯密所述：“我们

日常生活中所需要的食物和饮料不是出自屠户、酿酒师

或面包师的恩惠，而是出于他们自身利益的需要。”参与

自愿交换交易的双方都能从交易结果实现自己的利益，

但是如果不能提供另一方需要的东西，其也不能获得自

己想要的东西。正是这种理性的利己主义促进了经济繁

荣。

在资本主义经济中，资本资产（如工厂、矿山和铁

路）可以由私人拥有和控制，使用现金工资购买劳动力，

资本收益属于私人业主，而且价格在有竞争性用途方面

分配资本和劳动力（见“供给与需求”，《金融与发展》

2010 年 6月号）。

虽然某些形式的资本主义在今天几乎是所有经济体

的基础，但上个世纪大部分时间里，资本主义只是经济

组织的两种主要方法之一。在社会主义体制中，国家拥

有生产资料，国有企业寻求社会利益最大化，而不是利

润最大化。

资本主义的支柱

资本主义建立在以下支柱上：

 财产私有，允许人们拥有土地和房屋等有形资产以

及股票和债券等无形资产；

 利己，人们追求自身利益，不考虑社会政治压力。

尽管如此，这些没有经过协调的个人最终会造福社会，

正如亚当·斯密在 1776 年《国富论》中所述，有一只看

不见的手在引导他们；

 竞争，通过企业自由进出市场，实现社会福利最

大化，也就是实现生产者和消费者的共同福利；

 市场机制，通过买方和卖方之间的互动以非集中

化方式确定价格—价格反过来也可以分配资源并追求

最高回报，不仅包括商品和服务，也包括工资，这是自

然而然的事情；

 自由选择消费、生产和投资—不满意的客户可

以购买别的不同产品，投资者可以选择更有利可图的风

险项目，工作者可以离职去待遇更好的地方；以及

 政府作用有限，保护普通公民权利并维持有序环

境来促进市场的正常运作。

按这些支柱发挥作用的程度划分，资本主义可分为

多种形式。在自由市场，也称为自由放任经济，市场在

监管很少甚至没有监管的情况下运作。在混合经济中，

市场和政府共同发挥作用，市场发挥主导作用，但是在

很大程度受到政府监管来纠正市场失灵（如污染和交通

拥堵），并提高社会福利以及出于国防和公共安全等其

他原因。今天，混合资本主义经济占主导地位。

资本主义的多个阴影

经济学家使用不同的标准把资本主义分为不同的

组别。例如，根据生产的组织方式，资本主义可以

简单地分成两种类型。在自由市场经济中，竞争性市

场占主导地位，大部分生产过程以非集中化的方式发

生，类似于美国和英国的自由市场资本主义。另一方

面，协调型市场经济通过工会和商业协会等非市场机

构交换秘密信息—如德国和日本（Hall 和 Soskice，
2001 年）。

什么是资本主义？
自由市场可能并不完美，但却可能是组织经济的
最佳途径

萨尔瓦特·贾汗、艾哈迈德·萨比尔·马哈茂德

返归基础
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最近，经济学家已经根据企业家精神（创业过程）

在推动创新和制度设定方面的作用，确定了四种类型的

资本主义，在这种制度设定中，实施新想法来刺激经济

增长（Baumol、Litan、Schramm，2007 年）。

在宏观调控资本主义中，政府决定需要发展的行业。

这种类型的资本主义最初是出于促进增长的动机，它存

在几个缺陷：过度投资、选错赢家、容易滋生腐败以及

当不再合适时难以撤回支持。寡头资本主义保护小部分

人，让小部分人致富。经济增长不是核心目标，在这种

类型的国家中，不平等和腐败现象严重。

大型企业资本主义利用了规模经济优势。这种类

型对产品批量生产很重要。创业资本主义在汽车、电

话和电脑生产方面取得突破。这些创新通常是个人和新

企业的产物。然而，需要大型企业进行大规模生产和

推销新产品，所以大型企业和创业资本主义的组合似

乎是最佳选择。这就是美国相较其他国家最具特色的

地方。

凯恩斯主义批评

20 世纪 30 年代大萧条期间，发达资本主义经济体

遭遇人口大量失业。英国经济学家约翰·梅纳德·凯恩

斯在 1936 年的《就业、利息和货币通论》中指出，资

本主义应努力从投资放缓中恢复过来，因为资本主义经

济可能无限期停留在高失业率和无增长的平衡中。凯恩

斯主义经济学质疑了自由放任资本主义经济能够在没有

国家干预来拉动总需求和对抗 20 世纪 30 年代出现的高

失业率和通货紧缩的情况下自主运作的观念。他认为需

要进行政府干预 ( 通过减税和增加政府开支 ) 来引导经

济走出萧条（见“什么是凯恩斯经济学”，《金融与发展》

2014 年 9月号）。这些行动试图缓和商业周期的繁荣与

萧条，并帮助资本主义从大萧条中恢复过来。凯恩斯从

来没有打算使用其他经济来替代市场经济；他只是断言

有必要进行周期性的政府干预。

通常来说，导致资本主义成功的力量也会导致资

本主义失灵。只有在政府制定了管理自由市场的规则（如

确保产权的法律）并通过适当的基础设施（如运送货物

和人员的道路和高速公路）给市场提供支持时，自由市

场才能蓬勃发展。然而，政府可能会受到有组织的私

人利益影响，试图利用监管权通过牺牲公共利益来保

护其经济地位—例如，通过压制使其获得成功的自

由市场。

因此，拉詹和津加莱斯（Rajan 和 Zingales，2003
年）认为，社会必须“从资本家手中拯救资本主义”—
即采取适当措施保护自由市场不受企图阻碍自由市场有

效运作的强大私人利益的影响。必须限制生产性资产的

所有权集中，来确保竞争。而且，因为竞争产生赢家和

输家，失败者必须获得补偿。自由贸易和现有企业面临

的强大竞争压力也牵制了强大的利益集团。公众需要看

到自由市场的优点，反对政府以牺牲整体经济繁荣为代

价干预市场和保护强大的现有企业。

资本主义下的经济增长可能远远超过其他经济制

度，但是不平等仍然是资本主义倍受争议的属性之一。

是私人资本积累的动态必然导致财富集中于少数人手

中，还是增长的平衡力量、竞争和技术进步会减少不

平等？经济学家采取各种方法来寻找经济不平等的驱

动因素。最近的研究分析了追溯到 18 世纪的独有数据

收集，来揭开关键的经济模式和社会模式（Piketty，
2014 年）。这项研究发现，在当代市场经济中，投资回

报率经常超过整体增长。考虑到复利，如果这种差异

一直存在，资本所有者持有的财富增速将远远超过其

他类型收入（如工资），最终大幅度超过这些收入。尽

管各界对这项研究褒贬不一，但是此研究加剧了关于

资本主义财富分配的辩论，强化了许多人认为必须由政

府政策和公众来引导资本主义经济沿着正确方向前进，

从而确保亚当·斯密所指的看不见的手继续推动社会发

展这一信念。■

萨尔瓦特·贾汗（Sarwat Jahan）是IMF战略、政

策与检查部的经济学家，艾哈迈德·萨比尔·马哈茂

德（Ahmed Saber Mahmud）是约翰·霍普金斯大学应

用经济学项目副主任。
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