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经济预测: 

难以

依靠?
预测经济增长有助于决策者和私营部预测经济增长有助于决策者和私营部

门提前规划并做出决策。但这些预测有多

高的准确度呢？答案是，经济预测在预测

一个国家的增长路径，特别是经济活动的

拐点方面存在缺陷。当前，新兴市场在带

动全球经济增长方面发挥了更大的作用，

从而使预测经济增长变得更为困难。

跟踪失误

7个主要工业经济体集团（G—7）对全球经济增
长的贡献有所下降——从1990年的50%下降到去年的
20%。同时，7个最大的新兴经济体（EM—7）对全
球经济增长的贡献从1990年的25%增加到目前的近
50%。这一发展给预测者带来了挑战，而这些预测者
在预测G—7经济体方面有更多的经验。

G—7经济体经济增长的不稳定性只有EM—7经济
体的一半，关于G—7经济体的数据更为可靠和及时。
预测者如何跟踪EM—7经济体的增长呢？来自私营部
门预测者集团的证据表明，过去10年，对EM—7经济
体增长预测的误差要比G—G—G 7经济体大得多。今年预测全
球经济增长更为冒险，因为许多经济体都处于拐点。

《金融与发展》2008年9月号42

图
 表

释 义



经济预测: 

难以

依靠?

期待复苏

尽管包括官方部门在内的预测者，在预测经济衰退

方面经常偏离目标，但在预测经济复苏方面的记录则稍

好一些。

一般而言，对于G—7国家，一旦经济衰退被完全承
认，私营部门对第二年经济增长的预测将有稍许下调。

衰退与现实

一般而言，对于G—7经济体，预测者在经济衰退
发生的前一年没有得到任何明显的迹象，尽管在去年

10月前预测者对经济衰退有所察觉。只是在今年6月
经济衰退发生时，对经济活动的预测有所下调，但仍

然低估了实际的衰退。在年末大概10月份，经济衰退

的预测最终变为现实。对EM—7经济体衰退的预测出现了与
G—7同样的情况。在今年2月对经济衰退的预测感觉麻烦，但
只是在6月预测经济将出现严重下滑，随后在10月变为现实。

由于经济增长的数据经常修订，预测者的任务变得更为

艰巨。此外，对于政策和关键价格（例如油价）的预测是有

条件的，因此很难预测。这样的挑战可能能够解释，为什么

美国国家经济研究局在经济衰退结束后，才确定经济衰退开

始的官方日期。

经济萧条在年初开始，但在夏季前结束。10月前，
对经济复苏的预测与实际情况相符合。

对EM—7经济体，除预测者对于经济复苏程度
更为悲观外，情况有些类似，在今年10月的预测仍
然低于实际结果。

正确使用预测

这并不意味着预测经济增长没有任何价值。没有经济预测，就好像决策者在决策过程中

没有“雷达”指引。但这也并不意味着经济预测的用户通过更为关注经济预测前景和风险而

不是关注经济预测本身，而得到更好的服务。令人具有信心的是，对于主要预测将变为真实

的不确定程度的展示，正变得更为普遍。对于增长预测风险下降的利用尤其有用，因为这样

可以为决策者敲响唤醒铃声，并采取行动阻止这些风险变为现实。
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