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新兴亚洲：可能掉进“中等收入陷阱”？ 
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亚洲的新兴经济体相对平安地渡过了全球金融危机，今明两年看来将继续强劲增长。

也许是因为该地区的表现相当好，政策制定者越来越关注中期风险：经济增长以及向

先进经济体生活水平的迅速“趋同”过程是否会停止？ 
 
事实上，尽管亚洲新兴经济体的经济表现从国际比较来看无疑是强劲的，但已经出现

逐渐减弱的迹象。  
 
全球金融危机以来，中国和印度都呈现出了增长放缓趋势：中国的增长率从本世纪头

十年的 10%以上减缓到过去两年的 8-9%，而同期内印度的增长从约 8%下降到 6%。 
 
东盟四个经济体的增长没有出现趋势性减缓  
 
东盟四国，即印度尼西亚、马来西亚、菲律宾和泰国，没有出现这种趋势性增长减缓，

但它们的增速起点较低（菲律宾是个明显的例外），并且增长率仍大大低于亚洲危机

前的水平。 
 
那么，亚洲新兴经济体是否会出现更大幅度的、持续的增长减速，而无法达到先进经

济体高收入水平？ 
 
经济历史告诉我们，中等收入国家必然比低收入或高收入国家面临更大风险。过去五

十年里，中等收入国家出现持续至少十年的经济急剧下滑的频繁比低收入或高收入国

家高 1.5 倍。换言之，有一些实证性证据支持“中等收入陷阱”的说法。 
 
但从经济历史中得到的另一个知识是，中等收入陷阱是可以避免的。事实上，亚洲本

身就能说明这一点：韩国、新加坡或中国台湾省都在短短几十年的时间里从中等收入

经济体晋级为高收入经济体。 
 
最大程度减少经济增长持续下滑的风险 
 
该地区的政策制定者应如何最大程度降低经济持续下滑的风险？我们最近的研究表明，

以下要素尤其有益：良好的基础设施，稳健的经济体制，开放、多元化的国际贸易，

以及能够缓解经济大起大落的宏观经济政策和宏观审慎政策，这些都是有益的。 
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在这些方面，正如我刚才提到的，亚洲中等收入经济体的情况不错：在上述许多领域，

它们比其他地区的中等收入经济体处于更有利的状况。但它们也存在弱点。 
 
相比本地区其他经济体，印度、菲律宾和泰国更有可能因基础设施不佳而出现增长下

滑。对于印度和菲律宾而言，改善经济体制是另一个挑战，对中国和印度尼西亚也是

如此。中国的相对风险因素还涉及危机后的投资激增，而马来西亚面临的风险包括资

本大量流入——投资增加和资本流入显然都支持了经济增长，但也带来潜在脆弱性。 
 
人口状况的影响 
 
再谈谈人口状况。亚洲新兴经济体会不会“未富先老”？这个问题可以用另一篇博客

来谈，但有两点值得注意。 
 
首先，该地区各经济体的人口趋势有很大差异。例如，今后十年里，中国、泰国和越

南的“抚养率”（小孩和老人数量相对于工作年龄人口数量的比率）将上升，但印度

和菲律宾的这一比率将下降。    
 
其次，人口老龄化将促动有关改革，调动尚未被利用的劳动力，特别是妇女。在该地

区，大量妇女目前仍没有充分就业或干脆处于劳动大军之外。 
 
新兴亚洲的表现不错，但只有通过不懈的改革，才能充分发挥其潜力。 
 


