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خارطة الطریق 
البیئة العالمیة 

اكستان بلدان منطقة الشرق الأوسط وشمال إفریقیا وأفغانستان وب
في دائرة الصراعات 

قیا البلدان المصدرة للنفط في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفری
وأفغانستان وباكستان

ریقیا البلدان المستوردة للنفط في منطقة الشرق الأوسط وشمال إف
وأفغانستان وباكستان
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ت تنشأ بدرجة أوضح من السیاسا—المخاطر تمیل نحو التطورات السلبیة
المنغلقة والركود المزمن، وبدرجة أقل من الأسواق الصاعدة
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خارطة الطریق
البیئة العالمیة 

ستان بلدان منطقة الشرق الأوسط وشمال إفریقیا وأفغان
وباكستان في دائرة الصراعات 

شمال البلدان المصدرة للنفط في منطقة الشرق الأوسط و 
إفریقیا وأفغانستان وباكستان

ط البلدان المستوردة للنفط في منطقة الشرق الأوس
وشمال إفریقیا وأفغانستان وباكستان
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ضت إلى الصراعات في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفریقیا وأفغانستان وباكستان أف
أزمة إنسانیة كبیرة
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ا الصراعات تهدد الاستقرار الاقتصادي في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفریقی
وأفغانستان وباكستان 

بشأن حدود البلدان لا تنطوي على أي استنتاجات من جانب صندوق النقد الدولي: ملحوظة
.الحدودالوضع القانوني لأي إقلیم ولا أي تأیید أو قبول لهذه 
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خارجة الطریق 
البیئة العالمیة 

نستان بلدان منطقة الشرق الأوسط وشمال إفریقیا وأفغا
وباكستان في دائرة الصراعات 

البلدان المصدرة للنفط في منطقة الشرق الأوسط
وشمال إفریقیا وأفغانستان وباكستان

ط البلدان المستوردة للنفط في منطقة الشرق الأوس
وشمال إفریقیا وأفغانستان وباكستان
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أسعار النفط من المتوقع أن تظل منخفضة
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مة، ولكن البلدان المصدرة للنفط تتخذ خطوات واسعة نحو تصحیح مراكز المالیة العا
لا یزال یتعین اتخاذ مزید من الخطوات 
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منخفضوتنفیذ الخطوات التالیة سیكون أصعب، خاصة في بیئة من النمو ال..

خطط المالیة العامة وجمود المالیة العامة 

.ینالمتغیروالخط الأفقي یقسمان الرسم البیاني إلى أربعة مربعات یمثلان وسیط كل من الخط الرأسي: ملحوظة

الجزائر
البحرین

إیران 

العراق

الكویت 
عُمان 

قطر 
السعودیة 

الإمارات

الیمن

جمهوریة الكونغو 

غابون

إندونیسیا

وتوباغزترینیدادالسودان 

فنزویلا 

-10

-5

0

5

10

15

20

25

30

0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 65

ن 
 م

ي 
فط

 الن
یر

 غ
لي

لأو
د ا

صی
لر

ي ا
ع ف

وق
لمت

ر ا
تغی

ال
20

15
-

20
21

 %
)

طي
لنف

ر ا
غی

ي 
حل

الم
ج 

نات
 ال

لي
جما

ن إ
م

(

فاتورة الأجور 
)2015-2013من مجموع النفقات وصافي الإقراض، متوسط (% 



–5 

 0

 5

 10

 15

 20

 25

BHR OMNQAT UAE SAU KWT ALG IRN IRQ LBY

Asset drawdown Domestic debt accumulation

Foreign debt accumulation Total deficit

12

تمویل العجز في المالیة العامة 
)من إجمالي الناتج المحلي% ، 2016(

دات التمویل المتوقع من المنتظر أن یتحول من السحب من الأصول إلى إصدار سن
لا تزال أوضاع السوق مواتیة للغالبیة—الدیون

عائدات السندات السیادیة 
(%)

57%

-10%

2

4

6

8

Jan-15 Apr-15 Jul-15 Oct-15 Jan-16 Apr-16 Jul-16

Bahrain (BB) Oman (BBB-) Qatar (AA)

UAE (AA) EMBIدول مجلس التعاون الخلیجي

2015ینایر 2015إبریل 2015یولیو 2015أكتوبر 2016ینایر 2016إبریل 2016یولیو 

 (-BBB)عُمان
مؤشر سندات 

الأسواق الصاعدة

 (BB)البحرین (AA)قطر
الإمارات العربیة 

 (AA)المتحدة

الكویت السعودیة الإمارات  قطر  عُمان  البحرینإیران  الجزائر   لیبیا  العراق 

ةتراكم الدیون المحلی
مجموع العجز

السحب من الأصول
یةتراكم الدیون الخارج



13

ینبغي  الاستمرار في مراقبة القطاع المالي عن كثب 
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وآفاق .ليالماالنمو غیر النفطي یبلغ أدنى مستویاته في بعض البلدان مع تراجع العبء 
النمو على المدى المتوسط لا تزال ضعیفة 
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العمل تنفیذ خطط تنویع النشاط الاقتصادي یمكن أن یساعد على توفیر فرص
ودعم عملیة ضبط أوضاع المالیة العامة

البحرین إیرانالعراق عُمان الكویت

الطاقة 

المعرفة

الخدمات

یةالصناعات التحویل
رأس المال البشري

الإسكان والبیئة

النقل والاتصالات

قطرالإمارات   ةالسعودی
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للسكان البلدان المصدرة للنفط یتعین أن تعجل بتوفیر فرص عمل في القطاع الخاص
المتزایدة أعدادهم بسرعة 
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وشمال أهم النتائج المستخلصة عن البلدان المصدرة للنفط في منطقة الشرق الأوسط
إفریقیا وأفغانستان وباكستان 

17

تان وباكستان البلدان المصدرة للنفط في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفریقیا وأفغانس•
ن استمرار لا تزال تواجه بیئة محفوفة بتحدیات غیر عادیة على صعید السیاسات م

.الدائرةانخفاض أسعار النفط والصراعات 
تعین القیام ضبط أوضاع المالیة العامة یمضي قُدُما، ولكن لا یزال هناك المزید الذي ی•

.سلامةلوضع الموارد العامة على مسار أكثر به
.النفطعن أعلن بعض البلدان عن خطط للتعجیل بتنویع النشاط الاقتصادي بعیدا•

.وینبغي الإسراع بتحویل هذه الخطط إلى إصلاحات محددة وتنفیذها
فرص هناك حاجة إلى سیاسات داعمة للأعمال لكي یتمكن القطاع الخاص من توفیر•

.العمل اللازمة لاستیعاب قوى عاملة سریعة النمو
هدد الاستقرار یتعین أن یتوخى صناع السیاسات الیقظة المستمرة حیال المخاطر التي ت•

.المصرفیةالمالي نظرا لنقص السیولة ومخاطر تدني مستوى جودة الأصول 



خارطة الطریق
البیئة العالمیة 

نستان بلدان منطقة الشرق الأوسط وشمال إفریقیا وأفغا
وباكستان في دائرة الصراعات 

البلدان المصدرة للنفط في منطقة الشرق الأوسط
وشمال إفریقیا وأفغانستان وباكستان

ط البلدان المستوردة للنفط في منطقة الشرق الأوس
وشمال إفریقیا وأفغانستان وباكستان

18



Inflation

Deficit

Change in
Public
Debt

Official
Reserves

Sovereign
Credit
Ratings

2011-13

2016

یمة إحراز تقدم نحو تحقیق الاستقرار الاقتصادي الكلي مع اتباع سیاسات سل
وانخفاض أسعار النفط 

مؤشرات الاستقرار 
الاقتصادي الكلي 

التصنیفات 
الائتمانیة 
السیادیة  

)زمودیتصنیف مؤسسة (

التضخم
(%)

العجز  
)من إجمالي الناتج المحلي(% 

التغیر في 
الدین العام  

)من إجمالي الناتج المحلي(% 

الاحتیاطیات
الرسمیة  

)أشهر الواردات(

؛ والعجز والتغیر في الدین العام من صفر إلى %10وویتراوح معدل التضخم بین صفر .المؤشریشیر التحرك نحو المركز إلى تحسن : ملحوظة
.Aaaإلى Cشهرا من الواردات، ومراتب التصنیف الائتماني من 12من صفر إلى والاحتیاطیاتمن إجمالي الناتج المحلي؛ % 10

19



20

شمال إفریقیا ومع هذا لا یزال التعافي ضعیفا، والبلدان المستوردة للنفط في منطقة الشرق الأوسط و 
توازني وأفغانستان وباكستان تواجه مخاطر على المدى المتوسط من أن تظل محصورة في مستوى

من انخفاض النمو 
نمو إجمالي الناتج المحلي الحقیقي

(%)
نصیب الفرد من الدخل

، دولار أمریكي على أساس تعادل القوى الشرائیة بالآلاف(
هي معدلات 2035-2022معدلات النمو المفترضة للفترة 
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ة الإنتاجیة على زیادیتوفقتحقیق نمو أعلى وأكثر احتواء وتوفیر فرص العمل 
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الإنفاق مواصلة ضبط أوضاع المالیة العامة یمكن أن یفسح المجال أمام الاستثمار المعزز للنمو و 
الاجتماعي بینما یضع الدین على مسار قابل للاستمرار

1میةالتغیرات في الإیرادات والنفقات الحكو 

)قةمن إجمالي الناتج المحلي، التغیر عن سنة ساب(% 
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الفساد ةالبنیة التحتی میةالبیئة التنظی التعلیم التمویل التجارة 

مصر

باكستان

المغرب

تونس

الأردن

23

أدت الإصلاحات إلى إحراز تقدم في أهم المجالات الهیكلیة

10 كبیرصفر
%)20و% 10بین ( أسوأ 

:2016الدرجة في 
)10من (

:2007التحسن بدءا من 

، )فحسبمؤشر التمویل (الدولي ، والبنك  (PRS Group)طریة الصادر عن مجموعة خدمات المخاطر السیاسیةالقُ المرشد الدولي إلى المخاطر :المصادر
.صندوق النقد الدوليخبراءوالمنتدى الاقتصادي العالمي، وحسابات

.ت بدیلةوتظل النتائج ثابتة عموما عند استخدام مصادر بیانا.البیاناتتم اختیار مصادر بیانات المؤشرات الهیكلیة على أساس توافر :ملحوظة
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لعالم ومواصلة یتعین تعجیل وتیرة الإصلاحات لكي تتمكن البلدان من المنافسة مع نظرائها في ا
دفع النمو الاحتوائي وتوفیر فرص العمل 

درجات الإصلاح الهیكلي مقارنة بالنظراء على مستوى العالم
)2016وتنتهي بالمراتب في عام 2007تبدأ الأسهم بالمراتب في عام (

PRS)السیاسیةالمخاطرخدماتمجموعةعنالصادرطریةالقُ المخاطرإلىالدوليالمرشد:المصادر Group)،العالمي،الاقتصاديوالمنتدى،)فحسبالتمویلمؤشر(الدوليوالبنك
.الدوليالنقدصندوقخبراءوحسابات
مستوىعلىالمراتبأعلىكستعالمائةالمرتبة.)النامیةوالبلدانالصاعدةالأسواقبأنهاتُعَرَّف(العالممستوىعلىالنظراءبأداءمقارنةبلدكلأداءمرتبةیبینالرأسيالمحور-1:ملحوظة

يالتالمراتبفيالتغیراتالأسهموتبین.وهكذاالنامیة؛والبلدانالصاعدةالأسواقمن%80أعلىضمنیدخلالبلدهذاأداءأنتعني80والمرتبةالنامیة؛والبلدانالصاعدةالاقتصادات
امراتبهفيیُذكرتغیراتشهدلمالتيالبلدانالشكلیعرضلا-2.)النامیةوالبلدانالصاعدةالأسواقبأنهاتُعَرَّف(العالممستوىعلىنظرائهاأداءأو/والبلدانأداءفيالتغیراتإلىترجع

.دیلةببیاناتمصادراستخدامعندعموماثابتةالنتائجوتظل.البیاناتتوافرأساسعلىالهیكلیةالمؤشراتبیاناتمصادراختیارتم-3.العالممستوىعلىبالنظراءمقارنة

أسوأ

أفضل
التجارة 
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م، زیادة مشاركة الإناث في القوى العاملة، وهي أقل من النظراء في أنحاء العال
تتیح فرصة تساوي تریلیون دولار 

2،1الفجوة بین الجنسین في المشاركة بالقوى العاملة 

)2014-2005نقاط مئویة، متوسط (

.الإناثتُعَرَّف بأنها معدل مشاركة الذكور في القوى العاملة ناقصا معدل مشاركة 1
جوة في بلدان متوسط الف) بدلا من ثلاثة أضعاف(الضعف إذا كانت الفجوة في مشاركة الإناث خلال العشر سنوات الماضیة وصلت إلى 2

اسب قیمتها تریلیون الأسواق الصاعدة والبلدان النامیة، فمن الممكن لمنطقة الشرق الأوسط وآسیا الوسطى وأفغانستان وباكستان أن تحقق مك
.التراكميدولار في الناتج 

0

10

20

30

40

50

60

MENAPOE MENAPOI LAC Dev. And
Em. Asia

EE AE CCA SSAوب إفریقیا جن
الصحراء

ز منطقة القوقا
ىوآسیا الوسط

الاقتصادات
المتقدمة

أوروبا 
الصاعدة

دة آسیا الصاع
والنامیة

نیة أمریكا اللاتی
والكاریبي

MENAPبلدان 
فطالمستوردة للن

MENAPبلدان 
طالمصدرة للنف



وسط أهم النتائج المستخلصة عن البلدان المستوردة للنفط في منطقة الشرق الأ 
وشمال إفریقیا وأفغانستان وباكستان 
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الأخیرة الاستقرار الاقتصادي الكلي یمضي قُدُما بفضل الإصلاحات في الآونة•
.النفطوالسیاسات السلیمة وانخفاض أسعار 

من من أن تظل البلدان محصورة في وضع توازنيحقیقیةغیر أن هناك مخاطر •
ستمرار الهشاشة والنمو المنخفض وارتفاع البطالة وسط ضعف الطلب الخارجي وا

.الإقلیمیةالصراعات 

نتاجیة تحقیق نمو أعلى وأكثر احتواء وتوفیر فرص العمل یعتمد على زیادة الإ•
والاستثمار الرأسمالي 

راریة وهي أیضا ضروریة لتحقیق استم–للنمو إصلاحات المالیة العامة الداعمة •
وري لتحقیق وتعجیل وتیرة الإصلاحات الهیكلیة مطلب ضر –الدین القدرة على تحمل 

.ذلك
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نذ إبریل الآفاق في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفریقیا وأفغانستان وباكستان دون تغییر یُذكر م
ائرة ویُعزى تراجع النمو على مستوى المنطقة إلى انخفاض أسعار النفط والصراعات الد—الماضي

2017-2015نمو إجمالي الناتج المحلي الحقیقي، 

مجلس التعاون دول
البلدان في دائرة إیران الخلیجي والجزائر 

الصراعات 

فط البلدان المستوردة للن
في منطقة الشرق 

ا إفریقیالأوسط وشمال
نوأفغانستان وباكستا

20153.40.4-5.7 3.8

20162.04.57.33.6

20172.44.13.54.2

2016ل الصادر في إبری“ مستجدات آفاق الاقتصاد الإقلیمي”تقریر یشیر إلى انخفاض التوقعات مقارنة بما ورد في ▼
 2016ل الصادر في إبری“ مستجدات آفاق الاقتصاد الإقلیمي”تقریر یشیر إلى ارتفاع التوقعات مقارنة بما ورد في





 ▼

▼▼





http://www.imf.org/external/pubs/ft/reo/2016/mcd/mreo1016.htm
http://www.imf.org/external/pubs/ft/reo/2016/mcd/mreo1016.htm
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