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�6 ���� -��.� �*) "����� ������ ���� ���� �������  ="7.(  
   

 ���� ���� ������� ����� ������ ������� )������( ������ ������� 4�2&� ����� ������ ����� ,�� � U�V�
������ 4�2&� . ����%���W H� GF%% �%�� ������� ����� ����� �� ��2< 
<) �* XV�� ������ W  �* �&�
2

 ��:��#�� 	
���� ������� 9� ����'������ ���� ��5% �:�� �� � ./ �
Y:�9 ������ �*  ���:%% �&�(�
��5
� X� 
��� ? Z:[� P��*�F���������%� ������� -:��'�� 9\5# ��:��#��  . 9� 
�6 �� ��
� ����5
�� U�%

 �
�V� �&#�.�
����� ��.�. 9�N �� �#������ ������ ���� ������� ����� ������ ��� 
�%3� 9�� P� 
��4�23 ,������ ������� .   CV* ���:%%� �
�V���U�%��K'��   U�V� ���F%��# B�
%3� �8< 9� ����� ���
'�

�'K:� ����.�� H� ������� CV* ����%� P��
F�� ������� 
�6 ������ ���
5�� 4�23 ������ ����%� 
 ������ ������� 4�23 ������?���� 
�6 ����� 4�2&�� ������ G�&%5�� .% ?�Q��� �
�V��� CV* ��\.� 
��%<� 

�KF�:�%� �K3�&%5�� ������� 
�6 ������ ���
5�� ������ 
�N�% ?� ��:��#�� 
����.�   
  

� ��:�# 
�2� ���<%.� 9������� ���� ������� ����� ������ ���   �� ������ ������� �.��. ���&%� ����% �#.:��#
/ �� ��
� 4�23 X
��:�2&��  ����� 4�)������� �������(� �#.:��# �� PC
.\# ����� 4�2&�9[� P �
�V��� CV* 

 ;�
% ,����	��� ��� �	��� �	���� .��� ���� ������ 
�6 ����� 4�2&�� ������� ������� 9� 	
A�� �(�%�� :
)  (%��
5� ������� 2�5:� ����� X���%3?� 
�(\%�� @��3�K ,�� ������� 
�6 ������  ]���%3?� ��&#)� ( ����%

H��' ,�� ���%���� 
2�<��� 
���������� 
�6 ����� 4�2&�� �� ������ �������  . ����� �A#:� P��K�� �V* G�&�%��
H��' �:;����� ��:#��� �8�'���� ��5���  ��.�./� ��
���� ��������.  

  

                                                      
١  H'�
 ���� ������� ����� ������ �������  P�#���� ����� 4�23 ��:��# ����% P������ ������ 
�:���� 9�F�� ����� 9� P
)������ �&:�� G��:�# 
�#<��(#�%� 9��;��� 9�(��� P� 
#���: P;:��� @�����I  ������� 92:5�� P������ �&:�� G��:� P)GFSM 

2001 Companion Material, Consolidation of the General Government Sector, by Kevin O’Connor (IMF Expert), 

Ethan Weisman and Tobias Wickens, November 2004, IMF, Washington, DC( ��#5 ,�� ���%�� �:�
%���� H3���� ,�� 
�:
%:�� :htm.comp/manual/gfs/ft/pubs/external/org.imf.www://http  

� CV*  �* �
�V��� /� ��.�. �� ,��9� ��
�V� ������ ���
5�� ������ ����� ���� �� ��
���� ���� ������� ����� ������ 
���  .  
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��A#:� ������� 9�# ;���%�� ��5��� �������� ������� P �3��� ��� 9/�� ���2�� ���<%.� "����%�� "
�"������� ������� " ������ 
�6 ����� 4�2&�� ������ ���<%.� ���N% ,�� X�^� �3)������ ������� �� .(
� �� �#��6 M�2�� ��<%.�"����%�� " ����� ��� �� \2<��#�� H��'%��� �2�.# �� ������� ��%<� ��:��#

 ���
F�� ����2&��)�'������� 
�6 ������ ���
5�� ������ H� ������ ������� ������ H�( ,�� G�2� �� P
����� CV* �2�.#�� H��'%�� �����  �
�#�"������� �������" . M�% ?� �
�</� ���.%�� CV*-�  -��6 ��

�� ;��
� �� ��&��%�� ���
/��K%����� ����� X
'� �%�� ������� 9�# ���� ����#%�. ������ ���� �� ��� 
 �* ��%���� 9� V� ]������ ,�3� ,�� �
�� 
�6 ���%�?� �V* 9[� P������ 
�6 ����� 4�2&���5: ��&��%  �
�(�

 �;��������#%� ���
� ;��
�  ��������� 4�2&�� �� ������� CV* 9�#.  
  

 9������*�F��� ����:�� P%�� H#%%.������  �V��5�< ��&��%�� ��:��# �<��59E����� 9����� ��38�   9�# ����
����� ����'� �� �K%�:��# ����% X
'� �%�� ������� . ��E�� ����%�� ����� ,�� _��#�� �Y� 9� �A#:� Z:� 
�6

������%�� �K'��� 9� ���F� �8�'� `�%:� �* . ��#�.��� �&�3� ��'�
� �
'� ,�� ����%�� ����� ��8. ��%�%�
��� ����% �'� 9�����'��� U�% �N�� 9�# ���� ���
/� ;��
�� �8��� . P������� 	�
6a�� ��K�� 9��� ?

 ���� �V� �� G�.%?� G�&�% �# ����� ����% ����� �
'� �* ��:��# �K� 9��� �%�� ���
/� ;��
�� ��&��%��
��E�K:�� �8�'��� ,�� �K� 
�(\% .��% ��'� 9� ��#�.��� ��'�
� �5�% ��(��� ���
� �� ��&�
�A� -��� 

 �8������ CV* ����% �� �
����� 
��*� ���# ���% �
�V��� CV* 9[� P�K�� �#�&��� �
2�� ����% ���EN��
�K��'���.  

  
 
�6 ������ ���
5�� ��:��# H� ������ ������� 4�23 �8���� ��:��# ����%� 9�'K:� �
�V��� CV* B
%&%�

� �� 
��%<� 

&%�� ]������� U�V� P��:���� ������%�� ��'��%�?� U�V�� ��:��#�� 
���% >�� �N �� ��K:� QK:
���%�� ��:�� ,��:  

) (  �V� ��:��#�� �:�����F��� �'�� U�:* �:��� ���%� ����%�� 	�
6/ �8�'��� U�%�P ����% �A#:� 
����� P����
����� ����
��� ��:��#/� �:%3� ����� P��A5%�� ���
� ����'� ����� P������� 
�6 ���/

	�
3�� ���
�/ ������ ������� >�� ���<�� ���% ����� ������� ���/� �:%3� ����� P	�
%3?�
������� 
�6 ������ ���
5�������� ��V P]  

)�( ���� ��:��# ����%� ��;8�� ���F��� ��:��#�� 
���%% �� �V� ����
����� ����
��� �8 ����� ��V �� ��
 9�%�'�� U�:*���� ��:��# ����%# �F%�?� �A#:� Z:[� P����%�� 	�
6/ �8�'��� U�%� / ���
� ����'�

	�
3�� ���
� ����� P������� 
�6 ���/� �:%3� ����� P��A5%��/ ������� ���/� �:%3� ����� P	�
%3?�
������� 
�6 ������ ���
5��� ������ ������� >�� ���<�� ���% �����. 
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�� �#.:��# ����
A�� U�V�� P-E�
N��# G��%% ��:��# X� ����% �
�V��� CV* B
%&% ? P����%�� 	�
6� �Y��
 P���;'����� �&�%.� ,�� ������� 
�6 ������ ���
5��������� ������ . 9���� �:* CV* 9� �*��F� �'� B
2

 9�N `
�:% ���� ���
5 �K��^% ��
�#'�� �8���%��=�5!$���=��7�>��  P����%�� 	�
6/ P�A#:� Z:�� P
 ,�� 9��3�.�� 9�'%:��� �K��^� �%��� �EF�� CV* 9�N `
�:% �%�� ��������� �� ,�� ��(��� �'���� G�#2%

 �������)�3�. 
�6 Q%:� �*�( 4�2&�� ,�� 9��%:� 9��3�.�� 9�'%:��� ?^* 9�� �V� ��� 
Y:�� �
�# U�V� P
J�<�� �� ����� .U�V�� C����% -'� �� �*��� ����2�� �?��#���� �8���%�� �(�% ? P�����%�� 
�Y:��� 9�� P

 9��� ��:��#����
����� ����
��� �8���� �� ��&��% . ������ 
�6 ����� 4�2&�� �����[# G��%� ���� ���
�� ���*/� -�%
% -.� �#%
� �*� P����%�� ��:#�� ��:��# ����% �A#:�� P������� 9� 4�: �� 9�N ��%��

��&��%��/���
/�:  
)    (   �8�������
��������
����� :  

� 9� �<��� ��#��.�� ��;���� B�#
/����
5�� C�#5� ]   
� H���� �&�%.� ��:����/	#&��]  
������.�
��� ��
�'�� �8���%�� ]  
� �<�/��E�F�� ����
��]  
�	#&�� G�%.� H�
�� /H���� G�%.�]  
����
%5� /����<��� H�.�� ����#�]  

)�  (  ������� 
�6 ���/� ���
�� ��&��% :  
�  �
�%��� �:%3?� ������  

)+    ( ���
�� ��&��%���<��� ������� ���/�:  
�>
</� ����� @�
 J��� �K./� ]  
�	�
&�� ]  
��K./� ��� ������� G�
�/� ]  
�  >
</� ��#�.���H���� �&�%.�/	#&��.  
 

 Y�F���� P@:�'%�� ,���A#:� ����% 9� ���<��� ���/� ��:��# ����% �:� ��\%�� �� ���
/� ;��
��
Y�:� .
 ������� �#
'%�� 9� ���%.� ����3� ����� ��K�'�% L��#� �
�V��� CV* 
��%�� 4�2&�� ������ X��� ����.�

 P������� ������ 
�6 ����� ��� ���<%.�# ����%�� ������ ���N�% 
��%����� ��(��. 



��	��� ��� �	��� �	���� ���	
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 ������ 
�6 ����� 4�2&�� ������ ����% ����� �
�V��� CV* b3�:% .� P����%�� Z'� ,�� ����% ���:%%
 ������� �?�� ��	��� ��� �	��� �	��3�� �	�7 ������ ����%� P �	������	��� ��� �	���)  ������� X�

������� 
�6 ������ ���
5��� ������.(  

  ���� ������� ����� ������ ���� �������� ) ������ ( ������ ������� 4�2&� ����� ������ ����� ,��
U�V� ����� 4�2&��� .��� �.��. ����% �� ������ ��Y: �� �
���� ���*�F��� 
�2�� ���<%.� 9���� ������ ����

 �K���&%�/ �#.:��# �� ��
� 4�23 X
��:� ��� ����� 4�2&�� )������� �������( �� P� �#.:��# ����� 4�2&�
C
.\#.I   

  G�� ������� ����� ����� G��. �� U�V� P����%�� ������ ���� �N
� �
�V��� CV* 9� ��/� �.&�� ��&��
������ .�� �F�
�% �:�(�� �.&�� �
��� ������ ���
5�� ������ _��(�� �.&�� b3�:�� P���
F�� Z%���23� ����� 4�2&

 P����� 4�2&��� ������ ���
5�� ������ ����� ,�� ������� -�#./� _�#�� P����� 4�2&��� ��� ��5��� b3�:�
 �:;����� ��:#��� �8�'�����%� �%���K%�:��# �����  .�F%��# b3�:�� H#�
�� �.&�� ��� ������ ����% ����� ��

������ 
�6 ����� 4�2&�� . -:��' ���# ����%*� �
�V��� CV* ���� �3����%�� ��:�� ,�� : ���
/�� ��&��%�� >��
�
 �:� ,��
% �%�� ������/� ��(��� ��#. ,�� �K:�� P������� ��K�'�%�� L��#��� 	�#� P�K%�:��# ����% �A#:� �%��

 	�# �
�<�� P����%�� ������� �#
'%�� 9� ���%.��� ����&���K# �5
%.� ������ ��:� �������  �K'��� 
����%�� ����� �� �8�5�.  

 

                                                      
+  ���.�� �K%��3 �%�� ���F��� ����
%38� Z:�:%�� 9� ��^��� -
�� Z�'�. 
�:���� 9�F�� 9���.��� U
��� X� 
��� 9\5# 
%
�6 

9� �&#�.�� ����.����
�V��� CV* .  
   
I  �� �
���� �E����� 
�2�� G�#2% 9� ���%��  ���� ������� ����� ������ ���� ="7 �� �
���� �E����� 
�2�� G�#2% ,�� 

 ��� �������  �. �F< 
�#� �� ,�� P������ ���
5�� ��:��#� ������ ������� ��:��# 9�# �:
�&��� ���#�3 ���5����%��#� ����� 
��� ����� 4�2&�� 9� ����5 ���������#)  X� �� 9���23Z%� ����
F� .(�H'
� U�V ,�� �����  ���\%�� ���� ,�� �
�
N ��3

 G�&�%.?� @�.� G�� �������) ��������� 9��&� 9�����&:�� ��&��%��# �&��%��� .(  
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 �	�� ������ ��	� ���	
�� �������� –��	
� ��	�  

 

"

  

)�%. @�  �	  ����� ��� � ���	
�/� ������� �A ���� ���	
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�# ���
��� CV* ? �� ���) �%% ��:��#�� ����� ����� �: .������� H3���� �� P

��:��#�� ����� ���c� �Y:�� �� ����<� P���
��� CV* 	�# 9��;%� �3  .  
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• �8< ��K� ��� �!3-�� )�$
!��9	 PI!9�� ��
����� ��:��#�� ,�� �8���%��  �*����% �% �%��
 �(��(�� ���
��� �� ����%�� �8< 9�G�.%?� ����
� H� .� �8< 9� U�V G&�%� ����5 9���!

�
���� 9	�!3-� ����5 ��
����� ��:��#�� ,�� ����� �
%F� . ��:�% ����� ����' 
.�%�
 -.� �����F%�� ��
����� ��:��#�� �� ��
���� �����F%�� ��EF�������� �� ���� �� 9� U�V� P

������� H#�% 9��� . G�&%5� 
.�% �K� G�&%5?� ����' ��������� ������ ��: ,�� ���� G.%� 
 �8������# G��%�)���<��� ���/� �� �8������� ����
����� ����
���( ��&��%��� P
 >
</� �����%3?�)� �;����� -.������<�� �'� �� >
</� ��
�A%��( ���
/�� P) ���/�

���<��� ������� ���/�� ������� 
�6 .( ��:��#�� ����� ������� ���� ���%.� ,%��
 G�� 
��� �� 9� �V�<\�����#%��� ��'K:��� �� ������9���&� �K:[� P 9��� =  J6	!$�� �K� 

 ��>��� <��5!�� 
���% �'� 9�"@��&� "� ��� �� ��
���� L��#��� �&�� ��:��#�������. 

•  
�5������!�� ���%'� �������� ������� ����'� ������ 	
� ,�� ) G�&%5� �% ��#.�
�&#�.�� ��K��� �� �K���'%� �K%�:��# (����� ���� ��5% �:�� �� ��� .� P��#��� _�� 9� X�2:%

� ;��
�� �8������ H��' ��:��# �V� ,�� ������� CV*����� 9�# ���� ����#%��� ���
// ��:���
 �������)����� 4�2&�� �� ( X
'� �%���K�N. 

 

�
F.% 9� �%�%� ��:��#�� ����� ����� ������ �� ��
����  9� ��:��#_��# Z3�.%�� ������ ��8.# �.%%  9���
 �K:� ���F%.?������� ������� ����% �� . PU�V G�&�%���A#:� ����� X���� �� HN� ��E8� ��'K:� ���
'�

���:��#�� ���� �#
/� ���
��� H��' ����K# ������ .  

  

 ��:��#�� ����� ����� �� �
�</� ��2<�� ,�� �.�.� �
�V��� CV* ;�
%������� �� ��
��������%�� �*� ?� P .
� �K� P����%�� Z'� ,�����:%% 
5�� ������� ������ ������� ������ ����%������� 
�6 ������ ���.7  �
%�

 �53�:����2<��/���F:� ��
�V� �� ������ ������� ��:��# ����� ����� �� >
</� ���
���.1  CV* ��� �����
% �� P�
�V���
�� �#���� ���� X� 9c� ,%� ���:%%���2< /������ ���
5�� ������ ����� ���
� .  
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��% U�V�� P��
F�� ������� 
�6 ������ ���
5�� 4�23 ��
�% �
�V��� CV* 9� �:�(�� �.&�� �� �
� 

��#�%������� 4�2&�� .  
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���و��� ا���� ����� ������ �������  :
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 ��� P����%�� ����� J�<�% 9����� �K��N�% �
�  ���� ������� ����� ������ ���� ="7 P ��:�� ,��
���%�� : ������� ���
F�� ����2&�� �� ����2&�� ��� ������ ����� �:�)����� 4�2&�� ��(��&��%�� �V� �;�� P" 

�����#%��� ���
/� ;��
�:% �%�� ������� H��' 9�#  ������� �
E�� 9�N `
�)����� 4�2&�� �� ( X
'� �%���
 �K%8���� 4��'� �N� P�K��N�� @��3 �K%��
� ;��
� ��"��'
�<�� " �%������ 
#�% ��&# ,�� �
E���� U�% 

��
%5� ��E� ����'� �� ���%3?�.= G��.�� ���Z%�V  P9[� ������ ����  ����� ���� ����������   �d
��
# ����%�� ������� 9� ����'�# ���<�� ������� 	
�� -��.� Z:\)��:����� �� ( ���� ��5% �:�� �� ���
�����.  

  
 9� 9�� ��� 9�# ���<%.��� �6����� �� ��8%<� U�:* ��� ���� ="7�  ��� �������  P 9� ?� ����%�� ���)

��K�� 9�&#�2%� C�:��� .#�.��� 9� ����� ����'� `�%:� �* �%� ��� P������� 9� ����'� �� �� ���� 9� ��
 U�V�?�� G�
2 9� <��5! �( PZ��� GF%� �����% 
�2� G�� ���
/�� ��&��%�� �� )C� ��&��%�� H��' 

�K%�:��# ����% X
'� �%�� ��:����� �� ������� 9�# ��38��� �(�% �%�� ���
/�� .  
  

 �3 P����� 4�2&�� ������ ����� �:���;�� �
'� ��� ��� U�V� P����%�� 9� 9���: :  
  
• P?�� ����%�� �
'� �(�� �:���� ��
F�� 4�2&�� )� 
�6 ������ ���
5�� 4�23 �<�� ��:��#�� ����%

��
F�� ������� (��
F�� 4�2&�� U�V� ������� ������� `�%:� �'� 9�. 
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�.F% 9��� P>
</� ������ �����%3?� ��E����� �Y:�� ���
/� �� ��
�A%� 8��� �
�.F% ��:��# ,�� 4�'
��#

 ��&��%���� ���<%.��� ��Y:  ���� ������� ����� ������ �������  . ��&��%�� ��K�:�(� �8������ ��K��� ��&��%�� 9� 9���: U�:*�
>
</� �����%3?� .� �N%�-.��� >
</� �����%3?� ��&��%�/ �;����� 
E�.<)���&%�� ����� ������ ( �'� �� >
</� ��
�A%���
���<��� ���/�.  

  
=  H'�
 "������� ����� ������ ���� "(A Manual on Government Finance Statistics, IMF, 1986, p. 63)  
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� �� ��&��% ���
/�
���K%����� ����� X
'� �%�� ������� 9�# ���� ����#%� .� 
�6 ����� 4�2&�� ������ ���� �� ��� 9[� P�����
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�/�)  ����� 4�2&�� ������
������� ������ 
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 � ������� ��:��# �N ����� �* �&�/� H��'%�� / ����2&�� �� P��..^��� ��:��������
F�� ����2&�� ������ �����% 
�2� G��  .

 9���K' ��..^� ����# ���<�� ��#�.��� 9�N ���
/� �� ��&��%�� ��:��# H��'% ����� ��:��#�� �.�
�� H��'%��# ��&� P>
<� 
 4�23 ����
� 4�23 �� �.�
�� H��'%�� Q%:�� P"�8�'� "���� ����� �K��:���� �����%�� 
�2�� G��  . �� P��(��� ��#. ,������� 

 ���� ������� ����� ���������  ��� �K�N �%� ������� ���&�� �� ����; ,�� X�^%� �:��� ��..^� ����# �&��%��� �8������ �� P
)��.�
 (� ��'� `�%:"����
��� ." �:;����� ��:#�� ���)���A5%�� ���
 ���� (� �%��9��:���� 9���'��� 9�# G
F�� @�.� ,�� �K#�..  
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 �.� ������� CV* ,�� G�2� P��5��� ���	
�/�) � 
�6 ����� 4�2&�� �����[
 �����������'� (������� ������� �K��� G�2� ?� .  
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 �8< 9� �� ��&��%�� H��' �V�����#%��� ���
/� ;��
� ����% X
'� �%�� ������� 9�# ����  �(�%� P�K%�:��#
 �� ����%�� 
(� ������ ��
�% �% �	�A�! "	�7 ��5�)������� �% ($	�� ����! �! �!��	 ������	� $�	�� 	H!

�7�����$���� ������ Q�	(  . ��..^��� ������� ����'� �<�� �%� XV�� X���%3?� ���F%�� @��� ? ����%���
/� �� ��&��%�� 2&� @��� Z:��� P��:���� >
</� ��..^��� ������� H��' H� �8���� ,�� X�2:% �%�� ���


 ���%3?� ��)�'
�<�� ������ �� .(  

 P��:���� ��..^��� ������� ����'� 9�# ���� ���
/� �� �8������ `��;��� ���� X��F% ,�� ����%�� X�^��
���%��#���
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