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Global Oil Production and Real GDP

   Sources: BP, Statistical Review of World Energy; and IMF staff calculations.
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Oil Scarcity and Global GDP Growth
(Percent difference; years on x-axis)

   Source: IMF staff calculations.

    World: Total of all countries accounts for 78.78 percent of world GDP.

A sizable downshift in oil supply trend growth of 1 percentage point slows annual 
global growth by less than 0.25 percent in the medium and long term. However, 
there are risks that scarcity or its growth impact could be more significant.

1

1 percentage point decline in oil supply trend growth

3.8 percentage point decline in oil supply trend growth
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 يّجز هوضحبفج
 يّذّكج أى يخلوتج؟: اهخدفلبح اهرأشيبهٖج اهدّهٖج:  راتؼاهفضل اه

 3122إترٖل آفبق الاكخضبد اهؾبهيٕ، ؽدد 

، جٖيٕ غّاجبردّ، تٖخٖب خّتبهّفب، تدؼى يً أٌجٖلا (رئٖشج اهفرٖق)جًّ توّدّرً، رّتب دّخبغّتخب  :إؽداد
  ٖبٌغإشتٖرٖخّ، يراد أّيّٖف، آٌدٔ شبلازار، جٖشٕ 

 

 اهٌلبع الأشبشٖج

 :ٖحول ُذا اهفضل عتٖؾج اهخدفلبح اهرأشيبهٖج اهخبضج اهؾبترث هوحدّد ّٖخوص إهٓ الاشخٌخبجبح اهخبهٖج

 اهخدفلبح اهرأشيبهٖج اهضبفٖج إهٓ اكخضبداح الأشّاق اهضبؽدث تؾد الأزيج اهؾبهيٖج تفخرث زيٌٖج كضٖرث  اٌخؾشح
   .اهيشخّْ اهذٔ توغخَ ُذٍ اهخدفلبحالإٖجبتٕ نبً اشخذٌبئٖب فٕ شرؽخَ ّهٖس فٕ  هوغبٖج، هنً ُذا الاخداد

  تشنل ؽبى يحدّدثأضتحح اهخدفلبح اهضبفٖج أنذر خلوتب إهٓ حد يب تيرّر اهّكح، ّنبٌح اشخيرارٖخِب .  

  غبهتب يب خرخفؼ اهخدفلبح اهضبفٖج إهٓ اكخضبداح الأشّاق اهضبؽدث ارخفبؽب يؤكخب فٕ اهفخراح اهخٕ خخشى تشِّهج
اهخيّٖل اهؾبهيٖج ـ أٔ حًٖ خنًّ أشؾبر اهفبئدث يٌخفظج ّالإكتبل ؽوٓ اهيخبعرث نتٖر ـ ذى خٌخفط تؾد  شرّع

  . ذهم

 ح اهيخحدث نبً أذر خغٖراح أشؾبر اهفبئدث الأيرٖنٖج أنتر ؽوٓ نويب ازدادح اهرّاتع اهيبهٖج اهيتبشرث يؼ اهّلاٖب
اهّلاٖبح اهيخحدث ٗذبر إظبفٖج شوتٖج  اهيٌنشفج تشنل يتبشر خجبٍّخخؾرط اهتوداً . اهخدفلبح اهرأشيبهٖج اهضبفٖج

ّخزداد كّث ُذا الأذر . اهخدفلبح اهضبفٖج تبهخٌبشة يؼ حجى الاٌنشبف ؽوٓخشدٖد اهشٖبشج اهٌلدٖج الأيرٖنٖج  ؽٌد
 . غرّف اهخيّٖل اهؾبهيٖج يٖشّرثاهشوتٕ حًٖ ٖنًّ ارخفبػ أشؾبر اهفبئدث الأيرٖنٖج غٖر يخّكؼ ّخنًّ 

 

ا هنً ُذ، 3112حللح خدفلبح رؤّس الأيّال اهضبفٖج إهٓ اكخضبداح الأشّاق اهضبؽدث خؾبفٖب كّٖب يٌذ يٌخضف 
فدخٓ . اهخدفلبحاهيشخّْ اهذٔ توغخَ  بهٌغر إهٓتأنذر يً نٌَّ اشخذٌبئٖب خداد الإٖجبتٕ نبً اشخذٌبئٖب فٕ شرؽخَ رالا

، نبٌح اهيشخّٖبح يطبُٖج (يذل أيرٖنب اهلاخٌٖٖج ّآشٖب اهصبؼدث)فٕ اهيٌبظق اهخٕ شِدح خدفلبح صبفٖج تبهغج اهلّث 
ّالأزيج اهيبهٖج اهؽبهيٖج ( 1997-1991) شّٖٖجاٗخٕ ددذح كتل الأزيج ح اهيشجوج أذٌبء ظفراح شبتلج، نبههويخّشظب

 . ، ّهى خخجبّز يشخّٖبح اهذرّث اهخبرٖخٖج(2004-2007)
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يحدّدث ّكد حدذح زٖبدث عفٖفج فٕ درجج خلوة اهخدفلبح اهرأشيبهٖج اهضبفٖج ؽوٓ يدار اهذلاذًٖ ؽبيب اهيبظٖج، ُّٕ 
خصبداح الأشّاق اهصبؼدث أنذر خلوتب تلوٖل يً اهخدفلبح ُّٖلادَع أً اهخدفلبح اهصبفٖج إهٓ اك. ؽبى الاشخيرارٖج تّجَ

ّخنًّ اهخدفلبح اهيٌشئج هودًّٖ ـ يذل اهدًّٖ اهيصرفٖج ّغٖرُب يً اهدًّٖ اهخبصج . اهخٕ خخولبُب اهتوداً اهيخلديج
 . ّخدفلبح اهدبفعج فٕ شنل كرّض ـ أنذر خلوتب إهٓ دد يب ّأكل اشخيرارٖج يً أٌّاغ اهخدفلبح الأخرْ

ّؼوٓ . ّ أً اهخدفلبح اهرأشيبهٖج إهٓ اكخضبداح الأشّاق اهضبؽدث خخحرم تبهخّافق يؼ غرّف اهخيّٖل اهؾبهيٖجّٖتد
 ّجَ اهخددٖد، خرخفػ اهخدفلبح اهصبفٖج إهٓ اكخصبداح الأشّاق اهصبؼدث ارخفبؼب دبدا فٕ فخراح اهخيّٖل اهؽبهيٕ اهيٖشّر

ّخرخفػ اهخدفلبح اهصبفٖج . اهؽزّف ؼً اهيخبظر ـ ذى خٌخفض فٖيب تؽد درججأشؽبر اهفبئدث اهؽبهيٖج ّؼٌد اٌخفبض ـ 
اهيؽدلاح اهيشجوج فٕ الاكخصبداح  ٌيُّب ؼًخرخفػ يؽدلاح  ؼٌديبشّاق اهصبؼدث ارخفبؼب يؤكخب أٖطب فٕ اكخصبداح الأ

اهخدفلبح اهخبصج يصرفٖج ّّٖنًّ ارخفبغ ّاٌخفبض اهخدفلبح اهرأشيبهٖج يدفّؼب فٕ اهيلبى الأّل تبهخدفلبح اه. اهيخلديج
  . الأخرْ

 

ؽوٓ اهخدفلبح اهرأشيبهٖج ّخخؾرط اهتوداً ذاح الاٌنشبف اهيبهٕ اهيتبشر خجبٍ اهّلاٖبح اهيخحدث ٗذبر إظبفٖج شوتٖج 
ّٖلبس الاٌنشبف اهيبهٕ  .اهيٌنشفج تشنل يتبشريلبرٌج تبهتوداً غٖر خشدٖد اهشٖبشج اهٌلدٖج الأيرٖنٖج  اهداخوج ٌخٖجج

بشر خجبٍ اهّلاٖبح اهيخددث ؼوٓ أشبس ٌشتج الأصّل ّاهخصّى اهيدررث تبهدّلار الأيرٖنٕ يً يجيّغ الأصّل اهيت
%( 16)ئذا نبً الاكخصبد يٌنشفب خجبٍ اهّلاٖبح اهيخددث اٌنشبفب يبهٖب يتبشرا فٕ ددّد اهيخّشظ ف. ّاهخصّى اهخبرجٖج

ٌلظ أشبس خلرٖتب إهٓ ُتّظ اهخدفلبح  ب ٖؽبدل خيستي ر يخّكػؼوٓ ٌدّ غٖٖؤدٔ ارخفبغ شؽر اهفبئدث اهدلٖلٕ الأيرٖنٕ 
يؽرض هيذل ُذا إهٓ يب ٖخؽرض هَ الاكخصبد غٖر اه، إطبفج اهصبفٖج داخل رتػ اهؽبى تيلدار ٌصف ٌلظج يئّٖج

ارخفبغ شؽر  فٕ دبهجّٖصتخ ُذا الأذر الإطبفٕ اهشوتٕ أنتر تيرّر اهّكح، تٌٖيب ٖنًّ الأذر أكل تنذٖر  .الاٌنشبف
 (.ٖينً خّكؽَ جزئٖب أّ نوٖب اهذٔ( )أّ اهفؽوٕ)بئدث اهيخدلق اهف

 

إزاء خشدٖد اهشٖبشج اهٌلدٖج الأيرٖنٖج فٕ حبهج ٌُّبم ؽدد يً اهؾّايل خؤذر ؽوٓ حشبشٖج اهخدفلبح اهضبفٖج 
خجبٍ يشخّْ الاٌنشبف اهيبهٕ اهيتبشر فبهدشبشٖج خزداد تبهخٌبشة يػ . ذاح الاٌنشبف اهيبهٕ اهيتبشرالاكخضبداح 

. (أشؽبر اهفبئدث ّالإكتبل ؼوٓ اهيخبظرث)يٖشّرث ؼٌديب خنًّ عرّف اهخيّٖل اهؽبهيٖج  صتخ أشداهّلاٖبح اهيخددث، ّخ
غٖر أً ُذا الأذر الإطبفٕ اهشوتٕ ٖنًّ أكل فٕ دبهج اكخصبداح الأشّاق اهصبؼدث ذاح الاٌنشبف اهيبهٕ اهيتبشر اهخٕ 

  . ّخدلق يؽدلاح ٌيّ يرخفؽجخيخوم أشّاكب يبهٖج يدوٖج ؼيٖلج ٌشتٖب 

 

. لديجخاكخضبداح الأشّاق اهضبؽدث ّالاكخضبداح اهي فّٕاكؾب يؾخبدا ّيً اهيرجح أً ٖغل خغٖر اهخدفلبح اهرأشيبهٖج 
شٖر اهخدوٖل ّنيب ٖ. ؼوٓ اهٌيّ الاكخصبدٔ ّالاشخلرار اهيبهٕاهظبتػ اهيخغٖرّيفخبح اهدل ُّ اهخأند يً ؼدى خأذٖر ُذا 

ّاهركبتج اهشٖبشبح الاكخصبدٖج اهنوٖج، يزٖجب صدٖدب يً اهفصل الأّل، ٌٖتغٕ أً ٖؽخيد صٌبغ اهشٖبشبح اهّارد فٕ 
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فٕ يّاجِج اهخدفلبح اهرأشيبهٖج  كّث اهٌيّاهيبهٖج الادخرازٖج، ّخداتٖر اهشلايج الادخرازٖج اهنوٖج، تغٖج اهدفبع ؼوٓ 
   . اهيخغٖرث

       

  
  

Before During After
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4

Net Private Capital Flows to Emerging Market 
Economies and Global Financing Conditions
(percent of GDP)

Low Interest Rate, Low VIX and High Growth Differential

1991–93, 1996, 2004–07

1.9

3.2

2.5

Foreign direct investment

Net private capital flows to emerging market economies peaked during periods when 
three conditions prevailed: low global interest rates, low global risk aversion, and 
high growth differential between emerging market and advanced economies.

Portfolio equity flows

Portfolio debt flows Bank and other private flows
Total

  Sources: IMF, Balance of Payments Statistics;  national sources; and IMF staff calculations.

  Note: The values for each bar correspond to the average across years for each multiyear 

period during which the condition prevailed, where the annual data are calculated as the 

sum of net capital flows across economies divided by the sum of nominal GDP (both in 

U.S. dollars) across the same group of economies. Periods of low global interest rates, low 

global risk aversion, and strong emerging market economy growth performance are defined 

as periods when the global real interest rate, risk aversion, and the growth differential 

between advanced economies  and emerging market economies are lower than their 

median values over the entire 1980–2009 period.

 كتل     أذٌبء  تؽد          
إدصبءاح يٖزاً اهيدفّؼبح؛ صٌدّق اهٌلد اهدّهٕ، : اهيصبدر  

 .ّاهيصبدر اهّظٌٖج؛ ّدشبتبح ختراء صٌدّق اهٌلد اهدّهٕ
خخّافق كٖيج نل ؼيّد يػ اهيخّشظ اهيشجل ؼتر اهشٌّاح : يودّعج  

يدل اهتدد، دٖد  عرّففِٖب اه حشٌّاح شبدخطى ؼدث هنل فخرث 
ّغ خدفلبح رؤّس الأيّال اهتٖبٌبح اهشٌّٖج ؼوٓ أشبس يجي خُدشة

اهصبفٖج هيخخوف الاكخصبداح يلشّيج ؼوٓ يجيّغ إجيبهٕ اهٌبخج 
ّخؽرف . هٌفس يجيّؼج اهتوداً( نلاُيب تبهدّلار)اهيدوٕ الاشيٕ 

اهؽزّف اهفخراح اهخٕ ٖشّدُب اٌخفبض أشؽبر اهفبئدث ّاٌخفبض 
ث اهيخبظر ّكّث أداء اهٌيّ فٕ اكخصبداح الأشّاق اهصبؼد اهؽبهيٕ ؼً

اهؽزّف تأٌِب اهفخراح اهخٕ خنًّ فِٖب أشؽبر اهفبئدث اهدلٖلٖج اهؽبهيٖج ّ
اهيخبظر ّفرّق اهٌيّ تًٖ الاكخصبداح اهيخلديج ّاكخصبداح ؼً 

-1980الأشّاق اهصبؼدث أكل يً كٖيِب اهّشٖظج ؼوٓ يدار اهفخرث 
2009  . 

 
  

خدفلبح رؤّس الأيّال اهخبضج اهضبفٖج إهٓ اكخضبداح 
 الأشّاق اهضبؽدث ّشرّع اهخيّٖل اهؾبهيٖج

 (إجيبهٕ اهٌبخج اهيدوٕيً )% 
 

توغح خدفلبح رؤّس الأيّال اهخبصج اهصبفٖج إهٓ اكخصبداح الأشّاق 
: اهصبؼدث يشخّْ اهذرّث فٕ اهفخراح اهخٕ خّافرح فِٖب ذلاذج شرّظ

أشؽبر فبئدث ؼبهيٖج يٌخفطج، ّخجٌة يددّد هويخبظر ؼوٓ يشخّْ 
ؼدث اهؽبهى، ّفرّق نتٖرث فٕ اهٌيّ تًٖ اكخصبداح الأشّاق اهصب

 . ّالاكخصبداح اهيخلديج
 

 يٌخفط، فرق نتٖر فٕ اهٌيّ  VIXشؾر فبئدث يٌخفط، يؤشر 
2222-2224 ،2221 ،3115-3112 

 

 خدفلبح اهدبفعج فٕ شنل دلّق يونٖج
 اهخدفلبح اهيصرفٖج ّخدفلبح خبصج أخرْ
 

 الاشخذيبر الأجٌتٕ اهيتبشر
 خدفلبح اهحبفغج فٕ شنل كرّط
 اهيجيّػ
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25 

اهفرق تًٖ الاكخضبداح يً حٖد أذر اهخشدٖد اهٌلدٔ فٕ اهّلاٖبح اهيخحدث ؽوٓ خدفلبح 
 رؤّس الأيّال اهخبضج اهضبفٖج

 (يً إجيبهٕ اهٌبخج اهيدوٕ)% 
 

ٖؤدٔ اهخشدٖد غٖر اهيخّكػ هوشٖبشج اهٌلدٖج الأيرٖنٖج إهٓ خأذٖر إطبفٕ شوتٕ إٌٓ ذٔ دلاهج إدصبئٖج 
ؼوٓ صبفٕ اهخدفلبح إهٓ الاكخصبداح ذاح الاٌنشبف اهيتبشر خجبٍ اهّلاٖبح اهيخددث، يلبرٌج تبهتوداً 

فبغ فٕ أشؽبر اهفبئدث ّٖنًّ اهفرق فٕ رد اهفؽل إزاء خدلق ارخ. غٖر ذاح الاٌنشبف اهيتبشر خجبُِب
 . الأيرٖنٖج أكل يً ذهم تنذٖر

 
 فرّق رد اهفؾل اهخرانيٕ

   ــ       ارخفبغ غٖر يخّكػ فٕ شؽر اهفبئدث الأشبشٕ الأيرٖنٕ           
   ــ       ارخفبغ يخدلق فٕ شؽر اهفبئدث الأشبشٕ الأيرٖنٕ                     
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 1-صفر       1     2      3      4      5      6     7      8  
 دشبتبح ختراء صٌدّق اهٌلد اهدّهٕ: اهيصدر  
 ّٖطخ اهيدّر اهشٌٖٕ ؼدد أرتبغ الأؼّاى اهلادلج ؼوٓ اهيّجج : يودّعج  

 هخشبّٔ ارخفبؼب غٖر اهرتػ صفرّٖخى خظتٖػ اهيّجبح اهدافؽج فٕ . اهدافؽج
يخّكػ فٕ شؽر فبئدث الاكخصبد اهيؽٌٕ تيلدار اٌدراف يؽٖبرٔ ّادد فٕ عل 

ّٖشٖر يفخبح اهرشى أؼلاٍ إهٓ . اهتوداً يخّشظ الاٌنشبف اهيبهٕ فٕ يجيّؼج
اهخظأ  اهخظّظ اهيٌلظج إهٓ ٌظبكبح، نيب خشٖر اهيّجج اهدافؽج الأشبشٖج

 اهّادداهيؽٖبرٔ 


	suma3
	suma4

