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Affaiblissement des perspectives mondiales

Révision de la croissance du PIB
(Variation en points de pourcentage; PEM de juin 2011 a PEM de septembre 2011)
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Sources : autorités nationales; et calculs des services du FMI.
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Replis boursiers et risques accrus pour la stabilité financiere

Marchés des actions Ecarts de taux des obligations d’Etat
(Indice; 2007=100; monnaie nationale) (Ecarts a deux ans par rapport aux bunds allemands; points de base)
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Source : FMI, Perspectives de 'économie mondiale.
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Les cours des matieres premieres restent eleves

Evolution mondiale des cours des matieres premieres Perspectives des cours du Pétrole

(Indices de prix; 2007=100) (Dollars par baril)
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Sources : Bloomberg; et calculs des services du FMI.

Source : FMI, Perspectives de 'économie mondiale. L . ) : .
P 1/ Calculés a partir des prix des options a terme le 17 octobre 2011.
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Les flux de capitaux vers les ME deviennent négatifs

Flux vers fonds obligataires des marches emergents  Fjyx vers fonds en actions des marchés émergents
(Milliards de dollars, flux hebdomadaires) (Milliards de dollars, flux hebdomadaires)
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Source : EPFR, Global.
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Les risques baissiers se sont accentues

Perspectives de croissance du
PIB mondial

(Variation annuelle en pourcentage)
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Source : FMI, Perspectives de I'économie mondiale (PEM).
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pétrole de la MOANAP
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Des perspectives positives mais des risgues croissants

Mais } Chocs particuliers a
Perspectives positives a court certains pays
terme | =
*Prix élevés du pétrole ,_ _ Risques baissiers pour

e Augmentation de la production I'economie mondiale

*Relativement a I’'abri des troubles

. Montee des prix d'équilibre
du pétrole

\4

Espace budgétaire accru

*Mesures de depenses
°Impulsion a la croissance non pétroliere

Al Moyen-Orient et Asie centrale
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Le pétrole alimente une poussée temporaire en 2011...

PIB réel

(Croissance annuelle en pourcentage)
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Sources : autorités nationales; et calculs des services du FMI.
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... hotamment dans les pays du CCG

PIB réel dans les pays du CCG

(Variation annuelle en pourcentage ) PIB réel
(Variation annuelle en pourcentage)
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Sources : autorités nationales; et calculs des services du FMI.
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Les soldes courants et budgetaires s'ameéliorent davantage...

Soldes des transactions courantes
(Pourcentage du PIB et milliards de dollars)
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Sources : autorités nationales; et calculs des services du FMI.
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Soldes budgétaires globaux
(Pourcentage du PIB)
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... alors que les dépenses s’inscrivent a la hausse

\

Dépenses publiques totales
(2008 a 2011, pourcentage de variation des dépenses en dollars)
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Sources : autorités nationales; et calculs des services du FMI.
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Une plus grande vulnérabilité a la baisse des cours pétroliers

Prix d’équilibre budgétaire du pétrole
(Dollars par baril)
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Sources : autorités nationales; et calculs des services du FMI.
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Indices boursiers

(Variation en pourcentage du 31 aolt 2008 au 14 oct. 2011)
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Sources : Bloomberg; autorités nationales; et Markit.
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Ecarts des contrats sur risques de défaut (CDS)
(Points de base, lerjanv.— 14 oct. 2011)
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Des entrées de capitaux modestes par rapport aux autres pays

Emissions internationales d’obligations, actions et préts
(Milliards de dollars)
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Sources : autorités nationales; et calculs des services du FMI.
1Annualisé.
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Les politiques resteront accommodantes mais il faut se préparer au long terme

Politique budgeétaire pour le long terme: Politique monétaire
D/ASSUTE] Ui EEREND (G IIIEEE pour la stabilité et la croissance:
Y DI s Sourees oL r,ecgttes , | “ » Restreindre la politique dans certains pays hors CCG
o Allouer de facon efficace /équitable les déepenses « Elaborer des outils macro-prudentiels et des ‘
» Renoncer aux subventions axées sur les produits | systémes d'alerte avancée

o Inscrire les budgets dans un cadre pluriannuel

|

Réformes structurelles:

» Climat des affaires et gouvernance

» Promotion de I'emploi

» Gouvernance bancaire et développement des
marchés de capitaux

Moyen-Orient et Asie centrale e o
Perspectives économiques régionales, octobre 201 18 Exportateurs de pétrol!e MOANAP
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| es défis a venir
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L'incertitude pese sur I'activité

Croissance du PIB réel
(Variation annuelle en pourcentage)
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Sources : autorités nationales; et calculs des services du FMI.
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Prévisions de croissance revues a la baisse

Croissance du PIB réel
(Variation annuelle en pourcentage)
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2 Perspectives économiques
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1 «®=Pecrspectives économiques
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Sources : autorités nationales; et calculs des services du FMI.

22 Importateurs de pétrole MOANAP



Ei\'k ; i o m——

Financements extérieurs: contraintes et renchérissement

Emission internationale d’obligations, actions et préts  Ecarts des contrats sur risques de défaut (CDS)
(Milliards de dollars) (Points de base, ler janv. — 14 oct. 2011)
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Sources : Bloomberg; Dealogic; et Markit.
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Liens entre la MOAN et I’'Europe: des risques baissiers

Liens avec I'Europe: échanges et envois de fonds Préts transfrontaliers des banques européennes
(Pourcentage du total) (Pourcentage du PIB, mars 2011)
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Sources : Banque des réglements internationaux; Bloomberg; et Markit.
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Dégradation des perspectives budgétaires pour 2012
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Déficit budgeétaire global
(Pourcentage du PIB)
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Sources : autorités nationales; et calculs des services du FMI.
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Cours pétroliers moins répercutés a la pompe et subventions

en hausse...
Prix des carburants et subventions

(Prix moyens pour la période de I'essence sans plomb et du diesel; pondération au PIB en PPA a des fins d'agrégation)

1.1 3.5
== Subventions aux carburants?, pourcentage du PIB, éch. droite

1.0 =Prix des carburants aux Etats-Unis, dollars par litre 3.2

===Prix agrége des pays importateurs?, dollars par litre
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Sources : autorités nationales; et calculs des services du FMI.
1Comprend I’Egypte, la Jordanie, le Liban, la Mauritanie, le Maroc et la Tunisie.
2Comprend I'Egypte, la Jordanie, le Liban, la Mauritanie, le Maroc, le Pakistan et la Syrie.
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... qui profitent surtout aux méenages aises

Part des avantages procures par les subventions énergétiques
(Pourcentage du total)

Egypte Jordanie? Mauritanie

® Quintile inférieur ® 2e quintile
m 3e quintile = 4e quintile
® 5e quintile

Sources : autorités nationales; calculs des services du FMI a partir des informations tirées de 'enquéte auprés des ménages de 2008 pour la Jordanie et la
Mauritanie, et de I'AIPS de la Banque mondiale (2005) pour I'Egypte.

Pour la Jordanie, la répartition des avantages tient compte des effets directs et indirects des subventions aux prix. Les effets indirects concernent I'impact des
sug}égp}éons énergeétiques sur le prix des autres biens et services dans la production et distribution desquels interviennent des produits énergétiques.

Moyen-Orient et Asie centrale
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Défis a court terme pour les gouvernements

k\‘}’ : Moyen-Orient et Asie centrale
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Opportunité pour définir une politique a moyen terme de prosperité partagee

Politique budgétaire: 4 N . -
® Etablir un cadre macroéconomique _ Pgllthue monetaire:
a moyen terme _ Croissance ® Etre attentif aux effets de second tour
© Mieux cibler les subventions universelles solidaire 1 © Elargir I'éventail d’outils
© Retirer les réductions d'imp6t et | dans le moyen terme
dépenses fiscales | \_ )
4 ) 4 ) 4 )
Marchés du travail Acces aux services Acces aux services
publics financiers
-l ) = /) _ )
2 _ N N N N _ N )
Rationnaliser la Réformer les Ameliorer la ,
A : . e 1y Développer
reglementation systemes Réduire I'écart s e e gouvernance et ).
) , : ) Veiller a I'égalité . : I'infrastructure
des marches éducatifs pour entre la loi et I'information au ,
: L des chances ) des marcheés
des produits et renforcer les son application niveau des : :
: : : financiers
du travall formations entreprises
2N NS 2N DN 2N /)
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Pour consulter le rapport complet en lighe ou envoyer des commentaires:
http://www.imf.org/external/pubs/ft/reo/2011/mcd/eng/mreo1011.htm
ou
http://www.imf.org
puis cliquer sur le lien Regional Economic Outlook
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