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要点：高加索和中亚地区 
 
 
在高加索和中亚地区，复苏势头不断增强，增长前景总体乐观。当前预测表明，在较

高油价的支撑下，石油和天然气出口国在 2012 年将增长 6.5%左右。而得益于俄罗斯

的持续增长，石油和天然气进口国 2012 年的增长率预计为 5.33%。但与此同时，有关

全球复苏稳健性的不确定因素给该地区增长前景带来了下行风险。 
 
保卫复苏 
 
随着复苏进程不断加快，高加索和中亚地区的石油和天然气进口国应努力实施财政整

顿，以重建在全球金融危机期间遭到严重削弱的财政缓冲，并确保未来冲击不会损害

财政可持续性。此类财政调整措施（亚美尼亚和格鲁吉亚已经开始执行）也将有助于

控制高额的对外经常账户逆差。此外，保持汇率灵活性，并加大力度推进旨在增强经

济竞争力的结构性改革，将有助于减轻外部脆弱性。在吉尔吉斯共和国和塔吉克斯坦，

通货膨胀率仍保持在两位数，因而货币政策需进一步收紧，以确保宏观经济稳定。对

于该地区的石油和天然气进口国而言，如果全球增长率——特别是俄罗斯的增长率—

—急剧下滑，它们的增长前景也将因贸易和汇款流量的减少而受到负面影响。 
 
在高加索和中亚地区的石油和天然气出口国，当前的主要政策挑战是要维持价格稳定。

强劲的经济增长和宽松的宏观经济政策会加剧经济过热风险。货币政策需要向后危机

模式转变，结束其宽松态势。此外，财政政策需解决高额非石油财政赤字，因为这一

问题正在不断加重国内需求压力。此方面应采取的重要措施还包括：对支出增长保持

谨慎；削减非重点支出；确保公共开支的透明性、高效性和高质量；增加非燃料类的

政府收入，等等。然而，如果下行风险成为现实，全球增长速度放慢，那么石油和天

然气出口国可以考虑暂缓取消宽松的货币和财政政策。 
 
该地区在中期内的主要挑战是，要创造就业并促进包容性的高速增长。为此，关键的

改革措施应包括：改善投资环境；确保全社会平等享有公共服务；增强透明度、治理

和机构质量；推动区域贸易一体化；解决劳动力技能不匹配问题。尽管未来一段时期

将充满挑战，但高加索和中亚地区各国在总体上仍具备较有利的经济形势，从而能够

在此基础上继续推进社会和政治转型。 
 



（除非另有说明，否则为GDP的百分比）

平均 预测
2000–07 2008 2009 2010 2011 2012

高加索和中亚地区

实际GDP（年增长率） 10.3 6.8 3.7 6.7 5.6 6.2

经常账户差额 -0.6 8.9 0.3 5.8 7.3 6.1

总体财政差额 1.4 6.2 1.0 3.8 2.5 2.9

年通胀率（年增长率） 9.8 16.5 6.2 7.2 9.9 8.8

高加索和中亚地区石油和天然气出口国

实际GDP（年增长率） 10.7 7.0 4.9 7.2 5.6 6.4

经常账户差额 0.3 12.4 1.7 7.5 9.2 7.8

总体财政差额 2.2 7.9 2.3 5.3 3.6 4.1

年通胀率（年增长率） 10.2 16.8 6.5 7.2 9.6 9.2

高加索和中亚地区石油和天然气进口国

实际GDP（年增长率） 8.3 5.7 -3.5 3.9 5.7 5.3

经常账户差额 -6.3 -14.7 -9.8 -8.4 -9.2 -8.8

总体财政差额 -2.8 -3.6 -6.8 -5.3 -4.9 -4.3

年通胀率（年增长率） 7.8 14.4 4.2 7.1 12.0 6.5

来源：各国当局；基金组织工作人员的计算和预测。

高加索和中亚地区石油和天然气出口国：阿塞拜疆、哈萨克斯坦、土库曼斯坦和乌兹别克斯坦。 

高加索和中亚地区石油和天然气进口国：亚美尼亚、格鲁吉亚、吉尔吉斯共和国和塔吉克斯坦。

高加索和中亚地区：若干经济指标（2000–12年）
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