B alaiay)  3la
Yoo ) Y aeis) aas

?

&
/7

sastall 4y el ) jlay)




Y M N\ T NI AN EY LN
NG DA |
(| i _...MQO % -m\’é\‘ el PV

( 0
allall Sl G

- ) /
7 0
Laill 3 jamad MENAP b

- /
e 0
Laill 3 gl MENAP ol -

- /

(sl L 5 L ¥ 3,0 c\/ 7
2 2011 o5l e aliy) Lyl 38 K




il Jlaal @il el sai
(2011)

%6 (e Ji

%0 — %6~

%2~ %0

%4 — %2

%6 —%4

%6 e s

N NN

allall ALY 5T 5 i ¢ sl N (3 s3im t yradl)

&Y aléf st 5] Ll 5 Jas ) Gl
solel Laidy/ 5l 3 2011 €T ¢ oalsy) SLiy] 3



Slaall il Mea) gai cilad 5 3 <DLaa)
(2011 uaise G polall alleld SlaidV) 5T N 2011 iy 5 laall alledl sLaiBY] 5T 4y i o £ % _juiil)

1.0
m2011 =2012
0.5
0.0
-0.5
-1.0 o e gets
sasiall Ly Sl s Ak Gl dihic il L Al 1S
Jladi s o )
L 4

sl s 5 gaia ol pd il s ¢haila ) cillaludl ¢ psload)

. sl Ll g a1 (30
ellall slaisy) 56/ 4 2011 sl ¢ iyl Syl 4




o5 I ’1,9‘“\‘) “‘-;_‘\W""{»“. "\
SHANEENE AN

el RN Jo bl @l 3y cagmd) () sl cilaia

ﬁ_ﬁ‘ ) ol e Sall Gl e ilall (3558
(1o ) Zlaxlly £100-2007 # 1332) (ls¥] Lléss ¢ yale 5aal Lilaly) Slaicd) e iled (54 )
140 450
—il) S
400 2011 1o 21
120 —
350 Sy

—i i

100 ’\/’/\ﬁ 300
\
80 \,\'\ /\,//,\/ 250

\\ 200
60 \
150
==500 o siw 5y Fs gl
40 500 s 1 2stin 100
L 50
20 :
A Sy
O nl |
. | | 2010 4L 10
2011 sl -0 :
2006 08 10 BYEE 2010 b 2010 45 2011 2011 sis 2011 sl

allel) oLai8y] Gl 5 ¢ doall Sl (3 saia 1 jaiadll

==
e ) Lol 5 o 1 5, “k"

el Aai8Y) 3l 5 2011 usih e aliy) iyl 31 R




4 —‘ N Al et Rl 2 S \J | “ [ el o " P » \} & %7 ¢ L aer N \ &' (B — \ _ - ' o~ P ~~\" o 7 aa (N »
‘ yJ 'f'b ,, 3 vy " ..".. ’ S . .’ . « -“‘. (\ . = s _\__\ N / \ﬂ/ ¢ -.’ ",' oy Y P ) _,
- — LN "\ » . o : \ Q5 s "-‘l', ' -_: - .Z‘-. ) e - . o _ \ o : . : :_"' ' 15 ':,.~ . A",’ '/ ~ : Ty
.‘ “ \%q _ - © "" i ~° & P ~ ¢ nS K p TR WA T ‘i~? ANEN , ) Py 7 ’ N At Sa Y /. o = N

Aads o A0 Y adud) Jlaad Q)5 Y

A Y ) lad il sl Ll e e g

(100 =2007 ¢ jau¥) ) pi3e) (Lo Ko el LY 59)
200 300

_C"‘SM

180 —i %95 4 Jold
%86 4% Juald
%68 A& Juald
— AV 2 gaall

160 Ol 250

0080

140
A

120 v\

80/-—-_~/,/'.\\j<:7
/7

60

200

150

40

20

0 0
oS w6 7 w8 L9 L1000 Ll g 557 8 e 9 sle 10 gote 11 bk 12 Luadsi 12 s 13 sy 14

- - - -

el ALaY) T s 5 e Vo) ) 3 gtiam 1 jandl s 3yt el ik cliln s $BlOOMDENY dusus s ¢ yliadl

2011 os€i 17 3 Ja¥) JLall sgie Hlaud (e ddiie 14k sale

Ty

1 < . o Q (¥ g 3

_ sl Ll 5 s g¥) (3,80 c\,j

Q;AM Aaidy/  3lé/ 6 2011 LsSl o alsy) slady) G R




Al casal saslall (3 gl ) Allawd ) clgday

sacliall (3 sl ) clanadl 8 L) uolia ciliiy

(e ss¥) ldintl] S pa¥) )Y gl & liley)

2.0

S pil] (pa
(dsi 3)
1.5
1.0
0.5
0.0
-0.5 T EN
— Jail i e jf

-1.0

allel ALaidy! 3l

(e s Cldinil] A& pa¥) Y sl & jlala)

S5 sy Ll Al ol
G LY - i ‘
- ,,:H;; wﬂ/(‘)md/j

o o y .5
ad i
L e Ll
-
g sanal

L) L

Jail ] 4o/ D

i1l 10 Ged0 5100 i 10 e 10 Gl 1T e 1

|

el 11

sacliall 3 sl ) Jld) Gl ) agd (B ldia) Golia i

EPFR, Global. duwse i jaadl

Lol L g s N1
7 2011 Lol a8y Slai) (30

T

o=

|

*
3




Yl B Bl &7 ' "R @ FanN A% O g P o o W BN S 0T M TR NN B AR
X ’ \‘4} Z = e N ot A e o U A BT WA ARz T et y

) el ghatl) halia ¢ S

"

D25

allall daall il Jles) sei cilad 5
(% é’;}.u.u.//J;uﬁ//)

%90 iss Joali | -
(eliedl ALaidY) Gl i e 2011 paaiss 2xc)

%90 4isi Joald
(elledl SLaid¥) STy éi e 2011 Ly ) )

2008 2009 2010 2011 2012

(allal) oLyl T :

::\.:\,\.‘.«d\ < J Jhﬂ\ Jkli.a
sl Ailaie da ) @
dadfial) fabai®y) e doalewd) Hlaladlle

ol ALl Al 85 paiaaal) a0 o

e lai ) lalas) dadil) clalas) ol 3l e
(D)

allall ALY BT s 5 ¢ sl N (3 s5ia t yraal)

T
s Lol 5 Lo 53 (3,0 c\,j
2011 sl ¢ adsy) L) G& R




Basiall dy all < jla¥)

o sl Ll 5 o Y1 (308
9 2011 Lol a8y Slai) (30




hiill 5 ,0adl MENAP oAl

W b)
Y

v

L 4

Al JS s 32 810 Aladia

el LBl aags i
Anlu ) shaly

Aalalan)

Ldill 5 j1ad MENAP 5/al

Yy

10

omall) gaal) o dgplay (38
Aadi yo Jadi jland®

Zly) Jdsal e

Gl o) e s J) jaile

&NAJ‘ (_;.“.A e
B =l 5 @
‘”;ESJ\ J.A..C )A.\ﬂ 4.’.3.3 ®

s Lol 5 Jawe Y1 (3 r\/ 7
D011 558 aliy) dmiy) il A



v y\\‘ \ C ‘.‘\"l;,“ % » | ol . By r \} < O M TR A\ YV St b oS, & N LA e AL AT e (Y »

= A\ SASTLE SO N IR A - g W\ e N SR S AR R NN S A SR P o VA I b
b / N .'¢ .6 > v, -~ ..'". 70 0 Bas R h A . R --.“ o AW Ay A 59, L h o \\ N _‘t\//,) o200 | - o,

2 N & b { o .- | o -_". ) - '- SEH o 2l '. a0 S ' » £ :‘_', : “_ T 1 -.": Y _.\L‘ )

2011 sle 3 L5 Lalaty Jiay Jadil) ¢ UaY

hial sl il s
(% ssiall sail)
10
GRS g (aa
Tk e ) T kil s

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

sl ) (3 5xia o) pud Gl s ¢ sl iUl ¢ jaliadl

sl Ll g a1 (30
Lidill 5 juad MENAP /al 11 2011 sl ¢ i) Loyl 3l




il el e 53 8 i) el ) e

12
) il s L s
10 &Qﬁ\ s —fm\‘f_‘;ﬂ\

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

‘EA}J.“ Aaill é}ddm ;\)4; Q\A\.u;} ‘:\:uk}“ Ll :)JLAAS\

MSJMJ/ MENAP /il

12

20

18

16

14

il aal b s

w2011 m=m2012

aSlaall
L)
3...3.3 JMJ‘

ey <) D UPSERCT I DN

g
paatiall

Lol L g s N1

2011 Lol a8y Slai) (30

G

9"\

G



A B BN S AN ) /RN AN P B0 ] (VR
dQMXéi%s z .[‘_ \“?‘.\‘ X .

Lt 3135 daladl Adlal) g 4 el clloal) 3aa )

4ol clluad) saa ) LI Al Adlal Baa
(S ¥ )Y 5l S jlabes g el ilil)  es) o %) ((Anall il Mas) (0 %)

25 30

$256 [ JEPENEN{ P | I WER Jaaill 3 jaiaall oylalll dugy [ IEPENNEN{PIE S| M EN Laaill 3 yaiadll olald) 4,

$279 s 247
$238 20
15
10 > 8.3
6.1
$55
$39 $48 > 3.0
0.3
0 | — | | | L |
-0.4 -0.2 0.7
-2.6

L L p -5

2008 2009 2010 2011 2012 2008 2009 2010 2011 2012

é}.ﬂ\ Aaill éjmm c\).i; U_LLU.\;J ‘:\:\.\Jz}“ el :JJL».AAS\

==
s Lol 5 Jass 5V B t\/j
Léill 5 jaad MENAP /AL 13 2011 sl ¢ i) Saal 3l M)



A B BN S AN ) /RN AN P B0 ] (VR
dQMXéi%s z .[‘_ \“?‘.\‘ X . ,

SN B 83 hall Bal3Y a2 ...

esSall Glayl & sene
(% So ¥ LY sall 56y _pii 2011 I 2008)
70

-20

1
3

ol
O gl
<)
3l
sl
Lac

O A
<l
il
ks

a2

QJJAS\ aasl) é}.\.ua ;\)4; C'_al_il.u;J ‘3:\4}:)3\ el :J.JLAAAS‘

. »-\

\9
Ty
sl Ll 5 T 1 3,20 &j
Léill 5 jaad MENAP /AL 14 2011 sl ¢ i) Saal 3l M)




v ’ - ’:-‘ o A \: 'A . o A B
AR TS NG R

A Wt
S5 33

Lith) jlaad (el cladal (o pdl o )

120

110

=
()
o

90

%Jdd\ﬂ)&»

80

70

R

60

2011 A

50
40
30

20
-20

MSJMJ/ MENAP /il

Falad) AL daa; Jalal A adil) e

..... POTTTTRILEE SRFPLIIRROTS
el
BB
o
o
Olas
-10 0 10

(Lo sf Si sl LY 5)

2011 4 alled slaiBy) 557
Sl ¥39103.2 chil jeu

...... g D e

Cad ® il
203 gl A yall ASLedl)
° ®
sasiall Ay el < LY
<y &)
o
o L:
20 30 40 50 60 70 80

2011-2008 ¢ieall LI sum y Joba] Gl yond) 3yl

‘:JJJS\ aasl) L'é}d.ha c\)n QL}L»AA} ‘:\:\.\L)j\ el :JJL.AAS\

Lol L g s N1
15 2011 Lol a8y Slai) (30

\&7

i
¥~ iaE

W



Gl o S BTN &

Al Gl s oY) Jjaufaymg;wjm RYBC
(2011 1558 14 ) 2008 k] 31 (10 % o yuiil) (2011 558 14— _ulis 1 i pul¥) Liii)

600

& : — b LY Sl Ly

. ) 500 . —_— ) cuila (po saadial
o 5o I ey
E s ..L;f :

s 57 [

400
243 smaadl Ayl ASLadl)

EVY 300

200

500 BEY i) 2 il -5 I 100
BBY P —— 1)1 . :
-100 .50 0 50 100 150 s ke it S S T

. Markit dse s ¢l ) el cBloomberg dwse 1 jaladl)

sl Ll g a1 (30
Lidill 5 juad MENAP /al 16 2011 sl ¢ i) Loyl 3l




A gl yulaally Sagane J55 Y A A ddladd I claday

140

120

100

80

60

40

20

MSJMJ/ MENAP /il

—Liill 5 )uadMENAP ol

a5l 5 agas] 5 il A0 gall ¢l jaay)
(S Y] Y sl & lley)

MENAP (lak

700

— (Y eiall) Apalill g BacLiall culabiai@y) 600

500

400

300

200

100

2003

2004

2005

2006

2007

17

T T T ‘ T } O
2008 2009 2010 2011H1t

‘“_AJJS\ a8l (3 gaa ¢) A Gl g ¢anka ll culdalld) 1l

Lol L g s N1
2011 Lol a8y Slai) (30




O it i o m——

s cdas )y dalaad) QS () Ll

*

: gaill g )Ry galant padtl) duluwd)
A bl Galase = la Al Gy 4 gllae dubaud) 4l ©
DSl AU Al g A4S 4 3) jial < ol gy o

tdushl) gaal Ao dalad ddlal) dadiw
| e ©

L"_ﬁ\d\‘)..g‘g\ 3ac 8 @}\3 ®

Jandlf5e il e el e 3Y) w358 Glasa
cilatidl e L) aeall e s o

) sl Baxeia hl aa 433 gal) puag o

MSJMJ/ MENAP /il

tAlel) cladlay)

AaS sall ol Jac) Flic o

Alaxl) u,gkjﬂ @;..13 ®

Sl G @ sl sy & gl aS gm0

T
- o s Lol 5 Lo 53 (3,0 c\,j
18 2011 LSl ¢ a8yl Sy (39Ul M




sl Ll g a1 (30
19 2011 Lol a8y Slai) (30

&7



. e .

4 e e g i) pe (e di3a

" - . o M oo \ s‘--lae-j u—w\ﬁuﬂ\ d j;ﬁ\ J\ )A'.La\ . ;
( R ( dalidl g HLiia) aal e

\“"a._\ . M\ @\‘)3 L /j,»'"vjv \“"’1._\ ) A ! - - S g,._\ Lﬁ ‘53 ° rﬂ
< > e . e - -

y. tGua A s
eyl et aiyye
R 3 e Call<igs € Al s ilaliale ts

sl Ll g a1 (30
Ldill 33 5 givadl MENAP /Al 20 2011 Lossh ¢l LYl gl R



hial) Jaal gl Mas) e
/% (_;j.m.// J.u_'?.//)

w2011 w2012

LR B

3

ETS
BOEY
acaa

Gl
Oy
sl
linladl

‘:JJJS\ aayl) é}l\m ‘;‘P Q\.}L.u;} ‘:\:\.\L)j\ el :JJL\AA.“

sl Ll g a1 (30
Ldill 39 ) giwall MENAP /AL 21 2011 usi€h ¢ eyl ALsidYl G3lal




E vl i o m——

il laal gzl sl o

(% Q;}mJ/ J.u_'l'.//)

6
5
4
3

el L) B ) (e 2010 Sl o
2 e et L) Gy 8 e 2011 oy 2

@ B8] @) Gy e 2011 S aae
1
O L | | | J
2008 2009 2010 2011 2012

L;Jj.ﬂ\ Jai) é}.ﬂ.\m &\)4; C'_il_i\.u;j ‘:\3\.12)5\ cUaL :JJLAAS\

sl Ll g a1 (30
Ldill 50 ) givwall MENAP /AL 22 2011 oSt ¢ oY) slaiyl 3l




X o™ BN AN . ut N ‘ N L 9 74 L AR AT SN

AR i) g 3 gana A gl

025 Al 5 pl] 5 laidl 40 sl @l jlanall Sl hlaa Vol e cpddl 55 5
(LSl DYl S liley) (2011 usisl 14— _ulis 1 s plus¥) Llis)
1 525

P i A ClalanY)

oo 47s saniall LY ol SLTTY) Chviaill pmsdss
10 ; g 2 2 il s e ils e
pgs) 425 3
e Al
8 375 =\ .
325 . v ‘\f
6
275 :
4 225
175
2 :
| 125 -
5 — __ MSCI a5
: sacliall (3 sud
. . L - Y

2010 2011-H1 iy Jad i sl

Markit. dw s s ¢Dealogic duwye s <Bloomberg iuwsa : jbad

sl Ll g a1 (30
Ldill 50 ) givwall MENAP /AL 23 2011 oSt ¢ oY) slaiyl 3l




NA B )F‘g\“.\‘) -;\{,._\% 2V LN

dbod) il jghatl) jhaliia tlig gl aa Ly 8 Jladig Ja ) (380 o g

Lo ae Oalalall iy gatig 3 laill Jad 5
(A & senal 5 %)

dns)sY) il e asaal) e al EY)
(20]] u.uJLa ‘é;.BAJ/ CLJLIJ/ és_/LAAJ w %)

oY) 0 o5
cst;
20
O
s o
Ll ) ge
I 10
Coe
5
. I
L 1 1 1 1 J 0
0 20 40 60 80 100 - )i.d\ o Ju‘g\

(2009) s, sl e clelall Dl s (305

Ldill 53 gieall MENAP /al

Markit 4wssa s <Bloomberg dws ey ¢ all il sl el @ jaladll

(sl L 5 o 5¥) 3,40 r\,j
24 2011 o5l e aliy) Lyl 38 K




N

cf il & ANy 4

SIS0 Aalal AL e

(Al il Man) 0 %)

8

= el LY 5] 5 5 e 2010 58 2ae

e aaliY) OLa®8Y) Gl 5 e 2011 Sy 22e
.

O oY) olaiy) Gl 5 e 2011 S s

-

6
5
4
2008 2009 2010 2011 2012

‘;\}J.“ aasll L’é}d.u.a c«\‘).\; QL\L»A;} ‘:\:\.\Ja}“ Ll :JJLAAS\

sl Ll g a1 (30
Ldill 53 ) giwadl MENAP /L 25 2011 oSt ¢ oY) slaiyl 3l




3941\ 3 39 cagdgll JL‘LUA‘

b i) T Q) 8

leecd ol g 2 g gl lad

(panill (il & il ptll (s gill oles o a3lal] nall gilll Maals ea o £ a5 ialio il o ST Gy iall 5 50 less] Lo sie)

e bl ¢ o) il Mea) (e %' casisl aed
p— #/JYJJ ¢3aaiall C’_\l,jy‘}j\ ‘f .J)EJ&\ PLI

- )@/J‘}[}J%MBJJM\ u\.ﬂ.xﬂca;.q.“ Jﬁjj\)u

3.5

3.2

2.9

2.6

2.3

2.0

1.7

1.4

ol S 3 grim el et b s il gl L) ¢ sl
iy ol s L) sa s (s G2Y) 5 e Jadi |
s RSl s a5 Wil ) sa s Ll s Y) 5 eme Jodii 2

Liill 53 ) siad MENAP 5/l

o sl L 5 o N1 G
2011 Lol a8y Slai) (30




Akl aca e G A al
(& senel 0 %)

1, ¢

B Lo Gwed) Ay ) W A0 dsedl day a0
WO Leedl day,3) m Aal ) deedl) day a0
g salal Apadl) day

o) Jal A (PSIA) elaa¥l Y1y il o 3 Jidads ity yses 0o ¥ illa 8 2008 alad ) e il sbea o Al ol sl (3 gt b 5 ¢dgid ol cldaludl : joladl)
2005 ale & padl Jsall el

a5 AY AN a5 cleaddl e ) el acal il e SVl ) aedd SaLd e s il LA e S acal pdlie a5 Jady ¢ S dpally 2
Nem)ysis Lealyy) (8 ddlkl)

sl Ll g a1 (30
Ldill 33 5 givadl MENAP /Al 27 2011 Lossh ¢l LYl gl R



ol L 5 s 1 3y
Ldill 33 ) giwadl MENAP /L 28 2011 sl asy) SLaidy) 3l



cf il & AN 4

Oniba) gal) aand oA 50 (38 Ja) cpa JaY) Aaa gia Al daay Jlas| Jgda pua gl da b

R\ L B A L s SO T RS A 2 &
X -~ i N\ p L . - 3 ~ £ L) ) "N . - \"
A o NN P Lo WSRO0 it VK ® S

1o U ki — Lelada) Jaldd) galll s dﬁ“ L*:;“ e ©
o giall (gl Al il gl L8 Al © ) acall A 98 aan @
siall (5 Gl‘; ) ) g A C‘“‘“}A T o) il il cuj .

C h 4 R

Adladl cilasil) daly pagal cladl) asl Jaad) 3 g

\ ) \_ Y,

( Ny 4 N e N oY N

§ i AaS all ot Jeil) aday =Sl ) gall Javeds
M\ ‘\_ﬂ.\j\ ) - -~ . “ e - - + -~ . - ek-‘ C 2 s - :
L f:m’j" o oyl dliall Jlaall 4 O b oadll G LS e 3 gl b dalai)
== B S ) Aalal) Ladati gyl 53l & el latiall g Jaxl

- o N VN J N oS o
sl Ll 5 T 1 3,20 &j
Ldill 53 ) giwadl MENAP /L 29 2011 oSt ¢ syl sLaidyl (3l )




tgle it b eVaY) o Lo <Y QeI @l e o DU D a8 sall 35405 o)
http://www.imf.org/external/pubs/ft/reo/2011/mcd/eng/mreo1011.htm

\
S
http://www.imf.org
(eiliY) LaBY] Gl il anadal Lad S e Taas)

9 —".
sl Lol 5 Lo Y1 3,0 &7
30 2011 L5l ¢l Syl gl D)



http://livepage.apple.com/
http://livepage.apple.com/
http://livepage.apple.com/
http://livepage.apple.com/
http://livepage.apple.com/
http://livepage.apple.com/
http://livepage.apple.com/
http://livepage.apple.com/

