Tém Tit

Nhitng hiéu tng lan truyén tir cudc khing hoang toan cau di tic dong rat nhanh va manh
dén cac nuéec Chau A. GDP Quy IV/2008 duoc diéu chinh theo yéu t6 mua vu tinh theo nam
clia cac nude mai ndi & Chau A, khong bao gdm Trung Qudc va An Do, da giam khong dudi
15%, va duoc ky vong con tiép tuc giam trong Quy dau nim 2009.

Xét trén nhiéu khia canh, tac dong nghiém trong nay la ngoai dy doan. Chau A twong ddi
xa tAm chan cua cudc khung hoang, khong nhitng vé dia 1y ma ca dudi goc d6 Chau A khong
chay theo nhitng théng 1é tai chinh di gay ra nhitng van dé nghiém trong trong hé thong ngan
hang ciia cac nén kinh té phat trién. Hon nita, trudc khung hoang, khudn kho kinh té vi mo
cua khu vyc nay rat virng chic, va do do, c6 mot vi thé da manh dé chéng do lai céac ap luc
bat ngudn tir cac nén kinh té phat trién. Tuy nhién, tac dong trong cudc khing hoang nay dén
Chau A tham chi lai con nhanh va nghiém trong hon ddi véi cac khu vuce khéc.

Diéu gi giai thich cho hé qua nay? Nhu phan tich trong Chwong 1, ciu tra 161 nam & mirc
hoi nhap dac biét cia Chau A vao nén kinh té toan cAu. Nhiéu nuéc Chau A phu thudc nang
né vao viéc xuat khau hang hoa k¥ thuét cao, nhiing san phdm ma ciu ciia n6 da bi suy sup.
Dong thoi, sy phu thudc tai chinh ciia Chau A vao phan con lai cia thé giéi da ngay cang sau
hon trong sudt thap ky qua, khién khu vuc nay phai chiu rui ro trude sirc manh cua dot giam
vay no trén toan cau.

Trong twong lai, con dudng ting trudng ctia Chau A s& tiép tuc ddng hanh véi nén kinh té
toan cau. Trong thoi gian con lai cua ndm 2009, du bao ct sdc bén ngoai sé& tiép tuc lan rong
sang hoat dong dau tu va tiéu ding tu nhan, khién nhiéu nudc roi vao danh sach ting truong
am. Sau do, khi nén kinh té toan cu hdi phuc vao nam 2010, Chau A cling sé& hdi sinh.
Nhung sur hdi phuc ndy c6 thé vAn am dam — khéng chi boi nén kinh té toan ciu van con yéu.
Nhu phan tich tai Chuong 2, kinh nghiém trong lich str cho thay rang dau tu c6 xu huéng hoi
phuc chidm sau suy thoai, dic biét 1a nhimg suy thoai lién quan dén cing thang tai chinh.

Nhitng rii ro ddi véi kich ban dua trén gia thiét 1a cac chinh sach khong thay d6i thién theo
hudng suy gidm kinh té. Pac biét, mot su hdi phuc cham chap trén toan cau c6 thé lam khoi
dau nhitng vong l3p tac dong nguy hiém gitra khu vuc tai chinh va san xudt & Chau A. Nhu
thao luan tai Chuong 3, stic cau yéu tiép dién va nhirng tinh trang tai chinh thét chit co thé
lam gia ting ndi khdn kho cia cac doanh nghiép va cé thé tac dong nguoc trd lai cac ngan
hang & Chau A, khién cac ngan hang nay tham chi it kha ning hoic khong sin saing mé rong
tin dung cho khu vyc tu nhan. Bé)ng thoi, su tdng vot vé s céac tap doan bi pha san c6 thé tac
dong lan truyén sang cau ndi dia, do ty 1& that nghiép tang cao hon mirc dy béo day tiéu ding
sut giam.

Trong dai han, cac nén kinh té chau A dang chiu rui ro cua sy sut gidm cau theo co cau ¢
cac nudc phat trién. Cac hg gia dinh & nhitng nén kinh té phat trién da bat dau diéu chinh vi¢c



di vay qua muc trén bang can dbi tai san cua ho, do giai doan mo rdng tin dung tai trg cho
viéc mua hang tiéu dung bén lau thuc su da cham dut. Trong trudng hop do, téc do ting
truong san xuat va xuat khau cta cac nudc Chau A c6 thé thip hon vé mit co cau trong nhiéu
nim, va chién lugc tang trudng nhd vao xuit khau cua Chau A c6 thé s& khong mang lai mirc
lgi nhudn nhu trudce day.

Trong hoan canh nay, thach thirc dbi v&i cac nha hoach dinh chinh sach cua Chau A s& tdng
gip doi:

e Thir nhit, cdn phai duy tri nhitng chinh sach chdng lai chu ky kinh té dt manh dé giup cac
nuée Chau A vuot qua suy thoai nhanh hon va manh hon, va dé mang lai sy bao hiém ddi
pho vé6i nhiing riti ro suy giam. Vé phia chinh sach tai khoa, duy tri viéc tung ra nhiing géi
kich cau trong nim 2009 va sang ca nam sau la khong kém phan quan trong, nhu mot
chinh séch bao hiém trudc nhitng rui ro con dang tiém an. Pong thoi, viéc bao vé niém tin
vao chinh sach tai khoa 13 vo cung thiét yéu qua viéc phat tin hiéu cho thiy ring cac goi
kich cau s& mang tinh khac biét va s& van kéo dai cho dén khi su hoi phuc dugc thiét lap
mdt cach viing chic. V& phia chinh sach tién té, trong khi nhidu ngan hang trung wong
van con co hoi dé giam 1i sudt, mot vai ngan hang trung uong khac lai c6 thé phai hd tro
tin dung cho khu vuc tu nhan thong qua cac bién phap ngoai thong 1. Tuy nhién, kinh
nghi¢m cua Nhat Ban trong cudc khiing hoang nhitng nam 1990 dugc xem xét trong
Chuong 4 cho thiy nhirng bién phap nay c6 thé can phai duoc phdi hop véi cac dong thai
kip thoi nham giai quyét moi cang thang co ban trong hé thong tai chinh ciing nhur trén
cac bang can ddi tai san ciia cac ho gia dinh va cac tap doan.

e Thir hai, Chau A cin can bang lai ting truéng giam su phu thudc vao xuat khau va hudng
t6i cAu ndi dia nham dat duoc mire tang truong trude khung hoang. Trung Quéc di va
dang khuyén khich tiéu ding tu nhan béi no da giam ca thap ky qua so voi GDP. Vé
nguyén tic, nhiéu nuéc Chau A van con kha nang thyc hién viée kich thich tidu dung tu
nhan, dac bi¢t thong qua viéc thiét lap nhiing hé théng bao trg xa hdi hi€u qua hon nham
lam giam nhu cau tiét kiém du phong dé dap tmg cac nhu cau thiét yéu vé y té, gido duc,
va huu tri. V& dai han, sy 1én gia cua déng tién cling co thé ¢6 ich qua vi¢c tao ra dong luc
vé gia gitip chuyén dich san xut sang phuc vy nhu cau sir dung trong nudc va ting thu
nhép thuc té cua céac hd gia dinh, tir d6 kich thich tiéu dung.



