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عاما من عدم 

اليقين

»إذا كان علــيّ أن أحــدد موضوعــا في بدايــة العقــد الجديــد، 60 

غورغييفــا،  كريســتالينا  اليقيــن«.  عــدم  تزايــد  ســيكون  فإنــه 

مديــر عــام صنــدوق النقــد الــدولي، معهــد بيترســون للاقتصــاد 

17 ينايــر 2020. الــدولي، 

من 
يقلــل  اليقيــن  عــدم  أن  جيــدا  المعــروف 

والاســتثمار،  للتوظيــف  الشــركات  اســتعداد 

واســتعداد المســتهلكين للإنفــاق. ومــع ذلــك، 

عــدم  يعكــس  لأنــه  غامــض  مفهــوم  فهــو 

اليقيــن في عقــول المســتهلكين، والمديريــن وصنــاع السياســات 

بشــأن الأحــداث المســتقبلية )التــي قــد تحــدث أو قــد لا(. وهــو 

أيضــا مفهــوم واســع نظــرا لارتباطــه بظواهــر كليــة مثــل نمــو 

نمــو  معــدل  مثــل  جزئيــة  وظواهــر  المحلــي،  النــاتج  إجمــالي 

الشــركات — بالإضافــة إلى أحــداث أخــرى مثــل الانتخابــات 

المنــاخ. وتغيــر  والحــروب 
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ونظــرا لــكل هــذه التحديــات، ليــس مــن الغريــب أن يعتمــد 

الباحثــون علــى طــرق مختلفــة لقيــاس عــدم اليقيــن. ويســتند 

والماليــة  الاقتصاديــة  المتغيــرات  تقلــب  إلى  المناهــج  أحــد 

 Bloomو Leahy and Whited 1996؛  )دراســات  الرئيســية 

وهنــاك  الإصــدار(.  قيــد   ،Ludvigson, Ma, and Ngو 2009؛ 
محفوظــات  في  النصــوص  بحــث  إلى  تســتند  أخــرى  طريقــة 

لعــدم   )2016( وديفيــس  وبلــوم  بيكــر  مؤشــر  مثــل  الصحــف، 

اليقيــن بشــأن الاقتصــاد والسياســات. غيــر أن هــذه المناهــج 

تعــاني مــن قيــد مشــترك مهــم: فهــي تقتصــر عــادة علــى مجموعــة 

معظمهــا مــن الاقتصــادات المتقدمــة، ولا تتوافــر بيانــات لكثيــر 

مــن هــذه البلــدان إلا بعــد أوائــل تســعينات القــرن الماضــي.

مقياس جديد لعدم اليقين

مــن أجــل التغلــب علــى هــذا القيــد، قمنــا بإعــداد مقيــاس فصلــي 

اليقيــن.  لعــدم  العالمــي  المؤشــر  وهــو   — اليقيــن  لعــدم  جديــد 

العــالم  بلــدان  جميــع   — بلــدا   143 المؤشــر  هــذا  ويغطــي 

ويعــود  الأقــل.  علــى  نســمة  مليــونيَ  ســكانها  عــدد  يبلــغ  التــي 

للســنوات  بيانــات  يقــدم  إذ  الــوراء،  إلى  بالزمــان  المؤشــر  هــذا 

لجميــع  واحــدا  مصــدرا  المؤشــر  ويســتخدم  الماضيــة.  الســتين 

عبــر  اليقيــن  عــدم  لنــا بمقارنــة مســتوى  يســمح  البلــدان، ممــا 

البلــدان. ويرصــد هــذا المؤشــر عــدم اليقيــن المتعلــق بالأحــداث 

المــدى  قريبــة  للشــواغل  بالنســبة  والسياســية،  الاقتصاديــة 

المتحــدة  المملكــة  تصويــت  خلقــه  الــذي  اليقيــن  عــدم  )مثــل 

وبعيــدة  الأوروبــي(  الاتحــاد  مــن  بريطانيــا  خــروج  لصالــح 

المــدى )مثــل عــدم اليقيــن الناشــئ عــن قــرب انســحاب القــوات 

التوتــرات بيــن جمهوريــة كوريــا  أو  الدوليــة مــن أفغانســتان، 

كوريــا(. وجمهوريــة  الديمقراطيــة  الشــعبية 

بحــث  طريــق  عــن  اليقيــن  لعــدم  العالمــي  المؤشــر  ويُبنــى 

نصــوص التقاريــر القطريــة الــواردة مــن وحــدة الاســتخبارات 

معنيــة  شــركة  وهــي  الإيكونوميســت،  مجلــة  في  الاقتصاديــة 

أســاس  علــى  قطريــة  تقاريــر  وتقــدم  الأعمــال  باســتخبارات 

الاقتصــاد  قضايــا  التقاريــر  هــذه  وتغطــي  ســنوي.  ربــع 

والسياســات والسياســة لــكل بلــد. ونتبــع ثــلاث خطــوات لبنــاء 

المؤشــر. أولا، نقــوم بتجميــع التقاريــر المحــددة لــكل بلــد علــى 

أســاس ربــع ســنوي مــن وحــدة الاســتخبارات الاقتصاديــة مــن 

منتصــف خمســينات القــرن الماضــي فصاعــدا لعــدد 143 بلــدا. 

»عــدم  كلمــة  فيهــا  ذكــرت  التــي  المــرات  عــدد  نحســب  وثانيــا، 

يقيــن« )وأشــكالها المختلفــة( في هــذه التقاريــر. وثالثــا، نقــوم 

للعــدد  تبعــا  يقيــن«  »عــدم  لكلمــة  الإجمــالي  العــدد  باســتعدال 

تقريــر. للكلمــات في كل  الكلــي 

بالدقــة  يتعلــق  فيمــا  المحتملــة  الشــواغل  ولمعالجــة 

المؤشــر  نقيِّــم  بياناتنــا،  مجموعــة  في  والاتســاق  والموثوقيــة 

بعــدة طــرق. أولا، نفحــص القضيــة المرتبطــة بأكبــر ارتفاعــات 

عالميــة حــادة. ثانيــا، نوضــح أن المؤشــر مرتبــط بزيــادة عــدم 

البورصــة،  وتقلــب  الاقتصاديــة،  السياســات  بشــأن  اليقيــن 

والمخاطــر، وانخفــاض نمــو إجمــالي النــاتج المحلــي، وغالبــا مــا 

السياســية.  الانتخابــات  فتــرات  مــن  بالقــرب  يرتفــع 

النتائج الرئيسية

تتيــح لنــا مجموعــة البيانــات الجديــدة هــذه، ولأول مــرة، دراســة 

عــدة  وتَظهــر  العــالم.  حــول  اليقيــن  لعــدم  التاريخــي  التطــور 

حقائــق مبســطة مثيــرة للاهتمــام:

عــام  منــذ  كبيــر  بشــكل  العالمــي  اليقيــن  عــدم  زاد  أولا، 

2012. وتوضــح أحــدث البيانــات الخاصــة بالربــع الأخيــر مــن 

الربــع  انخفــاض المؤشــر الإجمــالي في  بعــد  أنــه  عــام 2019 

لــه  مســتوى  أعلــى  إلى  وصــل  فإنــه  عــام 2019،  مــن  الثالــث 

علــى الإطــلاق — بنــاء علــى متوســط مرجــح لإجمــالي النــاتج 

البالــغ عددهــا 143 بلــدا. البلــدان  المحلــي لجميــع 

وتعتبــر مســتويات عــدم اليقيــن العالمــي في الفتــرة الأخيــرة 

الســنوات  إلى  النظــر  التاريخــي. وعنــد  الســياق  اســتثنائية في 

الفتــرات كان  نــرى عــددا قليــلا مــن  الســتين الماضيــة، فإننــا 

فيهــا عــدم اليقيــن عنــد مســتويات قريبــة مــن تلــك التــي لوحظــت 

في العقــد الماضــي. وتتضمــن نوبــات عــدم اليقيــن التاريخيــة 

البــارزة الأخــرى الفتــرة المحيطــة باغتيــال الرئيــس الأمريكــي 

أواخــر  في  الذهــب  وأزمــة  نــام  فييــت  وحــرب  كينيــدي  جــون 

ســتينات القــرن الماضــي وأزمــات النفــط في ســبعينات القــرن 

الماضــي.

غيــر أن هــذه النوبــات العالميــة لا تعنــي أن مســتويات عــدم 

اليقيــن الخاصــة بــكل بلــد كانــت مرتفعــة في الماضــي لجميــع 

بلــدان العــالم. فهــي تعكــس إلى حــد كبيــر الــدور المتزايــد للعوامــل 

العالميــة في دفــع عــدم اليقيــن في جميــع أنحــاء العــالم. فعلــى 

سبيل المثال، نجد أن المستوى الحالي لعدم اليقين في الصين 

أقــل بكثيــر مــن المســتوى المســجل خــلال الثــورة الثقافيــة في 

أواخــر ســتينات القــرن الماضــي، وهــي فتــرة كانــت فيهــا الصيــن 

أقــل ارتباطــا بباقــي العــالم.

وعند النظر إلى السنوات الستين الماضية، فإننا نرى عددا 
قـليلا من الفترات كان فيها عدم اليقين عند مستويات 

قريبة من تلك التي لوحظت في العقد الماضي. 
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في  اليقيــن  عــدم  في  الحــادة  الزيــادات  تتزامــن  وثانيــا، 

الاقتصادات المتقدمة بشكل أكبر من تزامنها في اقتصادات 

الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات منخفضــة الدخــل. ويخلــص 

الصاعــدة  الاقتصــادات  في  اليقيــن  عــدم  أن  إلى  تحليلنــا 

ومنخفضــة الدخــل غالبــا مــا يتبــع المتوســط العالمــي. ويرجــع 

ذلــك إلى عــدم تزامــن الصدمــات القطريــة الفرديــة، وبالتــالي 

يضعــف أثرهــا في المتوســط. وفي المقابــل، يرتفــع عــدم اليقيــن 

البلــدان  هــذه  لأن  حــادا  ارتفاعــا  المتقدمــة  الاقتصــادات  في 

تميــل إلى التحــرك معــا. وفيمــا بيــن الاقتصــادات المتقدمــة، 

ــى بيــن بلــدان منطقــة اليــورو.  يكــون تزامــن عــدم اليقيــن أعل

تجاريــة  روابــط  هنــاك  أن  إلى  نخلــص  ذلــك،  إلى  وبالإضافــة 

لعــدم  أقــوى  تزامــن  إلى  تــؤدي  البلــدان  بيــن  أقــوى  وماليــة 

اليقيــن.

وثالثــا، فــإن متوســط مســتوى عــدم اليقيــن في اقتصــادات 

ــى مــن  الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات منخفضــة الدخــل أعل

مثيلــه في الاقتصــادات الصاعــدة والمتقدمــة. ومــن الأســباب 

يبــدو، تشــهد  الناميــة، فيمــا  البلــدان  أن  لذلــك هــو  المحتملــة 

عــددا أكبــر مــن الصدمــات السياســية الداخليــة كالانقلابــات 

الطبيعيــة  للكــوارث  أكثــر عرضــة  والثــورات والحــروب؛ وتكــون 

مثــل الأوبئــة والفيضانــات؛ وتكــون اقتصاداتهــا أكثــر تقلبــا 

أكبــر  تواتــر  بمعــدل  الخارجيــة  للصدمــات  تتعــرض  إنهــا  إذ 

ــى التعامــل مــع هــذه الصدمــات. ولديهــا قــدرة محــدودة عل

بيــن   U شــكل  ــى  عل معكوســة  عاقــة  هنــاك  ورابعــا، 

عــدم اليقيــن والديمقراطيــة. فمــع انتقــال البلــدان مــن نظــام 

اســتبدادي وأنوقراطــي إلى الديمقراطيــة، يــزداد عــدم اليقيــن. 

أمــا مــع انتقــال البلــدان مــن درجــة معينــة مــن الديمقراطيــة 

اليقيــن. عــدم  فينخفــض  الكاملــة،  الديمقراطيــة  إلى 

ــرا، تُنــذر الزيــادات في المؤشــر العالمــي لعــدم اليقيــن  وأخي

بانخفــاض كبيــر في النــاتج، ويكــون التأثيــر أكبــر في البلــدان 

التــي لديهــا مؤسســات ضعيفــة.

الاستخدامات البحثية
القيمــة  بالغــة  هــذه  البيانــات  مجموعــة  تكــون  أن  يمكــن 

ــى ســبيل المثــال، تشــير حقيقــة أن الارتفاعــات  للباحثيــن. فعل

الحــادة للمؤشــر العالمــي لعــدم اليقيــن تُنــذر بانخفاضــات في 

الناتج إلى أنه يمكن اســتخدام المؤشــر كمقياس بديل للنشــاط 

الاقتصــادي في حالــة عــدم توافــر المقاييــس التــي تســتخدم في 

للعديــد  الســنوي  ربــع  ــي  المحل النــاتج  إجمــالي  )مثــل  العــادة 

أيضــا  البيانــات  مجموعــة  اســتخدام  ويمكــن  البلــدان(.  مــن 

لاســتقصاء عــدد مــن المســائل المتعلقــة بالسياســات، ومنهــا 

أثــر الاختلافــات في مســتوى عــدم اليقيــن عبــر البلــدان بشــأن 

الرئيســية.  الكليــة  الاقتصاديــة  النتائــج 

البحوث  إدارة  في  الباحثين  كبار  من  آهير  هاييتس 

الاقتصاد  علم  في  أستاذ  بلووم  ونيكولاس  بالصندوق، 

بجامعة ستانفورد، وديفيد فورسيري نائب رئيس شعبة 

في إدارة آسيا والمحيط الهادئ بالصندوق.
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المصدر: دراسة Ahir, H., N. Bloom and D. Furceri (2018)، المؤشر العالمي لعدم اليقين، اقتباس.

ملحوظــة: يتــم حســاب المؤشــر العالمــي لعــدم اليقيــن عــن طريــق حســاب عــدد مــرات تكــرار عبــارة «عــدم اليقيــن» (أو أشــكالها ا�تلفــة) في التقاريــر 

القطريــة الصــادرة عــن وحــدة الاســتخبارات الاقتصاديــة. ويجــري اســتعدال المؤشــر العالمــي لعــدم اليقيــن بإجمــالي عــدد الكلمــات ويُعــاد قياســه 

بضربــه في ١٠٠٠. والرقــم الأعلــى يعنــي درجــة أعلــى مــن عــدم اليقيــن والعكــس بالعكــس. وتتوافــر البيانــات الإجماليــة والمصنفــة حســب البلــد 

.www.worlduncertaintyindex.com والمناطق على الموقع التالي

أوقات عدم اليقين

ارتفع عدم اليقين العالمي إلى مستوى قياسي.

(المؤشر العالمي لعدم القين: الربع الأول من عام ١٩٥٩ إلى الربع الأخير من عام ٢٠١٩، المتوسط المرجح بإجمالي الناتج المحلي)

صفر

١٠٠

٢٠٠

٣٠٠

٤٠٠

٥٠٠

٦٠٠

٧٠٠

٨٠٠

٩٠٠

٢٠١٩٢٠٠٩١٩٩٩١٩٨٩١٩٧٩١٩٦٩١٩٥٩

أزمة الذهب

أزمة الأوبك 
الأولى

أزمة الأوبك 
الثانية

أزمة النقد 
الدولية

ضعف آفاق 
الاقتصاد العالمي 

والصادرات العالمية

خروج بريطانيا من 
الاتحاد الأوروبي

الإثنين الأسود

أزمة 
الائتمان 
العالمية

الركود في الولايات 

المتحدة وأحداث 

١١ سبتمبر

حرب الخليج الأولى

حرب العراق وانتشار 
المتلازمة التنفسية الحادة 

الوخيمة (سارس)

أزمة الديون 
السيادية في 

أوروبا

المنحدر المالي في الولايات 
المتحدة وأزمة الديون 

السيادية في أوروبا

الانتخابات 
الرئاسية 
الأمريكية

التوترات التجارية بين 
الولايات المتحدة والصين، 

وخروج بريطانيا من الاتحاد 
الأوروبي والتوترات السياسية

تشديد الاحتياطي الفيدرالي وا�اطر 
السياسية في اليونان وأوكرانيا

الركود في الولايات المتحدة 
والانتخابات القادمة فيها

عدم اليقين المتعلق بالاقتصاد 
الأمريكي وانضمام المملكة المتحدة 

إلى الجماعة الاقتصادية الأوروبية

اغتيال الرئيس 
جون كينيدي

حرب فييت نام


