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L’Afrique du Sud comptait pour deux tiers de la croissance des flux de
capitaux privés a destination de I’Afrique subsaharienne entre 2002 et 2007
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Un nombre croissant de pays d’Afrique
subsaharienne ont eu acces aux marcheés
internationaux de capitaux jusqu’en 2007

Emissions internationales d'obligations souveraines

par I'Afrique subsaharienne Pays d'Afrique subsaharienne dont le crédit
souverain a regu une notation?t

m Afrique du Sud ® Pays notés

Autres pays d'AfSS Total des notations
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LLa concentration des flux vers les principaux
destinataires etait moins marquée en 2007

Afrique subsaharienne : flux privés bruts Concentration des flux privés bruts vers
I'Afrique subsaharienne (hors Afrique du Sud)

| Autres pays d'AfSS

Afrique du Sud
2002 m2007

Mais plus d’un tiers de la région a échappé a I’expansion
des flux de capitaux privés
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Les pays recevant plus de flux de capitaux
avaient certaines caracteristiques en commun

 Integration plus forte a 'economie mondiale (plus d’échanges,
moins de restrictions sur les flux de capitaux)

» Secteurs financiers plus importants et plus développés

 Institutions de meilleure qualité (mesures de la gouvernance
par la Banque mondiale)

* Niveau plus €leveé de capital humain

« Taux de croissance superieurs et ratios
epargne/investissement plus élevés
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Sur I'ensemble du cycle les flux financiers
ont generalement entraine plus de volatilité
que les flux commerciaux pour la balance
des paiements

Termes de I'échange et chocs financiers

Termes de I'échange et chocs financiers

Variation des entrées brutes Variation des

/W.utes

Termes
de I'échange

Termes
de I'échange

Mais durant la crise actuelle I'impact de la variation des prix commerciaux
a été plus fort que celui des flux de capitaux privés dans beaucoup de pays
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La crise financiere mondiale a entrainé une
chute des flux de capitaux prives vers
I’Afrique subsaharienne

Ecarts des obligations extérieures Variation des créances des banques étrangeres sur I'Afrique
subsaharienne

—— EMBI Global

—— Afrique du Sud . I
Gabon I I

—— Ghana

m Autres AfSS!

m Afrique du Sud
Nigeria - I
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Certains marcheés boursiers d’AfSS ont repri
assez rapidement, mais d’autres ont été
moins performants que le reste du monde

Prix des actions Prix des actions

Afrique Botswana

du Sud ‘ \
. A Economies
v avancées

Pionniers AfSS'
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La discipline budgetaire durant la phase
d’expansion a renforce la capacité
d’adaptation durant la crise

Décélération de la croissance du PIB réel

entre 2003-07 et 2009

La ou la discipline budgétaire était plus forte lorsque les flux étaient
importants, le ralentissement du PIB a été moins prononcé apres la crise
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Pour attirer et entretenir des flux de
capitaux il faut :

« Assurer le développement des echanges et du
secteur financier

* Encourager I'eépargne et I'investissement nationaux

* Relever les normes de gouvernance
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L’aide publique a augmenté mais les
donateurs bilatéeraux doivent faire plus
pour tenir les engagements de Gleneagles

Flux financiers vers I'Afrique subsaharienne Aide publique au developpement nette reelle des
(hors Afrique du Sud et Nigeria) bailleurs de fonds traditionnels a I'Afrique

= Flux publics (éch. de g.) Engagement de Gleneagles —_

Flux privés (éch. de g.) Résultat escompté
= Part des flux publics (éch. de d.)

i)
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