
الاقت�صاد العالمي يوا�صل نموه القوي

يوا�صل الاقت�صاد م�سار التو�سع القوي على م�ستوى العالم، وتم رفع توقعات النمو العالمي لعامي 2007 و 2008 من %4.9 

عند �صدور عدد �إبريل 2007 من تقرير �آفاق الاقت�صاد العالمي �إلى 5.2%. ولا تزال هذه الآفاق المواتية معر�ضة لبع�ض 

المخاطر التي قد تتمخ�ض عن نتائج دون الم�ستوى المتوقع.   

التي  العالمي  الاقت�صاد  م�ستجدات  �سل�سلة  في  الأول  هو  الإ�صدار  هذا 

�ستن�شر في الفترة الفا�صلة بين عددي الربيع والخريف من تقرير �آفاق 

هذا  محتوى  حول  ا�ستف�سارات  �أي  �إر�سال  ويرجى  العالمي.  الاقت�صاد 
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الن�صف  في  �سريعة  بوتيرة  العالمي  الاقت�صادي  التو�سع  ا�ستمر 

الأول من عام 2007. فرغم تباط�ؤ النمو في الولايات المتحدة خلال 

الربع الأول من العام، جاءت الم�ؤ�شرات الأخيرة دالة على ا�ستعادة 

الاقت�صاد قوته الدافعة في الربع الثاني من العام. ويوا�صل الن�شاط 

البلدان الأخرى. ففي منطقة  القوي في معظم  الاقت�صادي تو�سعه 

اليورو واليابان، ظل معدل النمو متجاوزا م�ستوى الاتجاه العام، 

الإ�سهام  في  المحلي  الطلب  بدء  على  الإيجابية  الدلائل  بع�ض  مع 

في  بقوة  م�ستمرا  التو�سع  يزال  ولا  التو�سعات.  هذه  في  �أكبر  بدور 

ال�صين  من  كل  في  ال�سريع  النمو  يقوده  ال�صاعدة،  الأ�سواق  بلدان 

والهند ورو�سيا. 

�أما الت�ضخم فلا يزال قيد ال�سيطرة التامة رغم قوة النمو العالمي، 

و�إن كانت بع�ض الأ�سواق ال�صاعدة والبلدان النامية تواجه تزايدا 

في ال�ضغوط الت�ضخمية، لا �سيما المت�أتية من �أ�سعار الطاقة والمواد 

قيا�سية  م�ستويات  النفط مجددا نحو  �أ�سعار  ارتفعت  فقد  الغذائية. 

�أ�سعار  تلقت  بينما  الفائ�ضة،  الإنتاجية  الطاقة  محدودية  ظل  في 

ا�ستخدام  وزيادة  العر�ض  انكما�ش  ب�سبب  رافعة  دفعة  الأغذية 

الوقود الحيوي.

وفي �ضوء ما تقدم، ت�شير التوقعات الحالية �إلى معدل نمو عالمي 

بزيادة قدرها 0.3   — مقداره 5.2% في عامي 2007 و 2008 

نقطة مئوية تقريبا في كلا العامين مقارنة بالم�ستوى المتوقع في 

�آفاق الاقت�صاد العالمي )الجدول 1(.  �إبريل 2007 من تقرير  عدد 

وكانت �أكبر التعديلات الرافعة لتوقعات النمو مركزة في الأ�سواق 

ال�صاعدة والبلدان النامية، حيث رُفِعت توقعات النمو بفارق كبير 

لكل من ال�صين والهند ورو�سيا. وبالن�سبة للاقت�صادات المتقدمة، 

تفيد التوقعات الحالية للولايات المتحدة بتحقيق معدل نمو مقداره 

عن  مئوية  نقطة   0.2 قدره  بانخفا�ض   — الحالي  العام  في   %2

الم�ستوى المتوقع في عدد �إبريل 2007 من تقرير �آفاق الاقت�صاد 

العالمي، و�إن كانت التوقعات ت�شير �إلى ا�ستعادة الن�شاط الاقت�صادي 

الممكن مع منت�صف  م�ستواه  �إلى  ليعود  العام  الدافعة خلال  قوته 

لمنطقة  المتوقعة  النمو  معدلات  بالمثل  رُفِعت  وقد   .2008 عام 

اليورو، وخا�صة �ألمانيا واليابان.

ولا تزال كفة النتائج دون الم�ستوى المتوقع هي الأرجح �إلى حد 

ما في ميزان المخاطر الكلية التي تواجه هذه الآفاق المواتية، مثلما 

كان الو�ضع عند �صدور عدد �إبريل 2007 من تقرير �آفاق الاقت�صاد 

بع�ض  الدولي  النقد  �صندوق  خبراء  �أدخل  فقد  ذلك  ومع  العالمي. 

النمو  ا�ستمرار  فمع  المنفردة.  الخطر  لعوامل  تقييمهم  في  التغييرات 

القوي، بد�أت قيود العر�ض تتزايد ومخاطر الت�ضخم ترتفع تدريجيا 

منذ �صدور عدد �إبريل 2007 من تقرير �آفاق الاقت�صاد العالمي، مما 

يعزز احتمالات ا�ضطرار البنوك المركزية �إلى زيادة ت�شديد �سيا�ساتها 

�أ�سعار النفط من  النقدية. ولا يزال حدوث ارتفاع حاد ومفاجئ في 

المخاطر الباعثة على القلق. وقد ازدادت المخاطر في الأ�سواق المالية 

�أي�ضا مع تدهور جودة الائتمان في بع�ض القطاعات وزيادة التقلب 

الم�صاحب  التقرير  في  الواردة  المناق�شة  تو�ضح  مثلما  الأ�سواق،  في 

حول م�ستجدات الأ�سواق المالية. 

وجه  وعلى  توازنا.  �أكثر  تبدو  �أخرى  مخاطر  هناك  �أن  غير 

بينما  الم�ساكن،  قطاع  في  الت�صحيح  ا�ستمرار  يُلاحظ  الخ�صو�ص، 

ح ق�صور الطلب  حدث بع�ض التراجع في الاحتمالات الكلية التي ترجِّ

تحقق  وقد  له.  المتوقع  الم�ستوى  عن  المتحدة  الولايات  في  الفعلي 

جانب من الاحتمالات التي ناق�شها عدد �إبريل 2007 من تقرير �آفاق 

اليورو  النمو في منطقة  ارتفاع  والتي تتمثل في  العالمي  الاقت�صاد 

وبلدان الأ�سواق ال�صاعدة عن الم�ستويات المتوقعة، وتم �إدخال هذه 

في  التقدم  بع�ض  �أُحرز  كذلك  الأ�سا�سي.  ال�سيناريو  في  الاحتمالات 

الحد من مخاطر زوال الاختلالات العالمية على نحو غير منظم، و�إن 

كانت ال�ضغوط الحمائية لا تزال م�صدرا للقلق الم�ستمر. 



الجدول 1- عر�ض عام لتوقعات �آفاق الاقت�صاد العالمي

)التغير ال�سنوي % ما لم يذكر خلاف ذلك(

التوقعات الحالية

الاختلاف عن توقعات 

�إبريل 2007

200520062007200820072008

4.95.55.25.20.30.3الناتج العالمي

2.63.12.62.80.10.1الاقت�صادات المتقدمة

—–3.23.32.02.80.2  الولايات المتحدة
1.52.82.62.50.30.2  منطقة اليورو

0.92.82.62.40.80.5     �ألمانيا

–1.72.02.22.30.20.1     فرن�سا
----0.11.91.81.7     �إيطاليا

--3.53.93.83.40.2     �إ�سبانيا

1.92.22.62.00.30.1   اليابان

----1.82.82.92.7   المملكة المتحدة

–3.12.82.52.80.10.1   كندا
3.94.34.24.10.40.3   اقت�صادات متقدمة �أخرى

4.75.34.84.80.20.2     الاقت�صادات الآ�سيوية ال�صناعية الجديدة

7.58.18.07.60.50.5اقت�صادات �أخرى من الأ�سواق ال�صاعدة والبلدان النامية

5.65.56.46.20.20.4    �إفريقيا

6.05.56.96.40.10.3      جنوب ال�صحراء

5.66.35.75.40.20.1    �أوروبا الو�سطى وال�شرقية

6.67.77.67.10.60.7    كومنولث الدول الم�ستقلة 

6.46.77.06.80.60.9       رو�سيا

6.99.78.87.80.50.3       ما عدا رو�سيا

9.29.79.69.10.80.7    �آ�سيا النامية

10.411.111.210.51.21.0       ال�صين

9.09.79.08.40.60.6       الهند

–0.1–5.15.45.45.70.1       بلدان �آ�سيان الأربعة 
--–5.35.75.45.50.1    ال�شرق الأو�سط

4.65.55.04.40.10.2    ن�صف الكرة الغربي

----2.93.74.44.2       البرازيل

--–2.84.83.13.50.3       المك�سيك

للتذكرة

2.03.23.12.80.30.1الاتحاد الأوروبي

3.43.93.63.70.20.2النمو العالمي على �أ�سا�س �أ�سعار ال�صرف في ال�سوق

--7.59.47.17.40.1حجم التجارة العالمية )�سلع وخدمات(

الواردات

0.3-6.17.64.66.00.1  الاقت�صادات المتقدمة

–12.215.012.811.10.31.1  اقت�صادات �أخرى من الأ�سواق ال�صاعدة والبلدان النامية
ال�صادرات

0.4--5.88.55.56.2  الاقت�صادات المتقدمة

–11.211.110.79.20.30.7  اقت�صادات �أخرى من الأ�سواق ال�صاعدة والبلدان النامية
�أ�سعار ال�سلع )بالدولار الأمريكي(

1
7.84.71.2–41.320.50.8النفط

ال�سلع غير الوقود )متو�سط على �أ�سا�س الأوزان الترجيحية 

10.31.0–10.328.414.57.8     لل�صادرات ال�سلعية(

�أ�سعار الم�ستهلكين

--2.32.32.02.10.2الاقت�صادات المتقدمة

5.45.35.75.00.30.1اقت�صادات �أخرى من الأ�سواق ال�صاعدة والبلدان النامية

2
�سعر الإقرا�ض بين بنوك لندن )%(

3.85.35.45.30.10.2على الودائع بالدولار الأمريكي

----2.23.13.83.7على الودائع باليورو

---0.10.40.81.20.1على الودائع بالين الياباني

       ملحوظة: يُفتر�ض بقاء �أ�سعار ال�صرف الفعلية الحقيقية ثابتة عند م�ستوياتها ال�سائدة في الفترة من 18 مايو �إلى 15 يونيو 2007. راجع الملحق  الإح�صائي في عدد �إبريل 

2007 من تقرير �آفاق الاقت�صاد العالمي للاطلاع على التفا�صيل المتعلقة بمجموعات البلدان والمنهجيات المتبعة. الم�ساحات المظللة ت�شير �إلى توقعات خبراء ال�صندوق.

 المتو�سط الب�سيط للأ�سعار الفورية للنفط الخام من �أنواع برنت المملكة المتحدة، ودبي، وغرب تك�سا�س الو�سيط. وقد بلغ متو�سط �سعر النفط 64.27 دولارا للبرميل في عام 
1       

2006؛ ومن المفتر�ض �أن يبلغ 63.75 دولارا في عام 2007 و 68.75 دولارا في عام 2008.

 ال�سعر ل�ستة �أ�شهر بالن�سبة للولايات المتحدة واليابان، ولثلاثة �أ�شهر بالن�سبة لمنطقة اليورو.
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