
 

 

 

 نـٌـؽّق تهٌـلـؽ تهؽّهـٕ
 

 

  

 الخي خهدد الىهو خعزيز الهصداقيج هع إدارث الهخبظر

، يٌ حلثء ٍضـ تهيثهٖد تهَثيد تهنوٕ ؽتذ تهيرلؽيدحلنل ٍثى فٕ تٝكرنثٝ ٖـتل تهرنعٖظ تهيثهٕ ضثؿٖث ٍوٓ تهٌعّ تهيرّكٌ 
ٍّوٓ ّضَ تٛضيثل، رلٖؿ تهرٌحؤتذ إهٓ رؿتضٌ . تهؿتنؽ تهيثهٕيً  2102ّتٙقثقٕ ويً تهعؽّؽ تهيرّكَد فٕ ٍؽؽ إحؿٖل 

يً إضيثهٕ % 0ٌلىد يةّٖد يً إضيثهٕ تهٌثرص تهيعوٕ ُؾت تهَثى، ّعّتهٕ  1720ٝكرنثؽتذ تهيرلؽيد حعّتهٕ تهَضـ فٕ ت
عٞ ّقىث حًٖ يث ٖيسل تهٌثرص تهيعوٕ فٕ تهَثى تهلثؽى  قّتء ٍوٓ أقثف تهنوٕ أّ تهيَؽل ٝقرحَثؽ تهَّتيل تهؽّؿٖد، ُّّ 

غٖؿ أً تقريؿتؿ تهرؿنٖـ ٍوٓ أُؽتف تهَضـ تٝقيٕ ِٖؽؽ حفؿه . يّتقرَثؽخ تقريؿتؿٖد أّوثً تهيثهٖد تهَثيد ّؽٍى تهٌ
ّحثٛوثفد إهٓ ؾهم، رّتضَ تهّٖٝثذ تهيرعؽخ تعريثل عؽّز رَلٖؽتذ قٖثقٖد . رللف يثهٕ يفؿى إؾت نثؿ تهٌيّ وَٖفث

ـ يث ٖقيٓ تهَضـ يقرّْ ررقحج فٕ رؿم قٖثقد تهيثهٖد تهَثيد ٍوٓ يقثؿ رولثةٕ ّرؤؽٔ إهٓ ُحّى عثؽ ّيفثضب فٕ 
يىؿؽ يٌ تهرؿنٖـ ٍوٓ تهرؽتحٖؿ تهيىوّج رٌفٖؾُث  لنلّفٕ يَيى تٝكرنثؽتذ تهيرلؽيد، ٖفول تهرنعٖظ ح". تهيٌعؽؿ تهيثهٕ"

 ّفٕ يَيى تٝكرنثؽتذ. رّكَدّهٖف أُؽتف تهَضـ تٙقثقٕ، ٝ قٖيث حثهٌيؿ إهٓ تـؽٖثؽ تهيؼثىؿ تهرٕ رِؽؽ تٗفثق تهي
تهنثٍؽخ، يً تهيرّكٌ أً ٖيل تهَضـ تٙقثقٕ ّتهَضـ تهيَؽل ٝقرحَثؽ تهَّتيل تهؽّؿٖد ؽًّ رغٖٖؿ حلنل ٍثى ٍوٓ يؽتؿ 

، ُّّ ّوٌ يٞةى حثهٌيؿ إهٓ تهلّخ تهٌقحٖد تهرٕ ررقى حِث أّوثً تهيثهٖد تهَثيد فٕ ُؾٍ تهحوؽتً 2102-2102تهفرؿخ 
غٖؿ أً حَه تٝكرنثؽتذ تهنثٍؽخ ٌٖحغٕ أً ررحٌ ؼىد أنسؿ . نثؽ تهَثهيٕتهرىّؿتذ تهقوحٖد تهرٕ رّتضَ تٝكر ّيؼثىؿ

  .ىيّعث هوعؽ يً يّتىً تهوَف تهلثةيد

 يهطي عمى الهسبر الهقررالخصحيح الهبلي الأسبسي 

ّيً تهيرّكٌ أً ٌٖؼفه . رنثؽتذ تهيرلؽيديَيى تٝكهٖضؿٔ رنعٖظ تؼرٞٝذ تهيثهٖد تهَثيد حثهرؽؿٖص ريلٖث يٌ تهرّكَثذ 
يً إضيثهٕ تهٌثرص تهيعوٕ قٌّٖث فٕ يرّقى تٝكرنثؽتذ % 0حيث ٖلؿج  2102-2102تهَضـ تهيَؽل ؽّؿٖث فٕ ٍثى 

يً رلؿٖؿ  2102تهيرلؽيد ـ عّتهٕ ٌفف تهيَؽل تهيقضل فٕ تهَثى تهيثوٕ ّكؿٖحث إهٓ عؽ نحٖؿ يً رّكَثذ ٍؽؽ إحؿٖل 
  (. 0، تهلنل تهحٖثٌٕ 0تهضؽّل )يٌ رؼفٖوثذ أنحؿ ٌقحٖث فٕ تهحوؽتً تهّتكَد رعذ وغّى قّكٖد ـ تهؿتنؽ تهيثهٕ 

ُؾٍ تهفةد ٍوٓ يؽتؿ تهَثيًٖ تهلثؽيًٖ، قَٖث هرعقًٖ  ويًّٖرى رٌفٖؾ رؽتحٖؿ رللفٖد يثهٖد ّتقَد تهٌىثق فٕ أنحؿ حوؽًٖ 
       .قّتقؽٌٖثيٖنٖد تهؽًٖ ّتنرقثج سلد تٙ

 

 
 

 

 :تهرثهٕ فٕ تهيٍّؽ هوٌلؿ
 2102 ّٖهّٖ 01 ،(حرّكٖذ تهقثعل تهلؿكٕ)نحثعث  4:21
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 2013-2002هؤشراح الهبليج العبهج : 1 الجدول
 (يً إضيثهٕ تهٌثرص تهيعوٕ، يث هى ٖؾنؿ ؼٞف ؾهم)%    
    

 رلؽٖؿتذ
 

 رّكَثذ
إحؿٖل  ٍؽؽ  تٝؼرٞف ًٍ 

 0تهؿتنؽ تهيثهٕيً ٌلؿخ  2102
        2113  2114 2101 2100 2102 2102  2100  2102 2102 

  رصيد الهبليج العبهج الكمي
 172- 170- 171  772- 073- 170- 271- 373- 270- هيرلؽيدتٝكرنثؽتذ ت

خ  170- 170- 171  173- 372- 471- 0170- 0271- 172- تهّٖٝثذ تهيرعؽ
 172 171 171  270- 272- 770- 172- 177- 270- يٌىلد تهّٖؿّ

 171 170 170  274- 770- 072- 270- 271- 272- فؿٌقث
772- 272- 170- أهيثٌٖث  -071 -172 -177  171 170 172 

 074 172 171  272- 271- 472- 0170- 0071- 0272- 2تهٌّٖثً
 172- 172 272-  270- 372- 0270- 2072- 0771- 272- آٖؿهٌؽت
 170 172- 171  070- 271- 274- 770- 077- 272- إٖىثهٖث

ل  171 171 172-  271- 770- 772- 473- 0172- 272- تهحؿرغث
 172- 071- 177-  074- 271- 374- 472- 0072- 770- 2إقحثٌٖث

 172 170 171  371- 474- 0170- 477- 0177- 770- تهٖثحثً
خ  170- 172- 170  270- 370- 371- 474- 0177- 071- تهييوند تهيرعؽ

ت  171 172- 172  274- 273- 777- 071- 774- 170- نٌؽ
 

 172- 172- 170-  271- 074- 072- 272- 770- 172 تهنثٍؽخ تٝكرنثؽتذ
 171 171 171  071- 072- 072- 272- 270- 177- تهنًٖ
 171- 171- 172-  373- 374- 374- 477- 472- 373- تهٌِؽ

 177- 170- 171  172- 170 071 270- 172- 774 ؿّقٖث
 171 171 171  271- 072- 172- 272- 071- 277- رؿنٖث

ل  172 170 171  270- 074- 271- 272- 271- 072- تهحؿتـٖ
 170- 170- 171  272- 277- 277- 772- 772- 070- تهينقٖم

 170- 170- 170  273- 777- 770- 773- 072- 170- ضٌّج إفؿٖلٖث
 172- 170- 170-  270- 271- 277- 272- 771- 071- تكرنثؽتذ تهحوؽتً يٌؼفود تهؽؼل

           
 (ينًيً إضيثهٕ تهٌثرص تهيعوٕ تهي)% الهعدل لاسختعبد العواهل الدوريج  رصيد الحكوهج العبهج
 172- 172- 172-  271- 772- 077- 170- 171- 273- تٝكرنثؽتذ تهيرلؽيد
 171- 177- 177-  071- 172- 270- 370- 274- 070- 7تهّٖٝثذ تهيرعؽخ 

 170 171 171  077- 271- 272- 771- 770- 270- يٌىلد تهّٖؿّ
 170 170 172  271- 270- 273- 070- 070- 270- فؿٌقث
 170 171 171  177- 171- 072- 277- 072- 072- أهيثٌٖث

 274 170 272-  172 770- 471- 0270- 0370- 0177- 2تهٌّٖثً
 111 111 111  071- 171- 272- 473- 0171- 0074- آٖؿهٌؽت
 171 172- 171  172 170- 272- 270- 271- 272- إٖىثهٖث

ل  170- 170- 172-  174- 270- 274- 470- 373- 271- تهحؿرغث
 172- 070- 177-  274- 071- 272- 271- 472- 071- 2إقحثٌٖث

 170 170- 171  274- 373- 372- 274- 277- 270- تهٖثحثً
خ  177- 177- 172  772- 070- 171- 377- 472- 272- تهييوند تهيرعؽ

ت  171 172- 172  272- 271- 277- 770- 271- 171- نٌؽ
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 171 170- 171  072- 072- 074- 270- 271- 070- تٝكرنثؽتذ تهنثٍؽخ

 171 171 171  172 171 171 070- 277- 171 تهنًٖ
 171 172- 171  372- 471- 470- 471- 473- 373- تهٌِؽ

 172- 177- 170  070- 172- 072 272- 272- 274 ؿّقٖث
 171 171 171  273- 273- 073- 277- 772- 272- رؿنٖث

 172 171 170-  271- 070- 273- 272- 272- 270- تهحؿتـٖل 
 170- 170- 171  272- 277- 272- 274- 273- 072- تهينقٖم

 170- 170- 170  272- 272- 770- 770- 070- 272- ضٌّج إفؿٖلٖث
           

العبهجإجهبلي هديوىيج   الحكوهج 
 071 173 171  00272 00171 01071 01070 4077 3071 تٝكرنثؽتذ تهيرلؽيد
خ  170 170 170-  00172 01172 01273 4377 3474 2170 تهّٖٝثذ تهيرعؽ

 077 077 171  4277 4077 3370 3073 3171 2172 يٌىلد تهّٖؿّ
 172- 174- 172-  4170 3372 3170 3277 2472 1372 فؿٌقث
 272 272 172-  3170 3272 3072 3270 2772 1174 أهيثٌٖث

 0170 477 771  02071 01271 01077 07770 02471 00271 2تهٌّٖثً
 270 777 272  02072 00271 01372 4270 1070 7772 آٖؿهٌؽت
 271 270 171  02177 02073 02170 00372 00170 01073 إٖىثهٖث

ل  272 271 071  00371 00777 01273 4272 3270 2071 تهحؿرغث
 0270 0072 171  4170 4172 1370 1072 0274 7172 2إقحثٌٖث

 070- 072- 170  27171 22770 22474 20072 20172 04073 تهٖثحثً
خ  072 172 172-  4272 3371 3272 2070 1377 0270 تهييوند تهيرعؽ

ت  173 172 172  3272 3077 3772 3070 3271 2070 نٌؽ
 170 172 171  2272 2772 2177 7170 2077 2272 تٝكرنثؽتذ تهنثٍؽخ

 171 171 171  0477 2271 2073 2270 0272 0271 تهنًٖ
 073 177 071-  1371 1371 1270 1272 2272 2072 تهٌِؽ

 277 270 277  0072 0070 0271 0073 0072 274 ؿّقٖث
 171 171 171  2771 2171 2477 7272 7170 7171 رؿنٖث

ل  077- 174- 072-  1072 1772 1774 1072 1174 1270 تهحؿتـٖ
 171 170- 171  7274 7272 7273 7274 7770 7270 تهينقٖم

 ضٌّج إفؿٖلٖث
2277 2070 2072 2372 7172 7072  -170  172 170 

 172 174 177  2472 7071 2474 7172 7270 7173 تكرنثؽتذ تهحوؽتً يٌؼفود تهؽؼل
           :هورؾنؿخ

 172- 170- 171  274 270 274 072 171- 273 (%)تهٌيّ تهَثهيٕ 
  . رلؽٖؿتذ ّرّكَثذ ؼحؿتء نٌؽّق تهٌلؽ تهؽّهٕ: تهينثؽؿ

وَق حنل يرّقىثذ تهحوؽتً : يوعّيد تـً إضيثهٕ تهٌثرص تهيعوٕ تٝقيٕ تهيعّل إهٓ تهؽّٝؿ تٙيؿٖنٕ حيرّقى أقَثؿ تهنؿف فٖيث ٖر حٖثٌثذ تهيثهٖد تهَثيد يؿضعد حأّ
تّفؿ تهحٖثٌثذ يلثؿ إهِٖث ّعقج ر تّذ ته وٍٓ رلٖٖى ؼحؿتء تهنٌؽّق هوقٖثقثذ تهعثهٖد. تهقثةؽخ فٕ تهقّق ؼٞل تهقٌ   . ّرَريؽ تهرّكَثذ 

تّيل تهؽّؿٖد، رلٖؿ تهلٖى تهيّضحد إهٓ ٍضـ يثهٕ أكل؛ ّحثهٌقحد ٛضيثهٕ تهؽًٖ، رلٖؿ تهحثهٌقحد هؿنٖؽ تهيثه 0 لٖى تهيّضحد إهٓ ٖد تهَثيد تهنوٕ ّتهؿنٖؽ تهيَؽل ٝقرحَثؽ تهَ
 .يؽٌّٖٖد أنحؿ

 .قٖرى رَؽٖل تهرّكَثذ فٕ عثهد تهٌّٖثً 2
نَف تهرّكَثذفٕ عثهد إقحثٌٖث،  2 وٌَد فٕ   ٝ ر ّٖ  00تهرؽتحٖؿ تهي هّ ٖ2102 . 
 .حثقرسٌثء ؽٍى تهلىثً تهيثهٕ 7
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  ٕٖرؿم تٌَنثقثذ ٌيؿت هرضؽؽ تهيؼثّف حلأً نعد تهٌيثى تهيثهٕ ّتعريثل أً إقحثٌٖث فلؽ رنسفذ توىؿتحثذ تهقّق ف
لؽ ، فؿنـ يَييِث ٍوٓ تٌٛفثقّٖحثهؿغى يً رؽتحٖؿ تهرللف تهيثهٕ تهىيّعد تهرٕ (. 2تهلنل تهحٖثٌٕ )تهيثهٖد تهَثيد ٍوٓ 

ـ كحل إًٍٞ تهرؽتحٖؿ  يً إضيثهٕ تهٌثرص تهيعوٕ ُؾت تهَثى% 2أً ٖنل تهَضـ إهٓ يث ٖلؿج يً نثً يً تهيرّكٌ 
يً إضيثهٕ تهٌثرص تهيعوٕ ًٍ تهيقرّْ تهيرّكٌ فٕ % 0ـٖثؽخ كؽؿُث عّتهٕ تهؿكى ّٖيسل ُؾت . ّٖهّٖ 00تهضؽٖؽخ فٕ 

 ؾٔ أؽْ إهَٖحقحج كنّؿ تٖٛؿتؽتذ ته ّؾهمإحؿٖل ّإً نثً أكل يً ٌرٖضد تهَثى تهيثوٕ حعّتهٕ ٌلىرًٖ يةّٖرًٖ، 
ٕ ّيؽفٍّثذ تهؿنّؽ ّتؿرفثً وغّى تٌٛفثق تهٌثلةد ًٍ رنثهٖف رأيٌٖثذ تهحىثهد، ّينؿّفثذ تهويثً تٝضريثٍ

نثٌذ رّكَثذ تهَضـ تهيَؽل ٝقرحَثؽ تهَّتيل تهؽّؿٖد كؽ رَؽهذ حثهـٖثؽخ، ُّّ يث ٖينً أً َٖنف تهَّتيل ّ. تهفثةؽخ
% 172أُؽتف تهَضـ إهٓ يؤؼؿت ؿفٌ  ّرى. ؽؿضد عقثقٖد ؿنٖؽ تهيّتـٌد رضثٍ تهٌثرصتهرٕ رؤؽٔ إهٓ ـٖثؽخ يؤكرد فٕ 

إضؿتءتذ " ىحلث هيث رقروـيَيً إضيثهٕ تهٌثرص تهيعوٕ فٕ تهَثى تهلثؽى % 770 يً إضيثهٕ تهٌثرص تهيعوٕ ُؾت تهَثى ّ
ّرأرٕ تُٙؽتف تهضؽٖؽخ، ُّٕ أٍوٓ يً تُٙؽتف تهقثحلد حٌلىد يةّٖد ّتعؽخ ٌّلىد يةّٖد  ."يّتضِد تهَضـ تهيفؿى

ّٖهّٖ تهضثؿٔ، أٍوٌذ  00ّفٕ . ٌّنف تهٌلىد ٍوٓ تهرّتهٕ، ٍوٓ قحٖل تهرعقج تهيٞةى هوَف آفثق تهٌيّ تهيرّكَد
تهعنّيد قوقود يً تهرؽتحٖؿ ـ يٌِث ـٖثؽخ يَؽٝذ وؿٖحد تهلٖيد تهيوثفد، ّإهغثء إينثٌٖد ؼنى فّتةؽ تهؿًُ تهَلثؿٔ 
. يً وؿٖحد تهؽؼل، ّرؼفٖوثذ فٕ أضّؿ تهؼؽيد تهيؽٌٖد ّإٍثٌثذ تهحىثهد ـ هويقثٍؽخ فٕ رعلٖق تُٙؽتف تهضؽٖؽخ

 Fondo de Reestructuración)ٕ، قٖرثط هنٌؽّق ؽٍى تهحٌّم تٛقحثٌٕ ٍّٛثؽخ ؿقيود تهٌيثى تهينؿف

Ordenada Bancaria - FROB)  رقِٖل تٝقرلؿتؿ "أً ٖعنل ٍوٓ كؿه ٍٛثؽخ ُٖنود تهلىثً تهيثهٕ يً ؼٞل
يً إضيثهٕ تهٌثرص % 4حلٖيد رنل إهٓ  (European Financial Stability Facility - EFSF)تهيثهٕ تّٙؿّحٕ 

غٖؿ أً . رَِؽذ حِث يضيٍّد تهّٖؿّ، ُّّ يث قٌَٖنف فٕ إضيثهٕ ؽًٖ تهعنّيد تهَثيد( يوٖثؿ ّٖؿّ 011)يعوٕ ته
قّف ٖقيظ هِث حوػ ؿتف تهيثل يحثلؿخ  (European Stability Mechanism – ESM)آهٖد تٝقرلؿتؿ تّٙؿّحٖد 

  0.إهٓ ُؾٍ تهحٌّم حيضؿؽ إؿقثء ٌيثى ؿكثحٕ يّعؽ فٕ يٌىلد تهّٖؿّ

-2102يرقلًٖ حّضَ ٍثى يٌ تهرّكَثذ هوفرؿخ  إٖىثهٖثّٝ ٖـتل تهَضـ تهنوٕ ّتهَضـ تهيَؽل ّفلث هورلوحثذ تهؽّؿٖد فٕ  
 2102ّقٖقيظ تهرنعٖظ تهيثهٕ ٍوٓ يؽتؿ تهَثيًٖ تهلثؽيًٖ حأً رعلق تهقوىثذ فثةوث ُٖنوٖث نغٖؿت فٕ ٍثى . 2102

    (.2ؽْ تهيرّقىفٕ وّء ُؽف تهيّتـٌد تهيرّتـٌد ُٖنوٖث ٍوٓ تهي)

 

                                                 
  . رّكَثذ ؼحؿتء تهنٌؽّق تهعثهٖد رُويًِّ تهعؽ تٙكنٓ هولؿه ويً تهؽًّٖ ّهٖف ويً تهَضـ 0

ّٔ تهؿنٖؽ تهيَؽل ّفلث تهرغٖؿتذ تهؽّؿٖد ّتهيَؽل حؽّؿٍ ٝقرحَثؽ أسؿ تهرؽتحٖؿ تهرٕ ٝ ررنؿؿ ؿنٖؽ 2 ّهيث نثٌذ تهرؽتحٖؿ غٖؿ . تهيّتـٌد تهِٖنوٖد ٖقث
ّكَثذ، فيً تهيرّكٌ أً ٖنًّ تهؿنٖؽ تهِٖنوٕ ّتهؿنٖؽ تهيَؽل ٝقرحَثؽ تهرغٖؿتذ تهؽّؿٖد يَثؽ ث تهيرنؿؿخ ٝ رؽؼل فٕ تهَثؽخ ويً تهر هًٖ هيث نثٌ

 . 2102-2102ٍوَٖ فٕ 
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Figure 1. Change in the Cyclically 
Adjusted Balance 

(Percent of potential GDP) 
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 .فٕ تٙقّتق تهسثٌّٖد



1                                                                                        

 2102يقرضؽتذ تهؿتنؽ تهيثهٕ، ّٖهّٖ                 

 

 

ُّؾت تهرؿنٖـ ٍوٓ أُؽتف تهيثهٖد تهَثيد تهِٖنوٖد يٌنّم ٍوَٖ فٕ تهلثٍؽخ تهؽقرّؿٖد تهرٕ رى إكؿتؿُث يؤؼؿت هرعلٖق 
ِّل يلؿًّ تهلثًٌّ تهيَؽِّل هوؽقرّؿ إٌلثء يضوف . 2107تهيّتـٌد تهيرّتـٌد ّتهرٕ رؽؼل عٖـ تهرٌفٖؾ فٕ ٍثى  ّٖؼ

ّرؼىى تهقوىثذ . هويثهٖد تهَثيد ٖرى رعؽٖؽ ٌىثق ٍيوَ ّؼنثةنَ تهيؤققٖد فٕ رلؿٌٖ رثحٌ ٖؼوٌ هوٌلثك عثهٖث
ً تهيؿعود تّٙهٓ تهرٕ ريذ ؿِّلَٛضؿتء يؿتضَثذ تٌٛفثق حلنل أنسؿ تٌريثيث حغٖد رعؽٖؽ ّفّؿتذ تهيثهٖد تهَثيد؛ ّرُ

رؽتحٖؿ تهرللف تهيثهٕ تهقثحلد حَٖؽت ًٍ هرّتـً تهيً أضل إٍثؽخ  تهيّتفلد ٍوِٖث فٕ ّٖهّٖ إضؿتء رؼفٖوثذ فٕ تٌٛفثق
 . ـٖثؽتذ تهوؿتةج

نٌؽّق تهٌلؽ تهؽّهٕ، ٝ ٖـتل /ّفٕ حوؽتً يٌىلد تهّٖؿّ تهسٞسد تهرٕ رىحق حؿتيص يؽٍيد حلؿّه يً تٝرعثؽ تّٙؿّحٕ
ٔ فٕ تهٌّٖثً ُّ حيسثحد رعؾٖؿ يً تعريثل تهرنعٖظ ضثؿٖث، ّهنً تهرؽُّؿ تهؾٔ ىؿأ يؤؼؿت ٍوٓ تهيٌثغ تهقٖثقٕ ّتٝكرنثؽ

 . ، ُّّ يث ٖيل رِؽٖؽت ٝقريؿتؿ رٌفٖؾ تهحؿتيص"تٛؿُثق يً تهرنعٖظ"حؽتٖد 

  ٕفلؽ رأسؿذ تٖٛؿتؽتذ ُؾت تهَثى حرؽُّؿ تٝكرنثؽ تهنوٕ ٍّؽى تٝرقثق فٕ . غٖؿ يقرلؿتهٌّٖثً ّٝ ٖـتل تهيّكف ف
ّيث هى رعؽز رغٖٖؿتذ أؼؿْ فٕ  .إهٓ كنّؿ فٕ رٌفٖؾ ٌفلثذ تهيّتـٌد رٌفٖؾ تٛنٞعثذ، حٌٖيث رؤؽٔ كّٖؽ تهريّٖل

يً إضيثهٕ تهٌثرص تهيعوٕ، فٕ % 2ّ  070تهقٖثقثذ، فقّف ٌٖعّ تٝرضثٍ تهَثى هوَضـ تّٙهٕ ٌعّ يقرّْ ٖرؿتّط حًٖ 
  . (Extended Fund Facility – EFF)" رقِٖل تهنٌؽّق تهييؽؽ"نثٌذ يرّكَد ّكذ % 0يلثحل 

 يً % 2ّ % 770عٖز ٖرّكٌ أً ِٖحى تهَضـ إهٓ ، تهحؿرغثلتل تهرنعٖظ تهيثهٕ يقريؿت عقج تهيقرِؽف فٕ ّٝ ٖـ
. إضيثهٕ تهٌثرص تهيعوٕ فٕ تهَثيًٖ تهعثهٕ ّتهلثؽى، ٍوٓ تهرّتهٕ، يٌ رعلٖق يَيى ُؾت تهرؿتضٌ يً ؼٞل رلٖٖؽ تٌٛفثق

إؿلثؽٖد تٌٛفثق يرّقى تٙضل ـ تهؾٔ ٖوٌ عؽّؽت كنّْ ّيً تهيرّكٌ أً رـؽتؽ كّخ رٌفٖؾ تهحؿتيص يٌ تٍريثؽ إىثؿ 
يً إضيثهٕ تهٌثرص % 7رنل إهٓ )ّقّف روػ تهقوىثذ ؿؤّف أيّتل أٖوث فٕ سٞسد يً تهحٌّم تهنحؿْ . هٌٜفثق
، ييث ٖؿفٌ ٌقحد إضيثهٕ تهؽًٖ إهٓ "تهقوىد تهينؿفٖد تّٙؿّحٖد"ٝقرٖفثء يرىوحثذ ؿأف تهيثل تهرٕ عؽؽرِث ( تهيعوٕ

 (. تهَضـ تهيَلٖف فّهٖ)يثهٕ تهٌثرص تهيعوٕ إض

  ٕرقٖؿ تهقوىثذ ٍوٓ تهيقثؿ تهيلؿؿ هرعلٖق أُؽتف تهحؿٌثيص ّيّتنحد ُؽف تهرّنل إهٓ تهيقرّْ تهعؽٔ آٖؿهٌؽت، ّف
ّٖحؽّ يً تهيؿضظ  2100.2يً إضيثهٕ تهٌثرص تهيعوٕ، حعوّل ٍثى % 2هوَضـ تهنوٕ فٕ تٝرعثؽ تّٙؿّحٕ، ّتهؾٔ ٖحوغ 

، ّؼثند حثهٌيؿ إهٓ تهرعقً 2102يً إضيثهٕ تهٌثرص تهيعوٕ هَثى % 371ُؽف ٍضـ تهعنّيد تهَثيد تهحثهغ  رعلٖق
  . تهىفٖف فٕ أؽتء تهيثهٖد تهَثيد عرٓ ٌِثٖد لِؿ يثّٖ تهيثوٕ يلثؿٌد حثهيقرّْ تهيرّكٌ

 

                                                 
رَنف رَؽٖٞ ٖقرِؽف إؽؼثل ضـء يً ٍيوٖثذ  تهؿتنؽ تهيثهٕيً رلؿٖؿ  2102يلثؿٌد حثهّتؿؽ فٕ ٍؽؽ إحؿٖل  2100تهرغٖؿتذ فٕ ٍضـ ٍثى  2

هؽًٖ)إٍثؽخ ؿقيود تهحٌّم  هفَل فٕ ٌقحد ت   . ويً تهَضـ( تهيعرقحد حث
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 2102-2102ظ تهيثهٖد تهَثيد فٕ ّفٕ تٝكرنثؽتذ تهيرلؽيد تهرٕ رقرىٌٖ تهٌفثؾ إهٓ تٙقّتق حقِّهد أنحؿ، ٖقٖؿ رنعٖ
  . ٍوٓ تهيقثؿ تهيلؿؿ حّضَ ٍثى هرعلٖق أُؽتف تهيؽْ تهيرّقى

  ٕيٌؾ إحؿٖل تهيثوٕ ًٍ ؽًّ رغٖٖؿ  2102ّ  2102َثيٕ هتهيرّكٌ ؽفَد تهرٌلٖى تهيثهٕ  ٖـتل رلوٖم ٝ، أهيثٌٖثفف
  . تهيرّتوَد ٌقحٖثّيقرّٖثرَ تهيرّكَد 

  ٕٖد فٕ تهَثيًٖ تهعثهٕ ّتهلثؽى، ّإً نثً ؿتٌؼفثه تهَضـ تهيَؽل ٝقرحَثؽ تهَّتيل تهؽّقٖقريؿ تهييوند تهيرعؽخ، ّف
حثهنّؿخ تهيٞةيد ّكؽ عثفيذ تهعنّيد . حيَؽل أكل يً تهَثى تهيثوٕ، ُّّ يث ٖرٞءى يٌ وَف آفثق تهٌيّ تهيرّكَد

هعثهٖد ؼٞل ؼيف قٌّتذ ّّوٌ ٍوٓ تٝهرـتيثذ تهرٕ رَِؽذ حِث يً عٖز رعلٖق تهرّتـً تهِٖنوٕ فٕ تهيّتـٌد ت
  . 2102-2100تهؽًٖ تهنثفٕ ٍل يقثؿ رٌثـهٕ، يٌ تهرؼىٖى هـٖثؽخ تهرللف فٕ تهفرؿخ 

  ٕ070يً إضيثهٕ تهٌثرص تهيعوٕ ُؾت تهَثى ّ % 0تهَضـ تهنوٕ حعّتهٕ  ، تهرـيذ تهعنّيد تهضؽٖؽخ حرؼفٖهفؿٌقثّف %
يٌ )يً إضيثهٕ تهٌثرص تهيعوٕ، ريلٖث يٌ تهرّكَثذ تهقثحلد % 2 يً إضيثهٕ تهٌثرص تهيعوٕ فٕ تهَثى تهلثؽى هٖنل إهٓ

.، حَؽ ٍثى ييث نثً يرنّؿت يً كحل2102تٝهرـتى حرعلٖق يّتـٌد يرّتـٌد حعوّل ٍثى  ّهرعلٖق ُؾٍ تُٙؽتف،  7(
ضثٌج  يً إضيثهٕ تهٌثرص تهيعوٕ، ّرؿنـ ٍوٓ% 172ررويً تهيّتـٌد تهرنيٖوٖد رؽتحٖؿ ضؽٖؽخ رَثؽل كٖيرِث عّتهٕ 

َٖرحؿ تهرنعٖظ تهويٌٕ تهؾٔ رلّى ٍوَٖ ُؾٍ تُٙؽتف ّ. تٖٛؿتؽتذ فٕ تٙقثف، حغٖد رَّٖه كنّؿ تٖٛؿتؽتذ
إؾت ضثء غٖؿ أً ُؾٍ تُٙؽتف ٖينً أً رؤؽٔ إهٓ رنعٖظ ُٖنوٕ يفؿى . رنعٖعث يٞةيث فٕ يل تهقٌٖثؿّٖ تٙقثقٕ

  . هِٖنوٕ أيؿت يعحؾتوَضـ تهييث ٖضَل تهرعّل إهٓ أُؽتف  تهٌيّ يؼٖحث ه٘يثل،

  ٕيث ٖرفق إهٓ عؽ نحٖؿ يٌ رّكَثذ ٍؽؽ )ُؾت تهَثى تهّٖٝثذ تهيرعؽخ ّيً تهيرّكٌ أً ٖرعقً ّوٌ تهيثهٖد تهَثيد ف ُّّ
ّرضؽؿ تٛلثؿخ  0.ريل ينؽؿت هولوق تهنحٖؿ 2102ّهنً تٗفثق تهيرّكَد هَثى  ،(تهؿتنؽ تهيثهٕيً رلؿٖؿ  2102إحؿٖل 

يسل رؼفٖوثذ وؿتةج تهؽؼل ّتهؿّترج ّعؽّؽ رىحٖق )قؿٖثٌِث أضل إهٓ أً تٛضؿتءتذ تهوؿٖحٖد تهرٕ ٌٖرِٕ 
رولثةٖد تهرٕ ٌٖم ٍوِٖث ( ًٍ ىؿٖق رَؽٖل عؽ تٍٛفثء يً وؿٖحد تهؽؼل "تهوؿٖحد تهؽٌٖث تهحؽٖود" ّرؼفٖوثذ تٌٛفثق ته
يً إضيثهٕ تهٌثرص % 7وٓ رلوٖم ؽفَد تهرٌلٖى تهيثهٕ حيث ٖـٖؽ ٍوٓ رٌىّٔ ٍ 2100هَثى " كثًٌّ وحى تهيّتـٌد"

ٍّوٓ ؾهم فئً تهؼٖثؿ  1.رأسٖؿت عثؽت ٍوٓ تهٌيّ فٕ تٙضل تهلنٖؿؤسؿ ـ ييث قٖ" تهيٌعؽؿ تهيثهٕ"تهيعوٕ ـ يث ٖقيٓ 

                                                 
ّى ٍوٓ تهقٖثقثذ تهعثهٖد ّٝ رأؼؾ فٕ تٍٝرحثؿ تهرؽتحٖؿ تٛوثفٖد تهيـيَد تهرٕ قررؼؾ  0تؿؽخ فٕ تهضؽّل رّكَثذ ؼحؿتء نٌؽّق تهٌلؽ تهؽّهٕ تهّ 7 رل

 %. 2هوّنّل إهٓ ُؽف تهَضـ تهحثهغ 

0
ل  2102-2100تهرغٖؿتذ فٕ تهؿنٖؽ تهيَؽل ٝقرحَثؽ تهَّتيل تهؽّؿٖد فٕ    هؿتنؽ تهيثهٕيً رلؿٖؿ  2102يلثؿٌد حيث ّؿؽ فٕ ٍؽؽ إحؿٖ رؿضٌ  ت

  . فٕ تٙقثف إهٓ تهرَؽٖٞذ تهرٕ أضؿٖذ هرلؽٖؿ إضيثهٕ تهٌثرص تهيعوٕ تهيينً

يً إضيثهٕ تهٌثرص % 0720حيلؽتؿ  2102 تهقٌٖثؿّٖ تٙقثقٕ تهؾٔ ّوََ ؼحؿتء تهنٌؽّق ٖرويً رؼفٖوث فٕ تهؿنٖؽ تّٙهٕ تهِٖنوٕ فٕ ٍثى 1
ّؽ تهؽفثً ق ٍوٓ حٌ ّؿتذ فٕ تٌٛفث ّيً تهيرّكٌ يؽ . تهيعوٕ، ُّّ يث ٖؿضٌ فٕ تٙقثف إهٓ رؽتحٖؿ تهرٌلٖى تهيثهٕ تهيلؿفد ٍوٓ تٌٝرِثء ّحَه تهّف
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ٌثرص يً إضيثهٕ ته% 0ـ رَثؽل عّتهٕ  2102فٕ ٍثى تٛوثفٕ تٙفول ُّ إضؿتء ؽؿضد يرّتوَد يً تهرللف 
ّيً لأً تهرَضٖل حثرؼثؾ إضؿتء ٖرَوق حثهعؽ تٙكنٓ هوؽًٖ تهفٖؽؿتهٕ، ُّّ يث ٖرّكٌ أً ٖنحظ . تهيعوٕ حثهلٖيد تهِٖنوٖد

يوـيث فٕ أّتؼؿ ُؾت تهَثى أّ أّتةل تهَثى تهيثوٕ، أً ٖؼفف يً يؼثىؿ توىؿتحثذ تهقّق تهيثهٖد ّفلؽتً سلد 
 . تهيقرِونًٖ ّتٍٙيثل

  ٕيضوف تهٌّتج فٕ أّتؼؿ ٌّّٖٖ تهيثوٕ ٍوٓ يلؿًّ تهلثًٌّ تهؾٔ ٖلوٕ ّتفق تهٖثحثً، ٍّلج تٝرفثكٖد تهقٖثقٖد ف
ّٖؿقل ُؾت . ، ّرى إؿقثهَ يضوف تهيقرلثؿ2100ًٖحعوّل ٍثى % 01حيوثٍفد يَؽل وؿٖحد تهؽؼل هٖنل ٍوٓ 

ٝ غٖؿ أً تهـٖثؽخ تهوؿٖحٖد . ّتٛنٞط تهيثهًٖٖ تهرىّؿ تهؾٔ ٖولٓ تهرؿعٖج إلثؿخ إٖضثحٖد رؤنؽ تٝهرـتى حثهرنعٖظ
ّهؽٍى تهيـٖؽ يً تهرللف تهيثهٕ ّرؼفٖف .  تهرللف تهوؿّؿٔ هّوٌ ٌقحد تهؽًٖ ٍوٓ يقثؿ رٌثـهٕريسل إٝ ضـءت يً 

 تٙسؿ تٝكرنثؽٔ تهقوحٕ هـٖثؽخ وؿٖحد تٝقرِٞم، ٌٖحغٕ تقرنيثل رؽتحٖؿ تهرنعٖظ ححؾل ضِّؽ هـٖثؽخ تهٌيّ يً ؼٞل
سؿ تٖٛضثحٕ ٍوٓ ررقى حثهؿلؽ تهيثهٕ ّتٙ فٕ تهوؿتةج ّتٌٛفثق إضؿتءتذ ُٖنوٖد، ّقٖثقد ٌلؽٖد ؽتٍيد، ّإنٞعثذ

 . تهٌيّ

فحٌٖيث ٖرّكٌ أً ٖقريؿ تؿرفثً يرّقى ٌقحد تهؽًٖ إهٓ . ّٖؤسؿ تٌؼفثه تهَضـ رأسٖؿت رؽؿٖضٖث ٍوٓ ؽٌٖثيٖنٖد تهؽًٖ تهَثى
يً إضيثهٕ تهٌثرص تهيعوٕ % 001تذ تهيرلؽيد ٍوٓ يؽتؿ تهَثيًٖ تهلثؽيًٖ، عٖز ٖرضثّـ إضيثهٕ تهٌثرص تهيعوٕ فٕ تٝكرنثؽ

حثهفَل قٖعؽز ّ(. 2تهلنل تهحٖثٌٕ ) آٌؾتم فٕ تٝكرنثؽتذ تهيرلؽيد، فقرنًّ ٌقج تهؽًٖ كؽ حوغذ ؾؿّخ 2102فٕ ٍثى 
، حثهؿغى يً أً ُؾٍ تهٌقج قريل يرضثّـخ تٝكرنثؽتذ تهيرلؽيد رلؿٖحثوز حثهٌقحد هسرؿتضٌ فٕ ٌقج تهؽًٖ ُؾت تهَثى 

-2102ّفٕ يٌىلد تهّٖؿّ حثقرسٌثء تهٌّٖثً، قررأسؿ ؽٌٖثيٖنٖد تهؽًٖ تٛضيثهٕ فٕ . فٕ يَيى تهعثٝذ 2112هيقرّٖثذ ٍثى 
تهعثل، ّحىحَٖد (. ، ّتٛىثؿ7تهلنل تهحٖثٌٕ )حرضيٌٖ تهيّتؿؽ هؽٍى تهحوؽتً تهرٕ رَثٌٕ تٙـيد ( ّيؤكرث)رأسؿت قوحٖث  2102

 .ٚنّللؿتء هٖيل نثفٕ تهؽًّٖ ؽًّ رغٖٖؿ حثهٌيؿ إهٓ يث ٖلثحل ؾهم يً 

 

                                                                                                                                                             

 
 

فٖفرؿه أً رعل رؽتحٖؿ أؼؿْ يعل رىحٖق رؼفٖوثذ حّك تهوؿٖحٖد ّحَه إضؿتءتذ تٙؼؿْ تهيرَولد حثٖٛؿتؽتذ هيؽخ ٍثى آؼؿ ٍوٓ تٙ كل، حٌٖيث 
 . رؼفٖوثذ تٌٛفثق تهرولثةٖد ٍوٓ تهيؽْ تهيرّقى
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نثً يرّكَث فٕ إحؿٖل، عٖز َٖريؽ حَوِث ٍوٓ يث ييث ّيً تهيرّكٌ أً ٖنًّ تهَضـ فٕ تٝكرنثؽتذ تهنثٍؽخ أكل إهٓ عؽ 
، 2102-2102ّٝ ٌٖريؿ أً ٖنًّ ٌُثم رللف يثهٕ لؽٖؽ فٕ . تهعٖـ تهيثهٕ تهيرثط هيّتضِد رحثىؤ تهٌلثى تٝكرنثؽٔ

تٙيؿ تهؾٔ َٖنف كّخ تهيؿتنـ تهيثهٖد فٕ ُؾٍ تٝكرنثؽتذ حّضَ ٍثى يلثؿٌد حثٝكرنثؽتذ تهيرلؽيد ّيؼثىؿ تهرىّؿتذ 
  .حٖد ٍوٓ تهٌيّ تهَثهيٕتهقو

  ٕإضيثهٕ تهٌثرص  يً% 170أفول ييث نثً يرّكَث حٌقحد  2102يً تهيرّكٌ أً ٖنًّ تهؿنٖؽ تهنوٕ هَثى تهحؿتـٖل، فف
ّحثهؿغى يً تهرؽتحٖؿ تهيَوٌد يؤؼؿت هؽٍى كىثٍثذ . تهيعوٕ، ّؾهم حفول تٌؼفثه يؽفٍّثذ تهفثةؽخ حنفد أقثقٖد

، فٞ ٖـتل يً تهيرّكٌ أً (يً إضيثهٕ تهٌثرص تهيعوٕ% 177حلٖيد رلؽؿ حٌعّ )نٌثٍٖد يؼرثؿخ ّـٖثؽخ تٝقرسيثؿتذ 
 . يً إضيثهٕ تهٌثرص تهيعوٕ% 270حثهغ هرعلق تهقوىثذ تهفثةه تّٙهٕ تهيقرِؽف ت

 

 

 
 

 

 

هل : ـ الاقخصبداح الهخقدهج 3الشكل التيبىي 
 خصل ىسة الديوو إلى الذروث؟

 

2101    2100     2107    2102     2102     2100     2101 

ؽٌّق تهٌلؽ تهؽّهٕ: تهينثؽؿ كَثذ ؼحؿتء ن  . رلؽٖؿتذ ّرّ

تٍٙيؽخ تٙفلٖد تهعيؿتء رلٖؿ إهٓ تهحوؽتً تهرٕ هً رقرلؿ ٌقج : يوعّيد
ٌِّٖث إهٓ إضيثهٕ ٌثرضِث تهيعوٕ فٕ غوًّ تهؼيف قٌّتذ تهلثؽيد . ؽ

ّرلٖؿ تٙؿكثى ؽتؼل تٍٙيؽخ إهٓ ٌقحد تهؾؿّخ تهيرّكَد هوؽًٖ فٕ يلثحل 
ّٖلٖؿ تهؿكى تهؼثم حيٌىلد تهّٖؿّ إهٓ يرّقى . يعوٕإضيثهٕ تهٌثرص ته

  . حوؽتً تهيٌىلد

 

 ً هً رقرلؿ ٌقحد تهؽٖ
فٕ تهفرؿخ تهرٕ رغىِٖث 

 تهرّكَثذ

 تهٖثحثً

ثٖ  إقحثٌ

 تهّٖٝثذ تهيرعؽخ

 تهييوند تهيرعؽخ

 فؿٌقث

ثًٌ  تهّٖ

 يٌىلد تهّٖؿّ

 تهحؿرغثل

 آٖؿهٌؽت

ثٖ  إٖىثه

ثٖ  أهيثٌ
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: ـ تمداو هخخبرث في هىظقج اليورو 4الشكل التيبىي 
زيبدث إجهبلي الديو هو خلال الخعرض لمجدراو 

 الوقبئيج الإقميهيج
 (يً إضيثهٕ تهٌثرص تهيعوٕ)% 
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ثَذ ؼحؿتء نٌؽّق "تهرقِٖل تّٙؿّحٕ هٞقرلؿتؿ تهيثهٕ: "تهينثؽؿ رّك ؛ ّرلؽٖؿتذّ 
 . تهٌلؽ تهؽّهٕ

ثٌذ عقج تهّوٌ فٕ : يوعّيد ثٖ ٌّّٖ  0تهح ّٖلٖؿ تهؿكى تهؼثم حيٌىلد . 2102ٖ
 . تهّٖؿّ إهٓ يرّقى حوؽتً تهيٌىلد

رؤسؿ ٍوٓ تهؽًٖ حلنل يحثلؿ عرٓ أً يحثهغ تهلؿّه تهيٌنؿفد رى ريّٖوِث يً  0
  . ؼٞل إنؽتؿتذ تهقٌؽتذ تهقٖثؽٖد فٕ نل حوؽ

ؾ  2 رؤسؿ حلنل يحثلؿ ٍوٓ يحثهغ تهلؿّه تهيٌنؿفد يً ُؾت تهرقِٖل حيضؿؽ رٌفٖ
 ..نؿف تهلؿّه يً ُؾت تهرقِٖل

 

ٖد تهيلؽيد هوٌّٖثً سٌثة  0تهلؿّه ته

كٛؿته تهيلؽى يً ؼٞل يضيًّ  تهرقِٖل تّٙؿّحٕ "ت
قرلؿتؿ تهيثهٕ )هٞ ٖث"  سٌثء إقحثٌ  2(حثقر

تؿ تهيثهٕ" قرلؿ هٞ ٖث" )تهرقِٖل تّٙؿّحٕ   (إقحثٌ
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  حيث ٖرفق يٌ تهرّكَثذ تهقثحلد2102-2102حثهرؽؿٖص فٕ إضؿتء تهرللف تهيثهٕ فٕ تهينقٖم ّيً تهيرّكٌ أً ررلؽى ، .
  . رّتـً تهيّتـٌدريسل فٕ فٖرّكٌ أً رَّؽ تهقوىثذ إهٓ ُؽفِث تهي 2102ّفٕ 

  ٕتهيثهٕ ُؾت تهَثى ـ ُّّ يث َٖؽ يٞةيث حثهٌيؿ إهٓ رحثىؤ تهٌيّ ّكّخ  يً تهيرّكٌ رَوٖق إضؿتءتذ تهرللفتهنًٖ، ّف
ـ كحل تقرةٌثفِث ححىء فٕ ٍثى ( يً إضيثهٕ تهٌثرص تهيعوٕ% 0720عٖز ٖحوغ تهَضـ تهنوٕ عّتهٕ )تهّوٌ تهيثهٕ 

2102 . 

  ٕحثهرؽؿٖص فٕ رؼفٖه ٖقثُى رعقً أؽتء تٖٛؿتؽتذ ّرلوٖم ؽفَد تهرٌلٖى تهيثهيً تهيرّكٌ أً ضٌّج إفؿٖلٖث، ّف ٕ
يً إضيثهٕ تهٌثرص تهيعوٕ ٍوٓ يؽتؿ تهَثيًٖ % 174ٍضـ تهيثهٖد تهَثيد تهيَؽل ٝقرحَثؽ تهَّتيل تهؽّؿٖد حيلؽتؿ 

 . تهلثؽيًٖ، حيث ٖرفق يٌ تهرّكَثذ تهقثحلد

تٍرحثؿتذ  غٖؿ أً حَه تٝكرنثؽتذ تهنثٍؽخ ٌٖحغٕ أً ررحٌ تقرؿترٖضٖثذ أنسؿ ىيّعث هورللف تهيثهٕ، حعٖز رَنف
 . تٝكرنثؽ تهنوٕ أّ تهيثهٖد تهَثيد

  ٕيٌ ريّٖل ٌيّ تهٌفلثذ يً إٖؿتؽتذ ف. قريل قٖثقد تهيثهٖد تهَثيد ريٖل حلّخ إهٓ يقثٖؿخ تٝرضثُثذ تهؽّؿٖدؿّقٖث، فف
يً  %0170تهَضـ غٖؿ تهٌفىٕ ُؾت تهَثى حعّتهٕ ٌلىد يةّٖد ّتعؽخ هٖنل إهٓ تهٌفى غٖؿ تهيرّكَد، فٖرّكٌ أً ٖـؽتؽ 

ّفٕ ٌفف تهّكذ، ٝ ررٖظ يّتـٌد تهيؽْ تهيرّقى هوفرؿخ . ، ٍوٓ تهؿغى يً قؽ فضّخ تهٌثرصإضيثهٕ تهٌثرص تهيعوٕ
  . رعقٌث يويّقث فٕ تهَضـ غٖؿ تهٌفىٕ، ييث ٖضَل تهيّتؿؽ تهَثيد يَؿود حلؽخ هرىّؿتذ قّق تهٌفى 2102-2107

  ٕيً % 070يً تهيرّكٌ أً ٖؤؽٔ كنّؿ تٖٛؿتؽتذ تهيؿرحى حرحثىؤ تهٌلثى إهٓ ـٖثؽخ تهَضـ تهنوٕ حيلؽتؿ رؿنٖث، ّف
ّيث حَؽُث، ٖحؽّ يً  2102ّحثهٌقحد هَثى . إضيثهٕ تهٌثرص تهيعوٕ ُؾت تهَثى، رثؿنث تهَضـ تّٙهٕ تهِٖنوٕ ؽًّ رغٖؿ فٖؾنؿ

  . ه تهَضـ تهنحٖؿ فٕ تهعقثج تهضثؿٔتهيٞةى ترؼثؾ يّكف يثهٕ أنسؿ رلؽؽت هويقثٍؽخ ٍوٓ ؼف

  ٕيً إضيثهٕ تهٌثرص تهيعوٕ، حثؿرفثً % 4إهٓ ٌعّ  2102-2102ريذ ـٖثؽخ رّكَثذ تهَضـ تهنوٕ هوفرؿخ تهٌِؽ، ّف
ُّّ يث ٖؿضٌ فٕ تٙقثف إهٓ تهؿتنؽ تهيثهٕ، يً رلؿٖؿ  2102ٍيث ّؿؽ فٕ ٍؽؽ إحؿٖل  ٖرضثّـ ٌنف ٌلىد يةّٖد

ّقٖنًّ تهرؼفٖه تهعثـى هوؽٍى تهينوف حيسثحد إلثؿخ كّٖد هعؽّز رعّل يثهٕ . تؿرفثً ؽٍى تهّكّؽ ٌّلم تٖٛؿتؽتذ
 . ّيً لأٌَ أً ٖقيظ أٖوث حرؼفٖف تهلّٖؽ تهيثهٖد، ييث َٖىٕ ؽفَد هٞقرسيثؿ تهؼثم ّتهٌيّ .ضؽٖؿ حثهسلدإٖضثحٕ 
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 الجهع تيو الهصداقيج والىهو

رّتضَ تهعنّيثذ يِيد تهرَثيل يٌ إضؿتءتذ تهرنعٖظ تهيثهٕ تهنحٖؿ ٍوٓ ٌعّ يّسّق فٕ ّكذ ٖقّؽٍ تهٌيّ تهحىٕء ّغٖؿ 
تهرٕ ٖرى )حثً حَه تهيحثؽا تهيثهٖد تٙقثقٖد ّكؽ ٖنًّ تهرّفٖق حًٖ ُؾٍ تٝعرٖثضثذ يعفّفث حثهرعؽٖثذ، هنً تر. تهيؤنؽ

 2:ٖينً أً ٖفٖؽ فٕ ُؾت تهؼنّم( رىَِّٖث فٕ نل عثهد ٍوٓ عؽخ

 

  هرسحٖذ رّكَثذ تهقّق، ٌٖحغٕ أً رعؽؽ قوىثذ تهحوؽتً ؼىىِث تهرفنٖوٖد هويؽْ تهيرّقى ٍوٓ ٌعّ يٞةى، حِؽف
ّحثهٌقحد هٞكرنثؽتذ تهيرلؽيد . ٍوٓ أً رؽٍيِث رلؿَٖثذ أّ أىؿ يوـيد هويثهٖد تهَثيدرؼفٖه ٌقج تهؽًّٖ ّ

 .نل يً تهّٖٝثذ تهيرعؽخ ّتهٖثحثًٌُثم تفرلثؿ هيسل ُؾٍ تهؼىى فٕ تهنحؿْ، ٝ ٖـتل 

                                                 
د حىحَٖد تهعثل، ٖضج أً رَيل تهقٖثقثذ تٙؼؿْ حثهرّتفق يٌ قٖثقد تهيثهٖد تهَثيد هرؼفٖف يؼثىؿ تهرىّؿتذ تهقوحٖد ٍوٓ تهٌيّ ّإٍىثء ؽفَ 2

يقرضؽتذ آفثق تٝكرنثؽ تهَثهيٕ ّرؿؽ يٌثكلد أنسؿ رفنٖٞ هِؾٍ تهقٖثقثذ فٕ رلؿٖؿٔ . ْ تٙىّلهوٌلثى تٝكرنثؽٔ ّرّيٖف تهَيثهد ٍوٓ تهيؽ
 .ّيقرضؽتذ تٝقرلؿتؿ تهيثهٕ تهَثهيٕ

 ىسة إجهبلي الديو العبنلأوروتيج عمى الهوارد الوقبئيج اآثبر 

قرلؿتؿ تهيثهٕ"ٖيسل رضيٌٖ تهيّتؿؽ يً ؼٞل  ِٖل تّٙؿّحٕ هٞ د تٝقرلؿتؿ تّٙؿّحٕ"ّيقثُيثذ ؿأف تهيثل تهيؽفٍّد إهٓ " تهرق رفقٖؿت هضثٌج " آهٖ
د هوَثيًٖ تهعثهٕ ّتهلثؽى يلثؿٌد ذ تهؿتفَد هيقرّٖثذ إضيثهٕ تهؽًٖ تهيرّكَ تهؿتنؽ يً رلؿٖؿ  2102حيث ّؿؽ فٕ ٍؽؽ إحؿٖل  نحٖؿ يً تهرَؽٖٞ

ً يٌىلد تهّٖؿّ، ّيً أحؿـُث أهيثٌٖث هتهيثهٕ  ً حوؽت ّٖد 270)إّٖىثهٖث ( ٌلثى يةّٖد يً إضيثهٕ تهٌثرص تهيعوٕ 2)وَؽٖؽ ي 0(.لٌىد ية
  

ٓ إهٓ ـٖثؽخ يحثلؿخ فٕ إضيثهٕ تهرـت" تهرقِٖل تّٙؿّحٕ هٞقرلؿتؿ تهيثهٕ"ّٖؤؽٔ نؿف تهيّتؿؽ يً  ِٖل نٌقحد إه يثذ تهحوؽتً تهوثيٌد هؽًّٖ تهرق
رعثؽ تّٙؿّح يٍد يً تٝ م تهيؿنـٔ تّٙؿّحٕ يٌ تهرَؽٖل تهٞـى ٝقرحَثؽ تهحوؽتً تهرٕ رىحق حؿتيص يؽ ؾٍ تهحوؽتً فٕ تهحٌ نٌؽّق /ٕأقِى ؿأقيثلُ 

ً 2102ىلد تهّٖؿّ فٕ يٌرنف يً إضيثهٕ تهٌثرص تهيعوٕ هيٌ% 0ّريسل تهلؿّه تهلثةيد أنسؿ حلوٖل يً . تهٌلؽ تهؽّهٕ ، يٌ ـٖثؽخ يلثحود فٕ ؽّٖ
ِٖل يٖسل ُؾت . تهوثيًٌٖ هلؿّه تهرق ٖث،  ّقٖرى يحؽةٖث رّضَٖ تهريّٖل تهيَوً يؤؼؿت . يً إضيثهٕ تهٌثرص تهيعوٕ% 071فّٕ عثهد إٖىثهٖث ّإقحثٌ

ٖد ًٍ ىؿٖق كؿه يً  ِٖل تّٙؿّحٕ هٞقرلؿتؿ تهي"ٍٛثؽخ ؿقيود تهحٌّم تٛقحثٌ إهٓ تهؽّهد، ييث ٖـٖؽ يً ؽًّٖ يٌىلد تهّٖؿّ حٌقحد " ثهٕتهرق
نّل. يً إضيثهٕ تهٌثرص تهيعوٕ% 1720إوثفٖد كؽؿُث  َٖرِث تهيؤكرد ّٖلثحوِث رؿتنى هٚ وثفثذ هوؽًّٖ تهَثيد حىح َٖد تهعثل، ررقى ُؾٍ تٛ  . ّحىح

وٍٓ إٌلثء  ّٙل حؽأ فٕ رثؿٖػ قثحق  ٖل يً كؿّه سٌثةٖد "هٞقرلؿتؿ تهيثهٕ تهرقِٖل تّٙؿّحٕ"ًّٙ حؿٌثيص تهٌّٖثً ت يى تهريّ وٍٓ يَ ، فلؽ عنل 
ٔ تّٙؿّحٕ ّٖؿّيوٖثؿ  31كؽؿُث  ِث تهيفّوٖد تّٙؿّحٖد حثهرٌثقج يٌ عنم ؿأقيثل تهحوؽتً فٕ تهحٌم تهيؿنـ ّّنوذ تهيحثهغ . رّهذ ضيَ

ذ % 170تهيٌنؿفد هوٌّٖثً إهٓ  ً يً إضيثهٕ تهٌثرص تهيعوٕ هيٌىلد تهّٖؿّ، ّإً نثٌ ىثهٖث ّتهحؿرغثل ّإقحثٌٖث كؽ عنوذ ٍوٓ كؿّه أنحؿ ي إٖ
ثٌرضِث تهيعوٕ  . يٌيّؿ تهرٌثقج يٌ إضيثهٕ 

__________________________________ 
0 

  ّ  ُ ّؿّحٖد هٞقرلؿتؿ تهيثهٕ"تهيّؿؽ تهّكثةٕ تهسثٌٕ دٖ (”European Financial Stabilization Mechanism – “EFSM)" تٗهٖد تٙ ّ ٖقيظ هويفّو ُّ ،
 ٓ ؿّّحٕ 11تّٙؿّحٖد حثكرؿته يحوغ ٖنل إه رٝعثؽ تٙ ؿّّ ٌٖثحد ًٍ ت ً تهَثيد تهّىٌٖد. يوٖثؿ ٖ ً . ّٝ ررأسؿ إنؽتؿتذ تهقٌؽتذ تهيلثحود حثهؽّٖ ّٖرًَٖ أٖوث أً رّفؿ حوؽت

هّٖ  يَل فٕ ّٖ حّٕ تهيلؿؿ أً رحؽأ ته قرلؿتؿ تّٙؿ ؿّّ ؿأف تهيثل ٗهٖد تٝ هٖد حىثكد . حيضؿؽ تهرنؽٖق ٍوِٖث يً تهحؿهيثٌثذ تهلّيٖد 2102يٌىلد تهٖ ّقرريرٌ ُؾٍ تٗ
ؿّّ ّؿأف يثل ينررج كؽؿٍ  011إكؿته يحؽةٖد كؽؿُث  ّ، يٌِث  211يوٖثؿ ٖ ّؿ ٓ  31يوٖثؿٖ  وٍٓ يؿتعل حعؽ أكن ًّ ٖرى رلؽٖيَ  ؿّّ فٕ لنل ؿأف يثل يؽف يوٖثؿ ٖ

ً ُؾٍ تهيقثُيث. ؼيقد أكقثى ل فٕ رّكَثذ تهؽًّٖ، نيث ّؿؽ آٌفثّكؽ رى إؽؼثل ضـء ي  . ذ تهؿأقيثهٖد حثهفَ
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ـ إجهبلي الىبخج الهحمي  5الشكل التيبىي 
 2013-3022، ىاب الههكو وىهو الإ

 (حثٙقَثؿ تهضثؿٖد؛ تهرغٖؿ تهرؿتنيٕ )%

 تٝكرنثؽتذ تهيرلؽيد

 تهنثٍؽختٝكرنثؽتذ 

ثٖ  نّؿ

 نٌؽت
 فؿٌقث

ثٖ تهييوند  أهيثٌ
 تهيرعؽخ

ثٖ  أقرؿته

تهّٖٝثذ 
ثٖ تهيرعؽخ  إٖىثه

 تهٖثحثً

 تٙؿضٌرًٖ

ثٖ ٌّٖق  إٌؽ
ثٖ تهنًٖ تهٌِؽ  رؿن

ثٖ  ؿّق
ٌّج  ض
ثٖ  إفؿٖل

 تهينقٖم
ٖل  تهحؿتـ

 نفؿ                  0                  01                  00
 ينًتهيعوٕ تهيٌيّ إضيثهٕ تهٌثرص 

 نفؿ        01         21          21         71         01
 ينًتهيٌيّ إضيثهٕ تهٌثرص تهيعوٕ 

0071 
 
 

0171 

 
 

071 

 
 

171 

فثق
ٌٛ

ّ ت
ٌي

 
 

0171 

7171 
 

2171 
 

2171 
 

0171 

171 

فثق
ٌٛ

ّ ت
ٌي

 

ؽٌّق تهٌلؽ تهؽّهٕ :تهينثؽؿ كَثذ ؼحؿتء ن  .رلؽٖؿتذ ّرّ

 

  ٕحيَؽٝذ كثحود هٞقريؿتؿ، ٌٖحغٕ أً ٖرى تهرنعٖظ حقؿٍد يىؿؽخ ٖرى ّويً ُؾٍ تهؼىى، ّيث ؽتى تهريّٖل تهقّك
ّفٕ تهيرّقى، ٌضؽ أً تهرنعٖظ حيَؽل قٌّٔ كؽؿٍ عّتهٕ . ٍوٓ أقثف يَؽل ٝقرحَثؽ تهَّتيل تهؽّؿٖدررعؽؽ 

ـ ٖحؽّ  2100ٌلىد يةّٖد ّتعؽخ يً إضيثهٕ تهٌثرص تهيعوٕ ـ نيث ُّ تهعثل فٕ تٝكرنثؽتذ تهيرلؽيد فٕ ٍثى 
يٌ إؽتؿخ تهيؼثىؿ تهرٕ رِؽؽ تهٌيّ، ّإً يٞةيث حلنل ٍثى فٕ تهرّفٖق حًٖ تهعثضد إهٓ يَثهضد رعؽٔ تهرللف تهيثهٕ 

ّٖقيظ رعؽٖؽ . نثٌذ قؿٍد تهرنعٖظ تهيٞةيد هنل حوؽ ٌٖحغٕ أً رَنف عضى يث هؽَٖ يً تؼرٞل يثهٕ نوٕ
تُٙؽتف ٍوٓ أقثف يَؽل ٝقرحَثؽ تهَّتيل تهؽّؿٖد حأً رَيل أؽّتذ تهوحى تهرولثةٕ، ّيً سى رؼفٖف تهنؽيثذ 

ٍؽخ حوؽتً حثٍريثؽ أُؽتف نؿٖعد هوؿنٖؽ تهِٖنوٕ، ّيٌِث أهيثٌٖث ّإٖىثهٖث ّتهييوند ففٕ أّؿّحث، كثيذ . تهيينٌد
 تهيرعؽخ، نيث هضأذ تهيفّوٖد تّٙؿّحٖد ٍوٓ ٌعّ يرـتٖؽ إهٓ تقرؼؽتى تهيؿٌّد تهيرويٌد فٕ تهؾؿتً تهرنعٖعٕ

ؽتً ؾتذ تهحؿتيص، عٖز ٖؤؽٔ هيَثُؽخ تٝقرلؿتؿ ّتهٌيّ حغٖد ّوٌ رّنٖثذ حثهلٖى تهِٖنوٖد ـ يث ٍؽت فٕ عثهد تهحو
 .تهريّٖل تهيعؽّؽ إهٓ ضَل تُٙؽتف تهنوٖد أنسؿ إهـتيث حثهوؿّؿخ

  ٌّٕٖحغٕ ٍؽى رغٖٖؿ قؿٍد تهرنعٖظ تهيثهٕ تٙقثق
. تقرضثحد هورحثٌٖثذ تهيعنّيد ٌقحٖث فٕ آفثق تهٌيّ تهيرّكَد

ّٖرفق ُؾت تهيّكف يٌ تهؿؤٖد تهلثةيد يٌؾ فرؿخ ىّٖود 
قٖثقد تهيثهٖد تهَثيد هٖقذ أؽتخ فَثهد  ّتهرٕ رؾُج إهٓ أً

غٖؿ أً قٖثقثذ تهيثهٖد تهَثيد . هوحى تهؽّؿخ تٝكرنثؽٖد
تهرٕ ٖرّتفؿ هؽِٖث كؽ رعرثش إهٓ إٍثؽخ وحى فٕ تهحوؽتً 

إؾت يث رَؿه تهرَثفٕ تٝكرنثؽٔ  تهعٖـ تهيثهٕ تهنثفٕ
هنؽيد نحٖؿخ، ّؾهم فٕ قٖثق إٍثؽخ رلٖٖى يـٖص تهقٖثقثذ 

ّهويثً تٝقرضثحد تهيثهٖد فٕ . تهنوٖد تهلثيودتٝكرنثؽٖد 
تهّكذ تهيٌثقج، ٌٖحغٕ أً رنًّ ٌُثم ؼىى ضثُـخ 
هوىّتؿا، نيث ٌٖحغٕ إٍىثء تّٙهّٖد هرؽتحٖؿ تٖٛؿتؽتذ 
ّتهٌفلثذ تهيؤكرد ؾتذ تهَثةؽ تٙنحؿ يً عٖز تهٌلثى 

تهؿتنؽ يً رلؿٖؿ  2102ؿتضٌ ٍؽؽ إحؿٖل )تٝكرنثؽٔ 
  (.تهيثهٕ

 ٌٍثنؿ تهرنعٖظ تهيثهٕ، ٌٖحغٕ تٝقرؿلثؽ  ٌٍّؽ رعؽٖؽ
فٕ تهيلثى تّٙل حوؿّؿخ رَـٖـ تهٌيّ تهيينً فٕ 
تٝكرنثؽ ٍوٓ تهيؽْ تٙىّل ّنؾهم حثهَّتيل ؾتذ 

ٍّوٓ ّضَ تهرعؽٖؽ، ٌٖحغٕ إٍىثء  .تهؼنّنٖد تهلُىْؿٖد
تّٙهّٖد هرؼفٖه تٌٛفثق فٕ تهحوؽتً ؾتذ تهٌفلثذ تهيؿرفَد 
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تؿرفثً تهٌفلثذ حأٍحثء وؿٖحٖد سلٖود ررقحج فٕ روٖٖق تهٌىثق تهيرثط هـٖثؽخ تٖٛؿتؽتذ ِٖث حثهفَل ّتهرٕ ٖرؿتفق ف
ّفٕ تهّوٌ تهيسثهٕ، ٌٖحغٕ أً رقرِؽف تهرؼفٖوثذ تهينؿّفثذ . ؽًّ تهرأسٖؿ قوحث ٍوٓ تهنفثءخ تٝكرنثؽٖد هوٌيّ

أً رلٖٖؽ تٌٛفثق ٖيسل حثهفَل  0نل ّّٖوظ تهل. غٖؿ تهيٌرضد تهرٕ ٖرى رعؽٖؽُث يً ؼٞل يؿتضَثذ لثيود هٌٜفثق
ّعٖز ّٖضؽ يضثل هـٖثؽخ تٖٛؿتؽتذ، يسويث ُّ . ضـءت يً ؼىى تهرللف تهيثهٕ فٕ يَيى تٝكرنثؽتذ تهيرلؽيد

تهعثل فٕ تهّٖٝثذ تهيرعؽخ ّتهٖثحثً، ٌٖحغٕ تٝقرفثؽخ يً تهفؿم تهيرثعد هرّقٌٖ تهلّتٍؽ تهوؿٖحٖد ًٍ ىؿٖق إهغثء 
ّٖينً . د تهؼثند غٖؿ تهيحؿؿخ فٕ يل تهلثًٌّ تهوؿٖحٕ حؽٝ يً يضؿؽ ؿفٌ يَؽٝذ تهوؿٖحدتٍٛفثءتذ ّتهيَثيو

تهَجء أٖوث رَؽٖل قٖثقد تهيثهٖد تهَثيد فٕ نسٖؿ يً تهحوؽتً هـٖثؽخ ؽٍى تهَيثهد ـ ًٍ ىؿٖق رؼفٖوثذ فٕ 
ٌُّثم حَه  3.وٌيّ تهيينًتهوؿٖحٕ ررقى حأسؿُث تهيعثٖؽ ٍوٓ تٖٛؿتؽتذ، ٍوٓ قحٖل تهيسثل ـ ييث قَٖىٕ ؽفَد ه

ٖينً أً رقرفٖؽ يً إهغثء ( يً أحؿـُث ينؿ ّتهٌِؽ ّإٌؽٌّٖقٖث ّتهييوند تهَؿحٖد تهقَّؽٖد)تٝكرنثؽتذ تهنثٍؽخ 
حٌٖيث ٌٖحغٕ أً ررؼؾ رؿنٖث ّؿّقٖث ّضٌّج إفؿٖلٖث رؽتحٖؿ هوعٖوّهد ؽًّ ٌيّ   تهؽٍى ٍوٓ تهّكّؽ ّغٖؿٍ يً تهقوٌ،

 .هؽؼل ٍوٓ تهيؽْ تهيرّقى فٕ نل تكرنثؽتهٌفلثذ حيث ٖرضثّـ ٌيّ ت

  رـتل تٛنٞعثذ تهرٕ رؤسؿ ٍوٓ ترضثُثذ تٌٛفثق ىّٖود تٙضل ٍثيٞ يِيث فٕ تهيقثٍؽخ ٍوٓ رَـٖـ ّٝ
حلأً رلؿٖؿ تهيفّوٖد تّٙؿّحٖد تهنثؽؿ يؤؼؿت  ؤنؽّحثهٌقحد هحوؽتً أّؿّحث تهيرلؽيد، ٖ 01.ينؽتكٖد تهيثهٖد تهَثيد

يث ررَؿه هَ تقريؿتؿٖد أّوثً تهيثهٖد تهَثيد يً يؼثىؿ حقحج  (Ageing Report 2012) لٖؼّؼد تهقنثً
قّف رـؽتؽ حّتكٌ  2121-2101فٕ تهقٌّتذ  حأً رنثهٖف تهرلثٍؽ تهرلؿٖؿ رفٖؽ رلؽٖؿتذّ. تهرغٖؿتذ تهؽٖيغؿتفٖد

. يً إضيثهٕ تهٌثرص تهيعوٕ% 172إضيثهٕ تهٌثرص تهيعوٕ، حٌٖيث رـؽتؽ رنثهٖف تهؿٍثٖد تهنعٖد حّتكٌ  يً% 170
فيً تهيؿضظ أً  00ّحٌٖيث ررقق رّكَثذ تهرلثٍؽ حلنل ٍثى يٌ تهرّكَثذ تهرٕ أٍؽُث ؼحؿتء نٌؽّق تهٌلؽ تهؽّهٕ،

يً إضيثهٕ تهٌثرص تهيعوٕ % 0ّتكٌ حعّتهٕ رنًّ تهـٖثؽخ تهيلؽؿخ هٌٜفثق تهَثى ٍوٓ تهؿٍثٖد تهنعٖد أكل يً ته
 02.ٌيؿت هَؽى أؼؾ وغّى تهرنوفد تهٌثلةد ًٍ تهرغٖؿ تهرنٌّهّضٕ فٕ تٍٝرحثؿ حلنل نثيل

                                                 
IMF, “Fiscal Policy and Employment in Advanced and Emergؿتضٌ  3 ing Economies” (تؿ  (.كٖؽ تٛنؽ

 (.كٖؽ تٛنؽتؿ)  ”IMF, “Recent Developments in Fuel Pricing and Fiscal Implications ؿتضٌ 4

01
فَوٓ قحٖل تهيسثل، كثيذ فؿٌقث يؤؼؿت حرؼفٖه قً . قٖنًّ يً تهيِى حٌفف تهلؽؿ أٝ ٖعؽز رؿتضٌ فٕ تٛنٞعثذ تهرٕ أضؿٖذ يً كحل  

، ٍوٓ أً ررى 2102يً إضيثهٕ تهٌثرص تهيعوٕ حعوّل ٍثى % 170ىّٖود، حرنوفد يلؽؿخ رحوغ هحَه تهَيثهد تهرٕ يوذ فٕ تهؼؽيد هيؽخ  11تهرلثٍؽ إهٓ 
وفد حثهنثيل ًٍ ىؿٖق ـٖثؽخ وؿتةج تهَيل  . رغىٖد ُؾٍ تهرن

00
 The Challenge of Public Pension Reform in Advanced and Emerging Economies,” IMF Policy Paper“ؿتضٌ   

(Washington, 2011)، ٕتهيرثعد هٞىًٞ إهنرؿٌّٖث فٕ تهٌَّتً تهرثه :http://www.imf.org/external/pp/longres.aspx?id=4626 

02
هفَل فٖيث ٖرنل حرلؿٖؿ تهلٖؼّؼد تهقثحق    B. Clements, D. Coady, and S. Gupta, eds., Theؿتضٌ . نثٌذ ُؾٍ تهلوٖد كؽ أسٖؿذ حث

Economics of Public Health Care Reform in Advanced and Emerging Economies (Washington: IMF 2012) تهيرثعد ،
http://www.imf.o : هٞىًٞ إهنرؿٌّٖث أٖوث فٕ تهٌَّتً تهرثهٕ rg/external/pubs/ft/books/2012/health/healthcare.pdf  



07                                                                                        

 2102يقرضؽتذ تهؿتنؽ تهيثهٕ، ّٖهّٖ                 

 

 

ـ اقخصبداح هخخبرث في هىظقج  6الشكل التيبىي 
فرو  أسعبر الابئدث عمى السىداح السيبديج : اليورو

 ظويمج الأجلسبسيبح الأالخي لا خاسرهب 
 (حٌلثى تٙقثف)

 

 
ٌقث

فؿ
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ثهثٖ  
إٖى

 

 

غثل
حؿر

ته
ّكَثذ ؼحؿتء نٌؽّق تهٌلؽ تهؽّهٕ: تهينثؽؿ   .رلؽٖؿتذ ّر

 01فؿّق تهَثةؽ ٍوٓ تهقٌؽتذ حأضل تقرعلثق : يوعّيد
( 2102تهيرّقى حًٖ ٌٖثٖؿ ٌّّّٖٖ )قٌّتذ حثهٌقحد ٙهيثٌٖث 

ّتهرٕ ٝ ٖينً رفقٖؿُث يً ؼٞل أُى أقثقٖثذ تهيثهٖد تهَثيد 
رؼؽيد فٕ تٙؽحٖثذ تٝكرنثؽٖد ّغٖؿُث يً تٙقثقٖثذ تهيق

ؾتذ تهنود، عقحيث ّؿؽذ فٕ ٌيّؾش رنعٖظ ؼىأ تهحٖثٌثذ 
تهيلىَٖد تهؾٔ ٖفقؿ ٍثةؽ تهقٌؽتذ تهعنّيٖد ىّٖود تٙضل فٕ 

 .2101-0431تكرنثؽت يرلؽيث فٕ تهفرؿخ  20

111 

 
 

711 
 
 
 

211 
 
 
 

 نفؿ

ففؿّق تهَثةؽ تهعثهٖد . قٖثقد تهيثهٖد تهَثيد ّعؽُث ٝ ٖينً أً رعلق تقرلؿتؿ تّٙوثً تهقّكٖد فٕ يٌىلد تهّٖؿّ غٖؿ أً
تهلنل )حنسٖؿ ييث ٖينً أً رحؿؿٍ أقثقٖثذ تهيثهٖد تهَثيد ّغٖؿُث يً تٙقثقٖثذ ىّٖود تٙضل  ٍوٓ تهقٌؽتذ تهقٖثؽٖد أٍوٓ

، ييث ٖلٖؿ إهٓ وؿّؿخ إضؿتء إنٞعثذ ّتقَد تهٌىثق رؤسؿ حلنل ؽتةى ٍوٓ تهرّكَثذ ـ ُّّ يث ٖىؿعَ (1تهحٖثٌٕ 
يً تهوؿّؿٔ ٍوٓ ّ. قرلؿتؿ تهيثهٕ تهَثهيّٕيقرضؽتذ رلؿٖؿ تٝ يقرضؽتذ آفثق تٝكرنثؽ تهَثهيٕحثهٌلثك نل يً رلؿٖؿ 

ّضَ تهؼنّم فم تٝؿرحثى حًٖ تهيٖـتٌٖثذ تهَيّيٖد 
ّكؽ ترفق تهلثؽخ تّٙؿّحًّٖ فٕ . تهقٖثؽٖد ّتهينؿفٖد

يؤريؿ تهليد تهؾٔ ٍلؽٍّ فٕ ٌّّٖٖ ٍوٓ ؼىّتذ يِيد 
هيَثهضد تٙـيد تٌٖٗد، ُّٕ ؼىّتذ قرقثٍؽ ٍوٓ فم 

ٍّوٓ ّضَ . فٖؾُث حثهنثيلتهؿّتحى تهقوحٖد، إؾت رى رٌ
 رينًتهؼنّم، حيضؿؽ إٌلثء آهٖد ؿكثحٖد يّعؽخ، قر

يً إٍثؽخ ؿقيود تهحٌّم " تٝقرلؿتؿ تّٙؿّحٖدآهٖد "
ّريسل ُؾٍ تهيحثؽؿتذ ؼىّتذ فٕ تٝرضثٍ . حلنل يحثلؿ

تهنعٖظ، ّإً نثً ٖرًَٖ تقرنيثهِث حيـٖؽ يً تهرلؽى 
. هيٞيظٌعّ رنثيل يثهٕ أٍيق ّترعثؽ ينؿفٕ ينريل ت

ّفٕ ٌفف تهّكذ، عؽز رلؽى حثؿـ فٕ تهلِّؿ تهلوٖود 
تهيثوٖد فٕ قٖثق تهيحثؽؿتذ تهضثؿٖد هرلّٖد تهعّنيد 

تهيَثُؽخ "ّكؽ نثؽق عرٓ تًٗ ٍوٓ ترفثكٖد . تهيثهٖد
ٍلؿخ يً أٍوثء تٝرعثؽ تّٙؿّحٕ تهؼيقد " تهيثهٖد

تٍريثؽ أىؿ  ٌم ٍوٕٓ رّتهَلؿًٖ تهيّكًَٖ ٍوِٖث، ُّ
تهَثيد تهلّيٖد تهلثةيد ٍوٓ كّتٍؽ يعؽؽخ ّتهرٕ تهيثهٖد 

. 2107روٌ عؽّؽت كنّْ هوَضـ تهِٖنوٕ حعوّل ٍثى 
ّيً تٛضؿتءتذ تهضؽٖؿخ حثهرؿعٖج أٖوث أً تهحؿهيثً 
تّٙؿّحٕ تٍريؽ يؤؼؿت يلؿٍّٕ ٝةعرًٖ ِٖؽفثً إهٓ 
ـٖثؽخ تهرٌقٖق حًٖ قٖثقثذ تهيثهٖد تهَثيد فٕ يٌىلد 

ّيً حًٖ . ّيً تهيعحؾ أً َٖضل تهيضوف تّٙؿّحٕ حثهيّتفلد ٍوِٖيث، (”two-pack“رًٖ أّ يث ٖقيٓ حثهعـي)تهّٖؿّ 
كّتٍؽ تهيثهٖد تهَثيد تهلّيٖد رعذ إلؿتف يعثٖؽ، ّرٌلب ؼىّىث ـيٌٖد تهيلرؿعثذ تٙؼؿْ، رٌم تهعـيرثً ٍوٓ رٌقٖق 

 .يلرؿند هويّتـٌد تهَثيد، ّرَــ تهؿكثحد يً ضثٌج تهيفّوٖد تّٙؿّحٖد

 

تهؾٔ رى رلؽٖيَ " تهؿؤقثء تٙؿحَد"ّيٌ ؾهم، فيً تهيفٖؽ أً رقرنيل ُؾٍ تهؼىّتذ حؼىى هورنثيل تهيثهٕ، عقحيث ٖرّكٌ رلؿٖؿ 
ّيً تهيلضٌ أً تهلثؽخ ىوحّت إهٓ ؿةٖف تهيضوف ّوٌ يلرؿعثذ رعلق ترعثؽت أنسؿ تنريثٝ فٕ تهلِّؿ تهسٞسد . دهيؤريؿ تهلي
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إضؿتءتذ ّتهيؿنـ رلثحوِث وّتحى  هؽّْفٕ ٌِثٖد تهيىثف، ٖينً أً ٌَٖٕ ؾهم رّتفؿ يّتؿؽ نحٖؿخ حثهلؽؿ تهنثفٕ . تهلثؽيد
ّقىد ٌعّ ـٖثؽخ تهرنثيل تهيثهٕ يً ؼٞل تقرعؽتز لنل يعؽّؽ يً ّٖينً رعلٖق ؼىّخ ير. إلؿتفٖد ؽٖيلؿتىٖد يٞةيد

ّٖينً أً رنًّ ُؾٍ تٛنؽتؿتذ نغٖؿخ ٌقحٖث فٕ تهحؽتٖد ّيلنّؿخ ٍوٓ آضثل تٝقرعلثق . ألنثل قٌؽتذ تهؽًٖ تهيلرؿند
ِث فٕ لأً ثهرـتيثرنأً رلرنؿ ٍوٓ تهحوؽتً تهرٕ رفٕ ح)تهلنٖؿخ، نيث ٖينً أً رنًّ يلؿّىد حـٖثؽخ تهيؿتكحد تهيؿنـٖد 

ٍوٓ تهَضـ تهلّيٕ؛ أّ رٌم ٍوٓ تهرَِؽ حئٖؿتؽتذ وؿٖحٖد ٍوٓ ( تهفٖرّ)؛ أّ رٌلب نٞعٖثذ تٍٝرؿته تهقٖثقثذ
يلرؿند نيّتؿؽ تعرٖثىٖد هٚىؿ تهيلرؿند فٕ تٙؾًّ ته/ّٖينً، ٍوٓ قحٖل تهيسثل، تقرؼؽتى تهقٌؽتذ(. تهيقرّْ تهلّيٕ

 (. رلؿٖؿ تٝقرلؿتؿ تهيثهٕ تهَثهيٕتضٌ يقرضؽتذ ؿ)إىثؿ تٝرعثؽ تهينؿفٕ تهيلرؿط 

 
 

 

 

 

 

 


