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Operario en una fabrica de automoviles en ltalia:
Los riesgos provenientes de Europa aun podrian
empafiar las perspectivas mundiales (foto: Giorgio
Benvenuti/Reuters)

e Segun las proyecciones, el producto mundial crecera 3,5% en 2012 y se
recuperara a 4,1% el proximo afio

e Persisten riesgos elevados, particularmente relacionados con Europa y el
petrdleo

e Los paises de mercados emergentes y en desarrollo han tenido un
desempeifio relativamente bueno

Las perspectivas de la economia mundial estdn mejorando lentamente una vez
mas, pero los riesgos siguen siendo elevados y se prevé un crecimiento débil,
particularmente en Europa, asi como niveles de desempleo persistentemente altos
en muchas economias avanzadas, sefiala el FMI en su pronéstico mas reciente.

Si bien las medidas adoptadas por las autoridades en Europa y otras regiones han
ayudado a reducir las vulnerabilidades, siguen predominando los riesgos de un
recrudecimiento de la crisis en Europa, junto con las incertidumbres geopoliticas
gue afectan el mercado petrolero.

El crecimiento del PIB real deberia repuntar gradualmente durante 2012-13
respecto del punto minimo al que llego en el primer trimestre de 2012, gracias a
sefales de mejora en Estados Unidos y al apoyo continuo de las economias
emergentes. El FMI elevo su proyeccion de crecimiento de Estados Unidos a 2,1%
para este afio y a 2,4% para el afio proximo, frente al 1,7% registrado en 2011.
También mejoro ligeramente el prondstico para la zona del euro en comparacion
con enero. Pero aun se proyecta una contraccion leve en la zona del euro, donde
las preocupaciones acerca de la deuda soberana y la consolidacion fiscal estan
teniendo repercusiones negativas, aunque Alemania y Francia podrian registrar un
crecimiento positivo.



Japon, que esta recuperandose del terremoto y el tsunami devastadores del afio
pasado, registrara una recuperacion de 2%.

En general, se proyecta que el crecimiento mundial se reducira de cerca de 4% en
2011 a aproximadamente 3%2% este afio, para luego repuntar a 4,1% el proximo
afo, sefialé el FMI en la edicién de Perspectivas de la economia mundial publicada
el 17 de abril con motivo de las Reuniones de Primavera del FMI y el Banco Mundial
en Washington.

Una montafia rusa

“Los ultimos seis meses han sido como una montafa rusa”, declaré el Economista
Jefe del FMI, Olivier Blanchard. “Segun nuestro escenario base, el crecimiento va a
ser lento en las economias avanzadas; y sostenido, pero no espectacular, en las
economias de mercados emergentes y en desarrollo. Pero los riesgos de que las
cosas vuelvan a salir mal en Europa son altos”.

La Directora Gerente del FMI, Christine Lagarde, dijo en un discurso que pronunci6
la semana pasada en un centro de estudios de Washington que las medidas
tomadas recientemente en Europa ayudaron a mejorar el clima econémico, pero las
perspectivas aun son fragiles.

El FMI est& procurando obtener recursos adicionales para contener el contagio
econémico en caso de una nueva crisis.

Se necesitan medidas de politica continuas

“La construccion de los cortafuegos, una vez concluida, constituird un importante
avance”, afirmoé Blanchard en la introduccion del informe. Pero advirtié que los
cortafuegos por si solos no pueden resolver los dificiles problemas fiscales, de
competitividad y de crecimiento a los que se enfrentan las economias debilitadas.

El informe sefiala que los gobiernos deben afianzar las politicas para consolidar la
débil recuperacion y contener los riesgos potenciales que pueden minar la confianza
de los consumidores e inversionistas.

Las economias avanzadas deberian implementar ahorros presupuestarios a
mediano plazo, pero no de una manera que socave la recuperaciéon. En las
economias de mercados emergentes y en desarrollo, las politicas deben orientarse
a garantizar un aterrizaje suave de aquellas economias en las que el crédito haya
registrado un crecimiento sostenido y muy vigoroso.


http://www.bancomundial.org/reuniones/primavera/2012/
http://www.imf.org/external/spanish/np/speeches/2012/041212s.htm
http://www.brookings.edu/events/2012/0412_lagarde.aspx

Perspectivas regionales

El informe destaca las siguientes perspectivas regionales:

Ameérica del Norte. Segun las proyecciones, el crecimiento econémico de
Estados Unidos sera de 2,1% en 2012 y 2%:% el proximo afio, debido a la
consolidacion fiscal que esta en curso y al persistente deterioro de los
precios inmobiliarios. En Canada, el crecimiento se moderara levemente a
cerca de 2%.

Asia. La contraccion de la demanda externa ha empafiado las perspectivas
de Asia. Pero la resistencia de la demanda interna de China, el limitado
alcance de los efectos de contagio financiero, el margen disponible para
aplicar politicas laxas y la capacidad de los bancos asiaticos para intervenir a
medida que se desapalancan los bancos europeos hacen pensar que el
aterrizaje suave gue esta en curso probablemente continuara. En general, el
crecimiento medio de Asia sera de 6,0%, observandose desaceleraciones en
China a 8,2% y en India a 6,9%.

Europa. Se proyecta que el PIB real de la zona del euro se contraera en el
primer semestre de 2012 para luego empezar a recuperarse, salvo en
Espafia, Italia, Grecia y Portugal, paises donde la recuperacion solo
empezara en 2013. Muchas economias avanzadas fuera de la zona del euro
evitaron grandes desequilibrios antes de la crisis, lo cual ayudé a amortiguar
los efectos de contagio de la zona del euro. Pero en el Reino Unido, cuyo
sector financiero se vio duramente afectado por la crisis mundial, el
crecimiento sera débil a comienzos de 2012. Segun las proyecciones, el
crecimiento en las economias emergentes se desacelerara acusadamente a
1,9% este afio, en vista de las estrechas vinculaciones econémicas y
financieras con la zona del euro. Para toda Europa se proyecta un
crecimiento de 0,2% en 2012 y de 1,4% el préximo afio.

Rusiay la Comunidad de Estados Independientes. La disminucion de las
exportaciones a Europa y el endurecimiento de las politicas en algunas
economias moderaran el crecimiento este afio, pese a que los precios de las
materias primas permaneceran en niveles altos. El crecimiento general
descendera a 4,2%.

América Latinay el Caribe. Se proyecta que el crecimiento se moderara a
3%% este afio, para después repuntar a mas de 4% en 2013. Los riesgos de
sobrecalentamiento han cedido pero podrian reaparecer si los flujos de
capital vuelven a acelerarse, ejerciendo presion sobre los tipos de cambio.
En general, segun el informe las perspectivas para la regién son
prometedoras.

Oriente Medio y Norte de Africa. El crecimiento en los paises de la region
importadores de petréleo se vera limitado por la carestia del petréleo, el
anémico flujo de turismo provocado por el malestar social en la regién y la



disminucién de los flujos comerciales y de remesas como resultado de los
actuales problemas en Europa. Entre los exportadores de petroleo, se
proyecta que los acontecimientos en la Republica Islamica del Irdn se veran
compensados por aumentos de la produccion petrolera en Iraq y Arabia
Saudita y una reactivacion en Libia. Se pronostica que el crecimiento general
de la region sera de 4,2% en 2012, y que los paises productores de petréleo
se beneficiaran del nivel persistentemente alto de los precios del crudo, pero
el promedio de inflacion sera de 9,5%.

e Africa subsahariana. De acuerdo con las proyecciones, el ritmo de
crecimiento repuntara en 2012 a 5,4%, dado que la region esté relativamente
menos expuesta a la desaceleracion mundial aunque no es inmune a los
efectos de contagio de los problemas de la zona del euro. Sudafrica, que
tiene lazos comerciales y financieros mas fuertes con la alicaida Europa,
lucha contra un crecimiento deficiente y un alto desempleo.



Ultimas proyecciones del FMI

El crecimiento del PIB real deberia repuntar gradualmente durante 2012-13,
pero los riesgos siguen siendo elevados, especialmente los relacionados con

Europa y el petréleo.
(Variacion porcentual)

Producto mundial
Economias avanzadas

Estados Unidos
Zona del euro
Alemania
Francia
Italia
Espania
Japon
Reino Unido
Canada
Otras economias avanzadas
Economias asiaticas recientemente
industrializadas
Economias de mercados emergentes
y en desarrollo
Africa subsahariana
Sudafrica
Ameérica Latina y el Caribe
Brasil
México
Comunidad de Estados Independientes
Rusia
Excluido Rusia
Economias en desarrollo de Asia
China
India
ASEAN-5!
Europa central y oriental
Oriente Medio y Norte de Africa

Fuente: FMI, Perspectivas de la economia mundial, abril de 2012.
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Diferencia con las
proyecciones de
enero de 2012 de

Proyecciones Perspectivas
2012 2013 2012 2013
3,5 41 0,2 0,1

14 2,0 0,2 0,1
21 24 0,3 0.2
-0,3 0,9 0,2 0,1
0,6 15 0,3 0,0
0,5 1,0 0,3 0,0
-1,9 -0,3 0,2 0.3
-1,8 0,1 -0,2 0.4
2,0 1,7 0,4 0,1
0,8 2,0 0,2 0,0
2,1 2,2 0,3 0.2

26 35 0,0 0,1
34 42 0,1 0,1
57 6,0 0,2 0,1
54 53 -01 0,0
2,7 34 0,1 0,0

3,7 41 0,2 0,1
3,0 4,1 0,1 0,1
3.6 S 0,1 0.2
4,2 41 0,5 0,3
4,0 3 0,7 0,4
4,6 4,6 0,2 -0,1
73 7,9 0,0 0.1
8,2 8,8 0,1 0,0
6,9 7,3 -0,1 0,0
54 6,2 0,2 0.6
1,9 29 0,8 0,5
4,2 3,7 0,6 -0,2



