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Перспективы развития региональной экономики:  
Активный подъем экономики в странах Кавказа и Центральной Азии  

продолжится в 2011 году 
 

Активное восстановление экономики в странах Кавказа и Центральной Азии после 
кризиса, как ожидается, продолжится в 2011 году, хотя и несколько более медленными 
темпами, чем в 2010 году, заявил Международный Валютный Фонд (МВФ) в своем 
докладе «Перспективы развития региональной экономики» по Кавказу и Центральной 
Азии (КЦА), который был выпущен сегодня в Тбилиси. Согласно докладу, в этом году 
средние темпы роста в регионе, как предполагается, останутся высокими и составят 
немногим менее 6 процентов по сравнению с 6½ процента в прошлом году. Росту будут 
по-прежнему способствовать положительные внешние факторы — высокие цены 
на биржевые товары, ускорение роста в России и высокие темпы роста в Китае. 

Движущими силами подъема было в основном увеличение экспорта нефти и газа 
(чему способствовала благоприятная динамика цен), а также государственные инвестиции 
и бюджетная поддержка пострадавших от кризиса отраслей. «Для поддержания 
экономического подъема директивным органам на Кавказе и в Центральной Азии будет 
необходимо преодолеть растущую инфляцию, реагировать на общественное давление 
в связи с повышением цен на продовольствие, не подрывая при этом стабильности 
бюджета, и восстановить здоровье банковских систем, — заявил заместитель директора 
Департамента стран Ближнего Востока и Центральной Азии Дэвид Оуэн. 
 

В перспективе одной из важнейших проблем стран региона будет диверсификация 
источников роста помимо горнодобывающей промышленности, нефти и газа. Это 
наиболее целесообразно может быть достигнуто за счет улучшения деловой среды в целях 
усиления роли частного сектора и путем укрепления региональной торговли и 
инвестиционных связей. Действия в этих направлениях критически важны для создания 
рабочих мест и сокращения бедности.  

Давление на бюджет вызывает беспокойство 
 

В докладе отмечается, что давление на бюджет вызывает растущее беспокойство 
в странах КЦА. Правительствам в регионе трудно противостоять требованиям 
о повышении заработной платы, пенсий и иных социальных выплат. В частности, для 
ограничения воздействия роста цен продовольственных товаров на малоимущих 
правительства регулируют повышение цен на основные товары, снижают налоги и 
используют стратегические продовольственные резервы. Такие нецеленаправленные меры 
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экономически не очень эффективны, поскольку они приносят выгоды как богатым, так и 
малоимущим, и сопряжены с высокими бюджетными издержками. Но для многих стран 
они были неизбежными в условиях отсутствия достаточных систем социальной защиты. 

Поэтому со временем следует создать более эффективные, целенаправленные 
системы социальной защиты для малоимущих. По мере внедрения таких систем можно 
постепенно отменить административные меры и позволить розничным ценам отражать 
воздействие мировых цен на биржевые товары. 

В то же самое время, по возможности, следует противостоять требованиям 
о всеобщем повышении заработной платы, так как это чревато закреплением инфляции 
на высоком уровне и угрожает устойчивости долговой ситуации в странах-импортерах 
нефти и газа в регионе (Армении, Грузии, Кыргызской Республике и Таджикистане). 

Рост инфляции  

В докладе отмечается, что общая инфляция резко выросла в странах КЦА, как и 
в других регионах мира. В феврале рост потребительских цен в регионе достиг в среднем 
11 процентов по сравнению с примерно 6 процентами год назад. Это можно объяснить 
в основном удорожанием продовольствия, на долю которого в регионе приходится более 
50 процентов потребительских корзин. Повышение цен на топливо представляет собой 
другую движущую силу.  

В связи с ожидаемым ростом мировых цен на продовольствие и топливо еще 
на 15-18 процентов в 2011 году инфляционное давление, по прогнозам, по-прежнему 
будет нарастать, при этом в ближайшие месяцы общий уровень инфляции еще больше 
увеличится. 

Опыт показывает, что рост цен на продукты питания и топливо, в конечном счете, 
отразится на общем уровне цен, если правительства и центральные банки не примут 
ответных мер. Центральные банки уже ужесточают денежно-кредитную политику, и им, 
возможно, потребуется действовать более решительно для сдерживания инфляции. 
Необходимо, чтобы налогово-бюджетная политика оставалась осмотрительной и 
поддерживала антиинфляционные меры. 

Банки региона еще не полностью оправились после кризиса  
 

Оздоровление банковских систем остается одним из основных приоритетов 
для региона, — указывается в докладе. В Армении и Грузии рентабельность банков 
восстанавливается, увеличились внешнее финансирование и внутренний кредит, а объем 
необслуживаемых кредитов сократился. Однако в других странах региона заемщики 
с трудом погашают ссуды. В Казахстане, Кыргызской Республике и Таджикистане, где 
доля необслуживаемых кредитов остается особенно высокой, официальным органам будет 
необходимо реализовать комплексные стратегии санации.  
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Повышение конкуренции также должно помочь в создании более прочных 
банковских систем, прежде всего в Таджикистане, Туркменистане и Узбекистане, где 
целевое кредитование по-прежнему вытесняет развитие кредита частному сектору. 
Долларизация, которая увеличилась во время кризиса, остается опасной, и органам 
надзора необходима большая автономия, независимость и правовая защита 
для надлежащего выполнения своих функций. 

Риски в предстоящий период 
 

Риски для перспектив развития являются неоднозначными. Темпы роста могут 
оказаться выше прогноза, если сохранится повышательная динамика цен на нефть, и будут 
достигнуты более высокие показатели по экспорту и инвестициям. У стран-импортеров 
в регионе в этом случае будут более значительные расходы на импорт, но при этом они также 
выиграют от увеличения денежных переводов из России и роста иностранных инвестиций. 

 
Риски недостижения прогнозируемого уровня роста создаются повышением 

инфляционных ожиданий, сохраняющимися проблемами финансового сектора и 
возможным ухудшением состояния мировой экономики. Опасности также связаны 
с социально-политической ситуацией, учитывая высокие уровни бедности, а также 
ощущаемую низкую степень учета мнений населения и подотчетности государственных 
органов в некоторых странах. 
 
Задачи экономической политики 
 

Директивные органы в странах КЦА сталкиваются со сложной проблемой 
подержания макроэкономической стабильности при одновременном обеспечении защиты 
наиболее уязвимых слоев населения, отмечается в докладе. В ходе этой работы им 
необходимо будет решать несколько насущных задач: 

 всплеск инфляции с опасностью укоренения инфляционных ожиданий;  
 повышение социального давления в сторону увеличения бюджетных расходов, что 

может создавать угрозы для макроэкономической стабильности;  
 низкое качество банковских портфелей, что сдерживает рост кредита и 
действенную посредническую деятельность. 
 

В докладе рекомендуется, что в долгосрочной перспективе директивным органам 
следует создавать рабочие места и сокращать бедность, предпринимая следующие действия: 
 создание надлежащих систем социальной защиты;  
 повышение роли частного сектора; 
 диверсификация экономики с отходом от преимущественной ориентации на 

природные ресурсы; 
 достижение более заметных региональных синергетических эффектов; 
 улучшение деловой среды благодаря повышению степени прозрачности, 

совершенствованию управления и повышения качества институтов.  
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Растущий экспорт
Увеличение экспорта нефти и газа стимулирует подъем в странах Кавказа и 
Центральной Азии. (Млрд долларов США)

Источники: официальные органы стран; расчеты персонала МВФ.
Примечание: AЗБ = Азербайджан, KАЗ= Казахстан, TKM= Туркменистан и УЗБ= Узбекистан.
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Отдельные экономические показатели в странах Кавказа и Центральной Азии (КЦА) 

                
 Среднее за      Прогн. 

 2000–2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 

                

Рост реального ВВП 9,4 13,6 12,3 6,8 3,7 6,6 5,7 

(Годовое изменение; в процентах) 

Армения 11,2 13,2 13,7 6,9 -14,2 2,6 4,6 

Азербайджан 11,3 34,5 25,0 10,8 9,3 5,0 2,8 

Грузия 6,5 9,4 12,3 2,4 -3,8 6,4 5,5 

Казахстан 10,3 10,7 8,9 3,2 1,2 7,0 5,9 

Кыргызская Республика 4,1 3,1 8,5 7,6 2,9 -1,4 5,0 

Таджикистан 9,2 7,0 7,8 7,9 3,9 6,5 5,8 

Туркменистан 16,6 11,0 11,1 14,7 6,1 9,2 9,0 

Узбекистан 5,1 7,5 9,5 9,0 8,1 8,5 7,0 
                
Сальдо бюджета сектора государственного 
управления 0,6 4,2 3,1 6,2 0,9 3,4 4,5 

(В процентах ВВП) 

Армения1 -2,6 -2,0 -2,3 -1,8 -7,8 -4,9 -3,9 

Азербайджан1 0,2 -0,2 2,6 20,8 6,8 13,9 16,9 

Грузия -1,1 -3,0 -4,7 -6,3 -9,2 -6,6 -4,0 

Казахстан 2,4 7,2 4,7 1,1 -1,4 1,3 1,8 

Кыргызская Республика -5,6 -2,1 -0,3 0,0 -3,6 -6,5 -8,9 

Таджикистан -3,0 1,7 -5,5 -5,1 -5,2 -3,0 -5,4 

Туркменистан2 1,0 5,3 3,9 10,0 7,8 2,1 1,0 

Узбекистан -0,6 5,2 5,3 10,7 3,1 4,6 7,0 
                

Сальдо счета текущих операций  -1,6 3,2 1,6 8,9 0,4 5,7 8,6 

(В процентах ВВП) 

Армения -6,4 -1,8 -6,4 -11,8 -16,0 -13,7 -12,4 

Азербайджан -12,2 17,6 27,3 35,5 23,6 27,7 28,4 

Грузия -8,0 
-

15,1 
-

19,7 -22,6 -11,2 -9,8 -13,0 

Казахстан -1,4 -2,5 -8,1 4,6 -3,7 2,5 5,8 

Кыргызская Республика -0,1 -3,1 -0,2 -8,1 2,0 -7,4 -8,7 

Таджикистан -2,8 -2,8 -8,6 -7,6 -5,9 2,2 -4,1 

Туркменистан 4,1 15,7 15,5 16,5 -16,1 -11,4 -4,7 

Узбекистан 3,8 9,1 7,3 8,7 2,2 6,7 10,0 
                

                

Источники: Официальные органы стран; оценки и прогнозы персонала МВФ. 
1 Центральное правительство. 
2 Органы государственного управления. 

 


