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MB® npeaBuauT npoao/KeHue noabemMa B EBpone, Ho COXpaHSIIOTCH PUCKH

EBpormna npoaomkaeT BOCCTaHaBIUBATHCS TOCTIE CUIIbHEHIIEH pelieccur B PeTHOHE

3a MOCJIEBOEHHBIN nepuo; nocie cnaga B 2009 rony Ha 4,6 npoLieHTa MPOTHO3UPYETCS POCT
BBII B pa3mepe 2,3 npouenra B 2010 roay u 2,2 npouenra B 2011 roay, 3asBui ceroans
Mexnynapoansiii Bamrotasiii ®oug (MBO).

B nocneanem Beimycke cBoero goknana «llepcrnekTuBsl pa3BUTHs perHOHAIIBHON SKOHOMUKM
(ITPP3) mo EBporie MB® oTmeTHII, YTO SKOHOMUYECKUM MOAHEM B PETUOHE TaKKE yCHIUBACTCS
Osarozapsi 0>)KMBJIEHUIO BCEH MUPOBOI SKOHOMUKH, IPHYEM OCOOCHHO CUIIBHO PACTET HKCIOPT
U3 CTPaH, KOTOPBIE AKCIIOPTUPYIOT KalIUTaIbHbIE TOBApBl. OHAKO MOJABEM OCTAETCS BSUIBIM, U
IIPOrHO3UPYEMBIE TEMIIBI POCTA HU3KHU 10 UCTOPUUECKUM MEPKaM.

B cmpanax Eeponui ¢ pazeumoii 3kOHOMUKOU TIPUHSTHIE MEPBI TOJTUTUKH TOMOTJIH
OTPaHUYHUTH MacIITaObl IPOOIEMBI CyBEpEHHOM 3a10/KeHHOCTH B Havane 2010 roxa, u

10 IPOTHO3Y, SKOHOMUYECKHM pocT coctaBuT 1,7 nporenta B 2010 rony u 1,6 npouenra

B 2011 roxgy. OgHako, HECMOTpPS Ha CUJIbHBIE IIOKA3aTENN MTOCIEIHETO BPEMEHH, IOBEM,
COTJIACHO TPOTHO3aM, Oy/IET OCTaBaThCs CIIA0BIM 110 CPAaBHEHHUIO C TIPEABITYIINMH SITU301aMHU
BOCCTAHOBJICHHS [1OCJIE KPU3UCOB, a TAKXKE B CPABHEHUH CO CTPAHAMU C PA3BUTON SKOHOMUKOM
B ApYTUX peruoHax. YacTU4HO 3T pa3iuyus B TEMIAX pocTa 00yCIOBICHbBI COXPAHSIOLMMHUCS
MOCTIEICTBUSIMH KPU3HUCa U YCKOpeHueM (puckanbHoi koppektupoBku B 2011 rogay. Ho onu
TaK)K€ OTPAXKAIOT XOPOILIO U3BECTHYIO CTPYKTYPHYIO KECTKOCTh Ha PbIHKAX TPY/a, TOBAPOB U
yCIIyT, KoTopasi OyJ1eT orpaHMYMBaTh NOTEHIIMAIBHBII POCT B 30HE €BPO.

B I1PP3 Taxxe oTMedaeTcsi, 4TO COXPAHSIOTCS CYLECTBEHHBIE PUCKH, U COIEPIKUTCS IPU3BIB
K JIMPEKTUBHBIM OPraHaM MPHUHATH HAJIEKAIIUE MEPHI NOJUTUKU. DHUCKaIbHAs KOHCOJIMIALNS,
XOTS U SBJISIETCSA HEU30€KHOH, OIKHA IPOBOAUTHCS TAKUM 00pa30M, YTOOBI CBECTHU K
MUHUMYMY OTPULATEIbHBIE TOCIEACTBUS 11 SKOHOMUYECKOTO POCTa U 3aHATOCTH; B CIIydae
yIpO3bl 3HAYUTEIHHOTO OOJIBIIET0, YeM MBI 0KHIAeM, CHIPKEHHSI TEMIIOB POCTa, CTPaHBbI,
o0JIaaroIme COOTBETCTBYIOUIMMHU OFOKETHEIMUA BO3MOXXHOCTSIMH, MOTJIU OBbI OTJIOKHUTh

BawwwmHrToH, okpyr Konymbusi 20431 « TenedoH: (202) 623-7100 » dakc: (202) 623-6772 » www.imf.org



HEKOTOPBIE U3 TUNIAHUPYEMbIX Mep KOHCONUAALUUH. [IeHeKHO-KpEeIUTHAS TIOJUTHKA JTOJDKHA
TIIATEIBHO CTPOUTHCS UCXOS U3 HEOOXOIMMOCTH HOPMAJIN3ALMH TTOJINTHUKH, C OJJTHOH CTOPOHBI,
Y YMCHBIIICHHS BOJATWIHHOCTH Ha PHIHKE CYBEPEHHBIX 00513aTEIbCTB M 00CCTICUECHHS
0aHKOBCKOM JIMKBUIHOCTH, C IPYTOi CTOPOHBI; 2 HEAABHO MPOBECHHAS ITPOBEPKA COCTOSIHUS
3JI0POBbS €BPONEHCKIX OAHKOB JIOJKHA OBITH MOJKPEIUIeHa OBICTPBIMH JCHCTBUSIMHI

0 YCTPAHEHUIO COXPAHSIONICHCS c1a00CTH OaTaHCOB NPH JATBHEHIIICH 3aIIUTe TIOTEHITHAIA
KpPEIUTOBAHUSI.

«/lMpeKTUBHBIM OpraHamM He0OXOAMMO COCPEAOTOUHUTh YCHUIINA Ha YKPEIJICHUH OaHKOBCKUX
0anaHcoB, — 3asBUJI UCTIOJHSIONMIUI 00s13aHHOCTH AUpeKkTopa EBponeiickoro nenapramenra
MB® Amxeii Yonpa. — Craenyet 6e3 npoMeasieHus MPOBOANTH PECTPYKTYPU3AITHIO,
pEeKaNUTANIN3AIHIO I CAaHAIMIO YA3BUMBIX (PMHAHCOBBIX OpraHu3aiuii. Pe3ynpTaTsl HeTaBHUX
CTpecc-TecToB B MaciTade EBpomeiickoro coro3a JaroT MpruOIM3HTEIFHOE MIPEICTABICHIE

O TOM, KaKue 0aHku MOTYT HOTpe6OBaTL CIIMAHUSA WIN pCKAllUTAIN3allu. COBepIHGHCTBOBaHI/Ie
roCyAapCTBEHHOI'O HAJ30pa B COUYETAHUH C PAa3BUTHUEM COTPYAHHUECTBA HA TPAHCTPAHUYHOM
YPOBHE MOKET MMOMOYb YKPEMUTh JOBEpUE PHIHKOB. B HacTosIIee BpeMs yKe OCYIIEeCTBISETCS
psia uHUIMaTUB. Heo0Xoammo JoBeCcTH UX 710 3aBeplieHus, chopMHpOBaThH YETKHE
HOPMAaTUBHBIC OCHOBEI M TIPOBOJUTH UX B JKU3HB).

MB® Ttakke NpUBETCTBOBAJ MPEATIOKEHNS MO YIyUIIEHUIO yipaBiaeHus B EBponeiickom coroze
(EC) n 30He €Bpo U Npu3Bajl TOCY1apCTBA-WIEHBI YCKOPUTDH UX pean3aliuIo.

Xots kpusuc B cmpanax Eeponwt ¢ popmupyrowgumca pvinkom Obl1 r1y0OOKUM, B OCHOBHOM
yJlaJIoCh NMPEeIOTBPATUTh OAHKOBCKUI U BaTIOTHBIM KPU3UCHI B pe3yJIbTaTe peaau3alii CUIIbHON
BHYTpPEHHEN OTBETHOH MOJIUTHKH, OBICTPOTO MPUHATHUS MEXKAYHAPOIHBIMU OpraHU3alUsIMU
KPYIHOMACIITAOHBIX TAKETOB (PMHAHCOBBIX MEP U JaJbHEUIIeH OIEPKKHA CO CTOPOHBI
3anagHbIX 0aHkoB. [To nmporunosy [1PPD, skoHomuueckuii poct B ctpanax EBporibl

¢ bopMHPYIOITUMCS pBIHKOMl coctaBuT 3,9 nporenta B 2010 rogy u 3,8 nporenta B 2011 roxy,
[IpUYEM MEPCIEKTUBBI B OOJIBLION CTEeNeHH Oy IyT 3aBUCETh OT CUTyallMH B cTpaHax EBporibl

C pa3BUTON YKOHOMUKOM, BO30OHOBIICHHE MTOTPSICEHUI B KOTOPBIX MOXKET CKa3aThCs

Ha TOPTrOBJIE, a TAK)KE 3aTPOHYTh IPUTOK KaluTala B PETMOH U POCT BHYTPEHHETO KPEAUTA.

3acmy>KuUBaroIIye JOBEPUS IIaHbl (PUCKAIBHON KOHCONMUIAIMN MOTYT IOMOYb OCIa0UTh
00ECTIOKOCHHOCTh COCTOSIHUEM CYyBEPEHHOH 3a/10JDKEHHOCTH, YTO UMEET 0COOEHHO HACYIIIHOE
3HAYEHHE JIJISl CTPaH, 0AHKH KOTOPBIX UMEIOT KPYITHBIE OTKPBITHIEC TIO3UIIUH 10 CYBEPEHHBIM
JOJTOBBIM 00s13aTenbeTBaM. [10CKoNbKY CIIpOC Ha KPEIUTHl B HACTOSAIIEEe BpeMs
BOCCTAHABIIMBAETCS, TOCYJaPCTBEHHAS MOJIIMTUKA JODKHA OBITH HaMpaBlieHa Ha TO, YTOOBI
YMEHBIIUTh OTPAHUYEHUSI KPEIUTOBAHUS CO CTOPOHBI MPEIOKEHUS ITyTEM CHUKECHUS

'B rpymiry ctpad EBpoIisl ¢ popMHPYIOLIIMCS PEIHKOM BKJIIOUAIOTCS cieayronue cTpansl: Anbanuns, bemopyccus,
Bonrapus, bocaus u I'eprierosuna, Benrpus, Kocoso, Jlarus, JIutea, BFOP Makenonus, Mongosa, [Tonbima,
Poccust, Pymbiaus, Cepoust, Typuus, Ykpanna, Xopsatusi, UepHoropust 1 ICTOHHSI.



HEOIPEICICHHOCTH B OTHOIIICHHUH MAaKPOAIKOHOMHUECKOW MOJUTUKU. 32 paMKaMu
KpaTKOCpO'—IHOfI MEPCICKTUBLI CTPpaHaM pErruoHa HOTpe6yeTC$I H3BICKATh HOBBIC ABMXKXYIIUC CUJIBI
HKOHOMHYECKOTO POCTA 33 CUET OOJIBIICH OMOPHI HA TIPOU3BOCTBO BHEITHETOPTOBBIX TOBAPOB,
MOCKOJIBKY MOJIEITb pOCTa TIEpHO/Ia SKOHOMUYECKOTO OyMa Ha OCHOBE MPUTOKA KaluTaa,
OBICTPOIrO POCTA KPSIUTOBAHUS M PE3KOTO MOBBIIICHUSI BHYTPEHHETO CITpOca J[oKa3alia CBOIO
HECOCTOSTEILHOCTb.

ITo cnoBam r-ua Yompel, IUKII CaI0B U TIOBEMOB ITO3BOJISICT U3BJICYh BAXKHBIC YPOKHU JIJIS
NpeJoTBpaleHus KpU3UCOB. «OnbIT cTpad EBponsl ¢ popMUpPYIOIIMMCS PHIHKOM IIHPOKO
pasnnuaercs, — ckaszai r-H Honpa. — HekoTopeie cTpaHbl, Takue Kak CTpaHsl bantuw,
TIEPEXKIITU CTIaJ MPOU3BOJICTBA, U3MEPSIEMBIi By3HAUYHBIMU I (pamMu, TOTIa KaK JAPYyTHE,
Hanpumep [lonpina, momHocThIO H30€kanu perieccud. OCHOBHASI IPUYKMHA B TOM, YTO CTPAHBI,
rzie B roJil OyMa uMes MecTo HanboJiee OBICTPhIM POCT KpeANTa, IEPEHECIN CaMblil CUITbHBIH
craj B mepuoA perneccuu. [10CKOMbKy UKITBI CIIAJ0B M MTOIBEMOB MOTYT OBITH COTIPSIKEHBI

C OY€Hb OOJIBIIIMMHU U3ACPKKAMH, BAXKHO HE JIOMYCTHTh YPE3MEPHOTO POCTA KPEANUTA BO BPEMs
cnenyromiero 6yma. Opranam Haja3opa notpedyercs NPUHATH eHCTBEHHBIC Py ACHIIUATbHBIC
MEpbI B TECHOM COTPYIHHYECTBE C OpraHaMH HaJ30pa 3araJHOeBPONCHCKIX CTpaH
MIPOUCXOXKICHHUS MATEPHHCKIX OAHKOB, a OBICTPO PACTYIIIHE JOXOJbI OI0/PKETa B TOIBI OyMa
cienyeT coeperars, HakaruIuBast Oy(depHbIe 3amachl AJIsl TPYTHBIX BPEMEH, a HE HCIIOJIb30BaTh UX
111 (PUHAHCUPOBAHHMSI BO3POCIIET0 00beMa PacXO0B.



Ta6nuua 1. CtpaHbl EBponbl: pocT peanbHoro BBI n nndnauusa UML, 2007-2011 rogb!
(8 npoueHmax)

PocT peansHoro BBI CpegHssi uHdsiumst UL,
" 2007" 2008" 2009" 20107 2011 "2007" 2008”7 20097 2010" 2011
Espona’ 4,0 1,4 4,6 2,3 2,2 3,6 57 2,7 2,9 2,8
CrpaHbl EBponbl ¢ pa3suToin aKoHOMUKOM' 3,0 0,5 -4,0 1,7 1,6 2,1 3,4 0,7 1,8 1,7
CTpaHbl EBponbI ¢ hopMUpYHOLLUMCS PbIHKOM' 7,0 41 -6,0 3,9 3,8 7,8 12,0 8,5 6,1 6,1
EBponeiickuit coos’ 3,2 0,8 -4.1 1,7 1,7 2,4 3,7 0,9 1,9 1,8
3oHa eBpo 2,9 0,5 -4,1 1,7 1,5 2,1 &3 0,3 1,6 1,5
Asctpus 3,7 2,2 -3,9 1,6 1,6 2,2 3,2 0,4 1,5 1,7
Benbrusa 2,8 0,8 2,7 1,6 1,7 1,8 4,5 0,0 2,0 1,9
Kunp 5,1 3,6 -1,7 0,4 1,8 2,2 4,4 0,2 2,2 2,3
DUHNAHAWS 5,3 0,9 -8,0 2,4 2,0 1,6 3,9 1,6 1,4 1,8
®dpaHums 2,3 0,1 -2,5 1,6 1,6 1,6 &2 0,1 1,6 1,6
F'epmaHus 2,7 1,0 4,7 3,3 2,0 2,3 2,8 0,2 1,3 1,4
peuns 4,5 2,0 -2,0 4,0 -2,6 3,0 4,2 1,4 4,6 2,2
Wpnangwus 5,6 -3,5 -7,6 -0,3 2,3 2,9 3,1 1,7 -1,6 -0,5
WUtanus 1,5 -1,3 -5,0 1,0 1,0 2,0 3,5 0,8 1,6 1,7
Tliokcembypr 6,5 0,0 4,1 3,0 3,1 2,3 3,4 0,4 2,3 1,9
ManbTta 3,7 2,6 -2,1 1,7 1,7 0,7 4,7 1,8 1,9 2,1
HuaepnaHabl 3,9 1,9 -3,9 1,8 1,7 1,6 2,2 1,0 1,3 1,1
Moptyranus 2,4 0,0 -2,6 1,1 0,0 2,4 2,7 -0,9 0,9 1,2
CroBaukasi Pecnybnvka 10,6 6,2 -4,7 4.1 4,3 1,9 3,9 0,9 0,7 1,9
CrioBeHvs 6,8 3,5 -7,8 0,8 2,4 3,6 57 0,9 1,5 23
Wcnanus 3,6 0,9 -3,7 -0,3 0,7 2,8 4,1 -0,2 1,5 1,1
[pyruve cpaHbl EC ¢ pa3Butolt 9KOHOMUKOMN
Yewickas pecnybnumka 6,1 2,5 -4.1 2,0 2,2 2,9 6,3 1,0 1,6 2,0
JRECTZE] 1,7 -0,9 4,7 2,0 23 1,7 3,4 1,3 2,0 2,0
LWseuns 3,3 -0,4 -5,1 4,4 2,6 1,7 3,3 2,0 1,8 1,9
CoenvHeHHoe KoporneBcTtso 2,7 -0,1 -4,9 1,7 2,0 2,3 3,6 2,1 3,1 2,5
C1paHbl EC ¢ hoopMUpYIOLLMMCS pbiHKOM' 6,0 4,4 -3,0 1,6 2,9 4,6 6,5 3,9 3,2 3,1
Bonrapus 6,2 6,0 -5,0 0,0 2,0 7,6 12,0 2,5 2,2 2,9
ScToHMA 6,9 -5,1 -13,9 1,8 G5 6,6 10,4 -0,1 2,5 2,0
BeHrpus 1,0 0,6 -6,3 0,6 2,0 7,9 6,1 4,2 4,7 3,3
Namusa 10,0 4,2 -18,0 -1,0 3,3 10,1 15,3 3,3 -1,4 0,9
Jlutea 9,8 2,8 -14,8 1,3 3,1 5,8 11,1 4,2 1,0 1,3
Monbla 6,8 5,0 1,7 3,4 3,7 2,5 4,2 3,5 2,4 2,7
PyMbIHWs 6,3 7,3 -7.1 -1,9 1,5 4,8 7,8 5,6 5,9 5,2
CTpaHbl C pa3BuTOl 3KOHOMUKOWA, He BXoasLime B EC
Wcnangus 6,0 1,0 -6,8 -3,0 3,0 5,0 12,4 12,0 5,9 3,5
W3pannb 53 4,2 0,8 4,2 3,8 0,5 4,6 3,3 2,3 2,8
Hopserus 2,7 0,8 -1,4 0,6 1,8 0,7 3,8 2,2 2,5 1,4
LiseviLiapus 3,6 1,9 -1,9 2,9 1,7 0,7 2,4 -0,5 0,7 0,5
[pyrvie cTpaHbl ¢ HOPMUPYIOLLUMCS PbIHKOM
Anbanusa 59 7,7 3,3 2,6 3,2 2,9 3,4 2,2 3,4 2,9
Benapycb 8,6 10,2 0,2 7,2 6,2 8,4 14,8 13,0 7,3 10,8
Bochus n lepuerosuHa 6,1 57 -3,1 0,5 3,0 1,5 7,4 -0,4 2,4 2,5
Xopamws 55 2,4 -5,8 -1,5 1,6 2,9 6,1 2,4 1,9 2,8
Kocoso 4,0 54 4,0 4,6 5,9 4,4 9,4 -2,4 1,7 3,2
MakenoHus 6,1 5,0 -0,8 1,2 3,0 2,3 8,3 -0,8 1,9 3,0
MonpoBa 3,0 7,8 -6,5 3,2 &9 12,4 12,7 0,0 7,4 6,0
YepHoropus 10,7 6,9 -5,7 -1,8 4,5 4,2 8,5 3,4 0,6 1,0
Poccus 8,5 5,2 -7,9 4,0 4,3 9,0 14,1 11,7 6,6 7,4
Cepbus 6,9 55 -3,0 1,5 3,0 6,5 12,4 8,1 4,6 4,4
Typuus 4,7 0,7 -4,7 7,8 3,6 8,8 10,4 6,3 8,7 57
YkpaunHa 7,9 21 -15,1 3,7 4,5 12,8 25,2 15,9 9,8 10,8

WcTouHuk: MB®, 6a3a aaHHbIX «lepcnektvs pa3BuTvsi MUPOBOW SKOHOMUKMy.
'CpenHes3BelLerHoe no BBI, paccuntaHHOMy Mo napuTeTy nokynatenbHoi cnocobHocT (MIC).






