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• Le Conseil d’administration a examiné les travaux du FMI sur les fonds souverains
• L’institution coordonnera ses activités avec les fonds souverains et l’OCDE
• Ses services travailleront avec les États membres et les fonds souverains à 

l’élaboration de pratiques optimales volontaires 

Le Conseil d’administration du FMI a accordé son feu vert à la poursuite 
de l’analyse du rôle des fonds souverains dans l’économie mondiale. Il a 
aussi donné son aval à un projet visant à faire participer le FMI, les fonds 
souverains et les autres parties prenantes à l’élaboration d’un ensemble 
de pratiques optimales à l’intention des organismes de placement d’État.

À sa réunion du 21 mars, le Conseil d’administration a examiné un projet de programme de 
travail sur les fonds souverains, qui jouent un rôle croissant au sein du système monétaire et 
financier international. Durant la réunion, les administrateurs ont analysé la question de ces 
fonds et étudié diverses façons de faciliter l’élaboration d’un ensemble de pratiques 
optimales par les fonds souverains sur une base volontaire. Le cas échéant, le FMI 
coordonnera ses activités avec les travaux que l’Organisation de coopération et de 
développement économiques (OCDE) consacre aux pratiques des pays bénéficiaires.

Les fonds souverains existent depuis longtemps (au moins depuis les années 50), mais leur 
taille s’est considérablement accrue ces 10 ou 15 dernières années au niveau mondial. 
D’après les estimations du FMI, leur montant passera de 2-3 billions de dollars aujourd’hui à 
6-10 billions d’ici cinq ans. Pour l’heure, l’Arabie Saoudite, la Chine, les Émirats arabes unis, 
le Koweït, la Norvège, la Russie et Singapour sont parmi les pays qui détiennent les plus 
gros fonds souverains de la planète (voir l’article Fonds souverains : le FMI intensifie ses 
travaux).

Pourquoi un tel essor?

L’expansion des fonds souverains s’explique avant tout par la hausse des cours du pétrole, 
la mondialisation financière et les déséquilibres persistants du système financier mondial, qui 
ont donné lieu à une rapide accumulation d’avoirs extérieurs dans certains pays. 

De nombreux observateurs ont accueilli favorablement les injections de capitaux auxquelles
les fonds souverains ont procédé récemment dans plusieurs grandes banques touchées par 
la crise du crédit immobilier à risque. 
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Les services du FMI vont maintenant travailler, en collaboration avec les pays membres et 
les fonds souverains, à la définition de pratiques optimales et à la création d’un groupe de 
travail international pour les fonds souverains en vue d’entamer les discussions techniques 
et le travail de rédaction dès le mois d’avril.

Cet ensemble de pratiques inclurait les questions de gouvernance publique, de transparence 
et de responsabilisation, ce qui, de l’avis du FMI, devrait contribuer à mieux faire comprendre 
les activités des fonds souverains. 

«Une meilleure compréhension du rôle et des pratiques des fonds souverains, conjuguée à 
l’élaboration d’un ensemble de pratiques optimales, pourrait aider les pays dotés de fonds 
souverains à bénéficier de l’expérience d’autres pays, à renforcer leur cadre de politique 
économique intérieure et leurs institutions nationales, et à promouvoir leurs intérêts 
macroéconomiques et financiers», estime Jaime Caruana, Directeur du Département des 
marchés monétaires et de capitaux du FMI.

«La définition de principes et de pratiques modèles pourrait aussi contribuer à dissiper les 
craintes suscitées par les fonds souverains dans les pays bénéficiaires et favoriser
l’ouverture du système monétaire et financier mondial», a ajouté M. Caruana, qui s’exprimait
durant un point de presse après la réunion du Conseil d’administration.

«À notre avis, la clé du succès dans ce domaine est un effort participatif et impartial mené 
dans un esprit de collaboration», a-t-il ajouté.
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