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 全球金融稳定正在改善，但危机依然存在 

 先进经济体需要处理高额债务和薄弱的资产负债表问题 

 新兴市场经济体需要防止经济过热和金融失衡  

 

基金组织称，全球金融体系仍然有可能遭遇更多冲击，政策制定者需要从根本上解决

最近这次危机的根源。 

 

政策制定者必须平衡有序地将其重点从解决危机表面症状的政策转移到解决根本原因

的措施上来。面临的挑战将是修复银行体系并处置高额的债务水平，同时要避免危及

金融稳定和阻碍新生的全球经济复苏。 

 

基金组织金融顾问兼货币与资本市场部主任 José Viñals 表示：“高额债务负担的后遗

症正在拖累经济活动和资产负债表，致使金融稳定风险居高不下。” 

 

最新的《全球金融稳定报告》为政策制定者在以下重点领域开展工作提供了路线图 

 

 减少高额的政府债务负担并加强资产负债表 

 通过化解不良资产和提高资本金清理银行资产负债表 

 减记那些有问题的按揭贷款并减少那些可能受益于贷款调整的按揭的本金 

 新兴经济体避免经济过热和金融失衡累积 

 

双速经济复苏——先进经济体缓慢好转，而新兴经济存在过热风险—— 意味着各国政

府面临着不同的挑战。 

 

未竟的事业 

许多先进经济体的高债务水平和过度杠杆化（即借钱投资）现象十分明显，表现在：

（一）银行缺乏吸收损失和弥补劣质资产的足够资本金，（二）政府面临债务可持续

性问题，以及（三）部分住户房产价值低于其按揭贷款。   

 

 
行人正在银行前走过：基金组织最新

报告认为，解决金融部门问题的工作

仍 然 进 展 不 足 。 （ 图 片 Fabrice 

Coffrini/法新社） 

http://www.imf.org/external/pubs/ft/gfsr/2011/01/pdf/chap1.pdf
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全球金融危机发生近四年之后，对银行体系的信心仍未完全恢复。尽管资产负债表有

所改善，但部分银行——尤其在欧洲——的资本金仍然不足，并面临融资成本上升的

问题。为了解决这些问题，必须采取一整套相关政策，其中包括： 

 

 通过更加可信和严格的压力测试，增加透明度 

 提高资本缓冲  

 在必要时，采取切实计划重组或清算那些面临倒闭的银行 

 

几个先进经济体的政府资产负债表也仍然紧张。某些欧洲国家异常危险，因为金融市

场对公共债务可持续性的担忧推高了融资成本，而此举反过来又损害了国家的经济。 

 

在美国和其他部分先进经济体，住户债务仍然是个关键挑战，进而对银行资产负债

表、信贷的获得和房价水平构成风险。美国影子房屋库存——更多的潜在可售房屋存

量——约达 630 万套或 16 个月的额外房屋供应。  

 

可能需要采取更多的结构性政策，包括债务重议或本金冲减，来减少负资产和影子库

存。基金组织分析表明，美国的银行有足够强的承受能力来进行大规模风险按揭本金

冲减。 

 

福兮祸之所伏 

 

新兴经济体面临的主要挑战是应对经济过热和金融失衡累积，从而维护金融稳定和避

免未来危机。新兴市场的产出缺口正在缩小而通货膨胀率正在上升，而同时，大量增

加的外国资本也纷纷涌入。这些资本流入使通过紧缩货币政策管理本地需求的努力更

加复杂化，并使得一些经济体当地金融市场的吸收能力禁受严峻考验。 

 

新兴经济体需要重新平衡其政策组合，更多地依赖经济政策，例如，一些国家可以进

一步紧缩货币政策，同时明智地利用宏观审慎政策，包括在某些情况下运用资本管

制，来管理资本流动及其影响。 


